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КОММЕНТАРИИ 
В декабре оптимизм российской промышленности потерял 
4.6 пункта, снова уйдя в минус под давлением всех состав-
ляющих сводного индикатора. Но Индексу прогнозов пред-
приятий пока удается удерживаться на приличном для по-
следнего времени уровне «плюса». 
Индекс промышленного оптимизма опустился в декабре до 
худших для второго полугодия 2013 г. значений. Импульсом 
для такой относительно резкой корректировки показателя 
стало увеличение интенсивности падения продаж на 9 п.п. 
Исходные же данные показали самый высокий декабрьский 
темп снижения спроса для периода 2009–2013 гг. 
Это обстоятельство определило снижение и других состав-
ляющих сводного индикатора. Удовлетворенность спросом 
снизилась (хотя и не очень существенно относительно но-
ябрьских оценок) до 47%, в результате чего баланс показа-
теля перестал быть положительным. 
Исходные прогнозы выпуска продолжили в декабре терять 
оптимизм, что нормально в преддверии сохраняющихся ян-
варских каникул. Очистка от сезонности показала их сниже-
ние на 4 пункта, но сохранение в рамках обычного для  
2013 г. коридора. 
Оценки запасов готовой продукции ухудшились на 3 пункта, 
но пока остаются в пределах избытка, не столь существен-
ного для 2013 г. 
Сводный индекс прогнозов показывает сохранение в про-
мышленности надежд на выход из стагнации. В декабре – 
только за счет улучшения прогнозов спроса, которые не 
очень характерно для конца года выросли и по исходным, и 
по очищенным от сезонности данным.  
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БАЛАНС ИЗМЕНЕНИЙ 

ОЖИДАЕМЫЕ ИЗМЕНЕНИЯ КАПВЛОЖЕНИЙ В ОСНОВНЫЕ ФОНДЫ,

К ПРОШЛОМУ ГОДУ (БАЛАНС = %РОСТА – %СНИЖЕНИЯ)
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Декабрьские прогнозы инвестиций не отличались, как 
правило, особым оптимизмом. Прогнозы декабря 2013 г. 
сохранили худшие посткризисные значения (что плохо), 
но не снизились относительно предыдущих месяцев (что 
хорошо). Или уже некуда дальше снижаться?.. 
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Методика расчета 
Индекс строится как среднее арифметическое балансов (разностей 
ответов) четырех вопросов ежемесячной конъюнктурной анкеты 
ИЭП: 

1. Фактическое изменение спроса, баланс = %роста - %снижения 
2. Оценка спроса, разность оценок = % выше нормы + % норма - 

% ниже нормы 
3. Оценка запасов готовой продукции, баланс = % выше нормы - 

% ниже нормы, противоположный знак. 
4. Планы изменения выпуска, баланс = %роста - %снижения. 

Балансы 1 и 4 вопросов очищаются от сезонного и календарного 
факторов, а для отраслевых индексов – еще и от случайных коле-
баний. 
 

Интерпретация индекса 
Индекс может изменяться от -100 до +100 пунктов. 
Положительные значения индекса – позитивные оценки преобла-
дают.  
Отрицательные значения индекса – преобладают негативные 
оценки ситуации.  
Снижение значений индекса – ухудшение ситуации. Увеличение 
значений индекса – улучшение ситуации. 


