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КОММЕНТАРИИ 
В августе рост оптимизма произошел на предприятиях всех 
размеров. Но небольшое преимущество в комплексной оцен-
ке текущей ситуации крупными производителями сохрани-
лось. 
Основным драйвером роста августовского оптимизма в обеих 
группах предприятий стала удовлетворенность текущими 
продажами. Она выросла среди небольших производителей 
на 10 пунктов, среди крупных – на 25 и достигла кризисных 
максимумов. Особенно велика удовлетворенность объемами 
спроса сейчас на крупных предприятий, где только треть за-
водов считает их низкими. В группе небольших предприятий 
таких оценок – половина. Но рост удовлетворенности прода-
жами стал единственным положительным изменением на 
крупных предприятиях, другие составляющие Индекса либо 
не изменились (оценки запасов), либо ухудшились (фактиче-
ские изменения спроса и планы выпуска). 
Рост Индекса ИЭП на небольших предприятий был поддер-
жан и улучшением оценок запасов готовой продукции. В авгу-
сте они выросли сразу на 9 пунктов и стали самыми высоки-
ми для последних 7 лет. Это означает, что производители 
предпочитают избавляться от складских накоплений, а не 
пополнять их за счёт выпуска. Такая политика управления 
запасами свидетельствует об отсутствии надежд на рост 
продаж в ближайшее время. 
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Банки создают всё больше преференций при получении кре-
дитов крупным предприятиям. Только 40% небольших произ-
водителей (до 500 чел. занятых) считают нормальной дос-
тупность кредитов с апреля 2010 г. Среди крупных предпри-
ятий этот показатель вырос в августе до 73%, а средний уро-

вень последних 5 месяцев составляет 69%. 
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Методика расчёта 
Индекс строится как среднее арифметическое балансов (разностей 
ответов) четырех вопросов ежемесячной конъюнктурной анкеты 
ИЭПП: 
1. Фактическое изменение спроса, баланс = %роста - %снижения 
2. Оценка спроса, разность оценок = % выше нормы + % норма - 

% ниже нормы 
3. Оценка запасов готовой продукции, баланс = % выше нормы - 

% ниже нормы, противоположный знак. 
4. Планы изменения выпуска, баланс = %роста - %снижения. 
Балансы 1 и 4 вопросов очищаются от сезонного и календарного 
факторов, а для отраслевых индексов – ещё и от случайных коле-
баний. 
 

Интерпретация индекса 
Индекс может изменяться от -100 до +100 пунктов. 
Положительные значения индекса – позитивные оценки преобла-
дают.  
Отрицательные значения индекса – преобладают негативные 
оценки ситуации.  
Снижение значений индекса – ухудшение ситуации. Увеличение 
значений индекса – улучшение ситуации. 


