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Рис. 1. Фактический, структурный, внешнеторговый темп роста ВВП, а также 

конъюнктурная компонента темпа роста ВВП (или сумма компонент бизнес-цикла и 

шоков), % к предыдущему году, 2010–2014 гг. 

Источник: расчеты авторов. 

 

Период 2008–2014 гг. характеризуется перегревом экономики (начало 2008 г.), 

мировым экономическим кризисом (вторая половина 2008 г. – 2009 г.) и последующей 

за ним новой фазы бизнес-цикла российской экономики. В эти годы наблюдается 

постепенное снижение структурной и внешнеторговой составляющей роста ввиду 

замедления роста фундаментальных факторов и снижения спроса на российский экспорт, 

основной статьей которого являются сырьевые товары.  

Поскольку в 2012–2014 гг. российская экономика перешла в нижнюю фазу цикла 

после перегрева, конъюнктурная компонента ушла в отрицательную область. 

Совокупные темпы экономического роста близки к нулю, поскольку отрицательная 

конъюнктурная компонента компенсируется положительной внешнеторговой. Нам 

представляется справедливым вывод о том, что модель роста, основанная на 

стимулировании внутреннего спроса, действовавшая до кризиса, исчерпала свои 

возможности и, соответственно, для достижения высоких и устойчивых темпов роста 

российской экономики в будущем требуется, прежде всего, более высокое качество 

имеющихся факторов, таких как производственные мощности, рабочая сила, то есть 
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повышение совокупной факторной производительности. Низкая инвестиционная 

активность, по нашему мнению, обусловлена институциональными особенностями 

российской экономики (коррупция, правовая незащищенность инвесторов и т.п.). 

 

Рис. 2. Разрыв в выпуске российской экономики (%), 2010–2014 гг. 

Источник: расчеты авторов. 

 

В период с 2010 г. по 2014 г. разрыв в выпуске положительный и составляет 

порядка 2–3% за счет того, что уровень фактического ВВП превышает структурный. Тем 

не менее, при этом перегрева в экономике, как можно ожидать, не наблюдается, 

поскольку темпы роста фактического ВВП меньше структурных: при высоких нефтяных 

ценах факторы производства используются на 100% и роста их объема не наблюдается. 

Как было показано выше, в этих условиях, по модели Солоу, единственным источником 

роста становится СФП, однако в настоящее время темпы ее роста снижаются и в 

среднесрочной перспективе увеличения СФП ожидать не приходится.  
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