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Теоретическая модель: введение

За основу взята работа [King R., Plosser C., Stock J.,
Watson M. (1991). Stochastic Trends and Economic
Fluctuations. American Economic Review, 81(4), 819-40]

в работе предложена модель закрытой экономики с
нестационарным процессом для СФП
в данной модели СФП порождает общий стохастический
тренд в выпуске Yt , потреблении Ct , инвестициях It и
других макроэкономических показателях
в работе специфицирована и оценена VECM модель для
вектора [logYt , logCt , log It ]′ с двумя коинтеграционными
векторами logCt − logYt и log It − logYt
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Теоретическая модель: производство

Производственная функция внутренне-ориентированного
сектора (ВОС)

Y D
t =

(︁
KD
t

)︁𝛼(︁
AtL

D
t

)︁1−𝛼

Производственная функция экспортно-ориентированного
сектора (ЭОС)

Y E
t =

(︁
KE
t

)︁𝛼(︁
AtL

E
t

)︁1−𝛼

Стохастический процесс для эффективности труда

log(At) = g + log(At−1) + 𝜀t
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Теоретическая модель: производство

Товары ВОС Y D
t и импортные товары Mt агрегируются с

помощью функции Кобба-Дугласа в однородный товар Yt ,
который идет на потребление и инвестиции:

Yt =
(Mt)

𝜔(︀Y D
t

)︀1−𝜔

𝜔𝜔(1 − 𝜔)𝜔
= Ct + It

Определим реальный ВВП как сумму выпуска ВОС и ЭОС:

GDPt = Y D
t + Y E

t

.
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Теоретическая модель: платежный баланс

Товары ЭОС идут только на экспорт. Платежный баланс
записывается в виде:

B*
t = R*

t−1B
*
t−1 + PE

t Y
E
t − PM

t Mt

Предполагается, что динамика условий торговли
описывается с помощью процесса случайного блуждания:

log
(︂
PE
t

PM
t

)︂
= log

(︃
PE
t−1

PM
t−1

)︃
+ ut
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Теоретическая модель: домохозяйства

Домохозяйства максимизируют свое благосостояние:

Ut = Et

∞∑︁
s=0

𝛽s
(︂

log (Ct+s)−
𝜇

1 + 𝜎L

(︀
Lt+s

)︀1+𝜎L

)︂
при бюджетном ограничении:

Pt (Ct + It) + B*
t = RtKt +WtLt+

+R*
t−1B

*
t−1 +

𝜓B

2

(︂
B*
t

PtYt

)︂2

PtYt
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Теоретическая модель: нормировка переменных

Переменные модели можно привести к стационарному
виду с помощью следующего преобразования:

yt =
Yt

At

(︁
P̃E
t

)︁ 𝜔
1−𝛼

, kDt =
KD
t

At

(︁
P̃E
t

)︁ 𝜔
1−𝛼

, iDt =
IDt

At

(︁
P̃E
t

)︁ 𝜔
1−𝛼

,

ct =
Ct

At

(︁
P̃E
t

)︁ 𝜔
1−𝛼

, w̃t =
W̃t

At

(︁
P̃E
t

)︁1+ 𝛼𝜔
1−𝛼

, gdpt =
GDPt

At

(︁
P̃E
t

)︁ 𝛼𝜔
1−𝛼

,

yEt =
Y E
t

At

(︁
P̃E
t

)︁ 𝛼𝜔
1−𝛼

,mt =
Mt

At

(︁
P̃E
t

)︁ 1−𝛼(1−𝜔)
1−𝛼

, p̃t =
P̃t(︁

P̃E
t

)︁1−𝜔
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Неокейнсианская теоретическая модель: предпосылки

Неабсолютно гибкие цены и номинальные заработные
платы
Гетерогенность труда и капитала между секторами
экономики
Издержки на установку нового капитала
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Спецификация VECM

Из теоретической модели можно получить следующий
набор коинтеграционных соотношений:

logCt − logGDPt − 𝜔 log P̃E
t ∼ I (0)

log It − logGDPt − 𝜔 log P̃E
t ∼ I (0)
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Спецификация VECM

Это позволяет нам записать VECM модель в следующем
виде:

⎛⎝ Δ logGDPt

Δ logCt

Δ log It

⎞⎠ = d+Φ

(︂
logCt−1 − logGDPt−1 − 𝛽1 log P̃Oil

t−1
log It−1 − logGDPt−1 − 𝛽2 log P̃Oil

t−1

)︂
+

+

p∑︁
i=1

Ai

⎛⎝ Δ logGDPt−i

Δ logCt−i

Δ log It−i

⎞⎠+

p∑︁
i=0

BiΔ log P̃Oil
t−i + 𝜀t
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Оценка VECM

Период с 1 кв. 1999 г. по 3 кв. 2014 г.
Шаги оценивания:

Тестирование стационарности коинтеграционных
соотношений
Выбор количества лагов модели VECM
Оценка параметров модели с помощью MLE
Построение функции импульсного отклика
Построение доверительных интервалов, используя бустрап
Оценка вклада нефтяных шоков в динамику российских
макроэкономических показателей
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Функции импульсного отклика на шок нефтяных цен
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