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MOCTPOEHUE UHAEKCA AEAOBOW AKTUBHOCTH
MO BA3OBbIM CPEPAM SKOHOMMUKH!

A.PpeHKkeAb, A.CeprmeHko, O.MaTteeesa
(MHCTUTYT 3KOHOMMKM PAH)

B oxrsabpe 1997 r. 'ockomeraT mepecTas pacCUUTHIBATL M IIyOJMKOBATH MECSIUHBIE JAHHBIE 110
pusmueckomy oobemy npoussementoro BBIL. C 1998 r. BBII cras paspabaTtsiBaTbest pas B KBaApTAaJ,
Kak B Opyrux crpaHax. [lpu arom mydaukarua ganusix mo BBII mpomnsBoguitack gepes gBa mecsiia
mocJie 3aBepIneHus kpaprasia. Mesxay Tem, IpaBUTEIbCTBEHHBIM OpraHaM, MHOTOUKMCIEHHBIM KOM-
HAHUSAM U IPOCTO CHEIINAIUCTAM, 3aHUMAIOIINMCSI 9KOHOMHUKOMN, Hy KHO OBLJIO MMETH IIpecTaBJIe-
HUE 0 TeHACHITUAX Pa3BUTUS dKOHOMHUYECKUX IIporieccoB. 1o esxemecsauro myOInKyeMbIM JaHHBIM
BEJIMYMH OCHOBHBIX MAKPOIIOKa3aTe e TaKyI0 TeHACHITUI0 YCTAHOBUTDL ObIJI0 HEBO3MOYKHO, TAK KaK
9TH IIOKA3aTeJIN YaCTO U3MEHAJINCH PA3HOHAIIPABJICHHO.

B cBssu ¢ oatum [Nockomerat ¢ 1998 r. HavasI eskeMecsTIHO paccuuThBaTh «HIeKe BBIIyCKa TOBA-
POB M yCJIYT 110 0A30BBIM BUAAM 9KOHOMHYECKOM IeATEeIHHOCTI». JDTOT MHIEKC UCUMCIIIETC Ha OC-
HOBE IaHHBIX 00 U3MeHEeHUN (PU3NIECKOr0 00beMa IMIPOU3BOICTBA MPOAYKIIUY CEJILCKOTO X03AMCTBA,
JOOBIYM IT0JIE3HBIX MCKOIIaeMbIX, 00pa0aTHIBAIOIINX IIPOM3BOICTE, IIPOU3BOICTBA M PACIPEIeIeHUIS
QJIEKTPOIHEPTHUHN, I'a3a U BOABI, CTPOUTEJIHCTBA, TPAHCIIOPTA, POSHUYHOM M OIITOBOM TOPTOBJIM.

IIpu arperupoBaHuy MHIEKCOB (PU3MIECKOT0 00beMA BBIIIYCKA IIPOAYKIINH BOCBMH BUI0B 9KOHO-
MHUYECKOH mesaresibHOCTH B «VIHAeKe BBIIyCKa TOBAPOB M YCJIYT IO 0a30BBIM BUAAM 9KOHOMUYECKOM
JIeATEJILHOCTIY B KAYECTBE BECOB OepyTCs esKeMeCAIHbIe CTOMMOCTHBIE 3HAYEHUS BBIIIYCKA 110 Kask-
JIOMY BHUAY HeATEJIBHOCTH B CpeaHeromoBrixX meHax 2011 r.2. BrirouaeMmbie B cocTaB arperupoBaH-
HOTO WHJIEKCA ITOKA3aTeJIH He IIOJIHOCTHI0 OTPAKAIOT PA3BUTHE JKOHOMUKH: HE YUUTHIBAIOTCSI TAKHe
BasKHBIE TI0KA3aTeJ N, KaK 00beM IJIATHBIX YCJIYT UM BHEITHeTOPTOBBIH 000p0oT. DTH MOKA3aTe/ I OKAa-
3BIBAIOT DOJIBIIIOE BIUSHYE HA PA3BUTHE 9KOHOMUKY, 0COO€HHO BHEIITHSS TOPTOBJIA.

B pabore npenmaraercs mosbiil «IHIEKC 1eJI0BOM AaKTUBHOCTH 110 0A30BBIM cdpepaM dKOHOMUKID.
B cocras sToro namexca BXogAT CIIEAYIONIME IIOKA3ATEIH.

Temmsr pocra:

+  obbeMa IPOM3BOACTBA IIPOMBIIIIEHHOCTH,

*  o0beMa IPOM3BOACTBA CEJILCKOI0 X03SMCTBA,

*  o0beMa IPOM3BOLCTBA CTPOUTEILCTBA,

*  I'py30000poTa TPAHCIIOPTA,

*  maccasrmpoobopoTa TPAHCIOPTA,

*  000poTa PO3HUYHOI TOPTOBJIH,

* 000poOTa OIITOBOM TOPIOBJIM,

+  ob0beMa IIATHBIX YCJIYT HACEJICHUIO,

*  BHEIIHETOPToBOro 000poTa.

PaccunTsiBaroTcs qBa BUIA MHOEKCOB: arperdpoOBAHHBIC TEMIIBI POCTA K COOTBETCTBYIOIIIEMY IIe-
PHONY HIPenbIAYIIero rofa U K IPebIAyIIeMy IIEPHOIY.

Bce BrimrennepeunciieHHEBIE ITIOKA3ATEIN B 3HAUNTEILHON Mepe XapakTepuayoT (hopMUPYIOIIHECs
TeHIeHIIUU PA3BUTUSA dKOHOMHUKM, 4 TAKMKe II03BOJIAIOT OIPEeNesiaTh IIOBOPOTHBIE TOUKU M3MEHEe-
HUA TeHmeHmn. J[1g Haxom e Hns BecoB, ¢ KOTOPBIMU 3TH II0KA3aTe/IN BXOAAT B arpernpoBaHHEIN
HHEKC, IIPUMEHSIOTCA CIIeIaIbHbIe CTATHCTUYECKe MeToIbl. [Ipu aToM cTOMMOCTHEBIE 3HAUEHUS
He HCIOJb3YITCA. IT0 ocobeHHo BaskHOo. Tax, B 2014 r. PoceraToM my1s arperupoBaHms MCIOJIb30-

! Pabora BbIIIOJIHEHA IIpH (pMHAHCOBOM Ioagep:kke Poccuiickoro donma dynmameHTanbHbIX uccaenopannii (PODU),

mpoekT Ne 15-02-00195.
Cwm., manpumep: CornmaabHO-0KOHOMIYECKoe IoJioskenne Poccun: ssaBaps—H0a0ps 2016 roma. Pocerar, 2016: www.gks.ru.
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MoCTpoOeHne MHAEKCO AEAOBOM AKTUBHOCTM MO CAPEPAM SKOHOMMKM

BaJtnch cpemueromoskie meHbl 2008 1., a B 2016 1. — cpegueromossie 1eHbl 2011 1. s monydenms
COIIOCTABUMBIX JAHHBIX B JUHAMUKE IIPUXOIUJIOCH AeJIaTh IIePeCcueThl 1, eCTeCTBEHHO, BeJIMYnHA
WHIEKCOB MEHJIACH.

IIpensosxeHHBII HHTETPAIBHBINA HHAECKC B 00IIEM BHIE MOKHO BBIPA3UTDH KaK (PYHKIIHIO OT YACT-
HBIX IIOKa3aTeJIe:

I=flx,...x...x ) (1)

IIpu paspaborre «MHIEKCA MET0BOM aKTUBHOCTH 110 0a30BBIM cdhepaM 9KOHOMUKID OBLI MCITOJIb-
30BAaH CJIAYIONINH BUJI 9TOM (DYHKITHMN:

I, = ;aixik, 2)

rae I, - 3HAYeHMe MHTETPAIHHOIO HHIEKCA JIeJI0BOM aKTUBHOCTH;

a, - Bec 1-TO YaCTHOTO I0Ka3aTesd, i=1,..., n;

X, - HOpMHUPOBAHHOE 3HAYEHME [-TO YACTHOT'O II0KA3aTeJIs.

[Tpu ompenenennn koadduienTos a, B dopmyse (2), T.e. BeCOB IepeMeHHBIX, HCI0Ib30BAICS
BEPOSATHOCTHBIM ITI0JIX0JI, OCHOBAHHBIM HA MATPHIIE IIOITAPHBIX IPEIIOYTeHMI .

Crpourcst MmaTpuiia @, KaskIbIil 9JIEMEHT KOTOPOM IIPEICTABJISET OIEHKY MPEINOYTEHUS OJHOI0
rmokasaresis mepen apyrum. Kpureprem mpearmoyreHus moKa3aTess ABJIseTCs MeHbInee abCoJIoT-
HO€ OTKJIOHEHME ero 3HAYEeHUs OT CPeJHel 110 CPAaBHEHHIO C JIPYTUM II0Ka3aTeseM. JTO JIOCTUTaeTCs
cieayiomuM oopasom. Mexomuasa mopmupoBaunHas matpuiia X pasmepHoctbio N X n (N — Komde-
CTBO HAOJIIOIEHUN, N — YKMCJI0 YACTHBIX OKa3aTesel) IPUBOIUTCI K BUJY, Ille KAMIBIA oJIEeMEHT
€CThb OTKJIOHEHHE 3HAYEHUS YaCTHOIO II0KA3aTeJIs OT €ro CpeIHel 110 abCoIIOTHON BeJIMYnHe, T.€.

Xy, = oy, — X, 3

roe i=1,..., n; k=1,..., N.

BareMm ompesiesigeTca YKCIIO CIydaeB m,, KOIJa IoKa3aTesb | «JIydlle» IIoKasaress j (T.e. UMeeT
MeHbIIIee a0COTIOTHOE OTKJIOHEHNE YaCTHOTO II0KAa3aTesIsd OT CpegHel), 1 m,, KOIZja COOTBETCTBEHHO
IoKa3aTeJIb j IpeJIoYTuTe/IbHel nokasaTend i. OTHomenue m. / m, = ¢, ¥ eCTb 9JIEMEHT MATPHLIbL
@, KOTOPBII MOKET OBITH MHTEPIPETUPOBAH KAK BEPOATHOCTD IIPEIIOYTEeHNS II0KA3aTeNIs | II0Ka3a-
TeJIIO J:

911 Y12 - 4y - 4y,

R=19% G2 - Qi - Gy 4)
41 92 - Qi - G,
qnl an qni qnn

B sT0i1 MaTpuIlle momapHBIX IIPEIIOYTeHNN KAMKIBIA 3JIeMEHT II0JIOMKUTEIICH, q,~1/q, u nmaro-
HaJIbHEIE dJeMeHTEl paBHEL 1. [loaTomy BeKTOp BecoB a; Mo:KeT OBITH OIpe/esIeH KaK COOCTBeHHBIN
BeKTOp MaTpuilsl Q pemenneM (@ - n I) X A = 0. Hopmann3ays coOCTBEHHEBINA BEKTOP, II0JIyYaeM OIleH-
Ky MCKOMOT'0 BeKTopa BecoB A (a,,...,a,..., @, ).

OToT MeTon HAX0MKIEeHNA BECOB 000CHOBAH ¢ MATEMATHYECKON TOUKY 3PEHHUs, a IIOTOMY JaeT 00b-
eKTHUBHEIE pe3yabTaThl. KpoMe Toro, BEIUMCICHU He 0YeHb IPOMO3IKU U II03BOJIAIOT KOPPEKTHPO-
BATh BeCOBHBIE K0 PHUIIMEHTHI II0 Mepe IIOCTYILIeHN HOBBIX JAHHBIX.

! S. Gupta and P.C.Wilton. Combination of forecasts: an extension — Management Science. 1987. Vol. 33. No. 3. Pp. 356-372.
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Puc. 2. ArpermpoBaHHbIE MHAEKCHI, % K MPEAbIAYLLEMY MEPUOAY

B mabn. 1 u Ha puc. 1 npencraBiieHbl MeCIUHbIe JaHHBIE IIpemiiosxkennoro «umexca meroBoit
AKTUBHOCTHU II0 0a30BEIM cepaM sKOHOMUKW 1 «VHIeKca BBIIIYCKAa TOBAPOB U YCJIYT II0 0A30BBIM
BHIAM 0KOHOMMYECKOH gearesibHocTi» Pocerara 3a mepuon ¢ aasapsa 2010 r. o HoszOps 2016 1. B %
K COOTBETCTBYIOIIIEMY IIepHOIY IIPEIbIAYIIEro roga, a B mabs. 2 u Ha puc. 2 — B % K IpebIayIieMmy
mepuony. A Taxske JaeTcs COIIOCTABJICHHNE dTUX MHIEKCOB.

Kax sugHo 13 mabn. 1 u maba. 2, pasauna mexny nanexcamu 1O PAH u Pocerara unormoa mo-
CTUraeT HeCKOJIBKUX IIPOIEHTHEIX IyHKTOB. Ho mockosbky cocrasisamomme nanexca 10 PAH Gosee
TIOJTHO OTPAaKaIOT TEHIEHITUIO PA3BUTUA 9KOHOMUKH, IIPY IIPUHATUU OIIEPATUBHBIX PeIIeHu 1iese-
€c000pPAa3HO II0JIb30BATELCS IIPeaIaraeMbIM HHIEKCOM.



[NocTpoeHme nHaekca AEAOBOM AKTMBHOCTM MO ccbepO/v\ SKOHOMUMKM

Tabamua |
ATPETMPOBAHHbBIE MHAEKCHI, % K COOTBETCTBYIOLLLEEMY MEPUOAY MPEABIAYLLEETO TOAA

01.10 104,8 105,4 -0,6
02.10 108,2 105,4 2,8
03.10 109,0 106,7 2,3
04.10 111,1 106,6 4,5
05.10 109,8 107,9 1,9
06.10 107,8 107,0 0,8
07.10 102,6 104,3 -1,7
08.10 100,7 104,3 -3,6
09.10 101,0 103,5 -2,5
10.10 104,4 105,6 -1,2
11.10 104,3 106,3 -2,0
& 106,4 106,6 -0,2
o 1wss 15800
01.11 105,9 106,1 -0,2
02.11 106,7 104,9 1,8
03.11 106,5 104,0 2,5
04.11 106,8 102,8 4,0
05.11 108,2 104,1 4,1
06.11 108,3 104,6 3,7
07.11 110,0 105,4 4,6
08.11 113,2 106,7 6,5
09.11 115,2 107,7 7,5
10.11 115,9 106,6 9,3
11.11 116,4 105,8 10,6
12.11 107,2 105,3 1,9
o oorx 100 1054 46
01.12 107,5 104,4 3,1
02.12 106,9 106,4 0,5
03.12 105,4 103,7 1,7
04.12 104,0 103,9 0,1
05.12 104,6 105,0 -0,4
06.12 102,1 102,7 -0,6
07.12 102,5 103,3 -0,8
08.12 101,4 103,4 -2,0
09.12 100,4 101,0 -0,6
10.12 99,4 102,2 -2,8
11.12 99,3 102,3 -3,0
12.12 101,7 102,2 -0,5
St 1029103203
01.13 102,7 101,0 1,7
02.13 100,8 98,6 2,2
03.13 101,4 101,0 0,4
04.13 102,1 101,8 0,3
05.13 100,1 100,5 -0,4
06.13 101,3 101,3 0,0
07.13 102,8 101,6 1,2
08.13 100,9 99,8 1,1
09.13 101,5 100,8 0,7
10.13 106,1 102,7 3,4
11.13 103,9 102,8 1,1
12.13 101,4 100,9 0,5
B [ .
01.14 100,5 99,6 0,9
02.14 99,6 101,3 -1,7
03.14 100,9 100,3 0,6
04.14 100,6 100,9 -0,3
05.14 101,1 101,1 0,0
06.14 100,5 100,3 0,2
07.14 102,2 100,7 1,5




HAYYHbIVM BECTHMK U3M mm. Tanaapa.py Ne2, 2017

Tabamua 1, OKOHYaHME

08.14 100,2 99,7 0,5
09.14 102,3 102,3 0,0
10.14 96,0 100,2 -4,2
11.14 97,0 99,4 -2,4
12.14 98,3 102,3 -4,0
o oorox 1000 1007 07
01.15 94,3 98,5 -4,2
02.15 94,4 96,1 -1,7
03.15 94,0 98,0 -4,0
04.15 92,5 94,3 -1,8
05.15 92,4 94,3 -1,9
06.15 93,1 94,6 -1,5
07.15 91,9 95,1 -3,2
08.15 93,3 95,5 -2,2
09.15 94,3 96,7 -2,4
10.15 94,9 96,6 -1,7
11.15 93,5 95,7 -2,2
12.15 94,5 95,8 -1,3
Corx 936992
01.16 94,0 96,5 -2,5
02.16 97,5 100,6 -3,1
03.16 97,1 99,5 -2,4
04.16 97,3 99,6 -2,3
05.16 96,8 99,7 -2,9
06.16 97,4 99,6 -2,2
07.16 99,2 99 0,2
08.16 101,4 100,6 0,8
09.16 100,5 99,1 1,4
10.16 100,2 99,1 1,1
11.16 102,9 102,2 0,7

Tabamua 2

ATPETMPOBAHHbBIE MHAEKCHI, % K MPEABIAYLLLEEMY MEPUOAY

01.10 75,0 76,6 -1,6
02.10 102,1 99,9 2,2
03.10 116,7 114,1 2,6
04.10 101,5 98,6 2,9
05.10 101,1 100,9 0,2
06.10 108,2 103,8 4,4
07.10 103,2 106,3 -3,1
08.10 101,7 100,6 1,1
09.10 104,4 104,2 0,2
10.10 100,7 101,7 -1,0
11.10 96,0 96,6 -0,6
12.10 110,7 108,3 2,4
01.11 74,8 76,2 -1,4
02.11 103,0 98,8 4,2
03.11 116,9 113,1 3,8
04.11 101,1 97,4 3,7
05.11 102,5 102,2 0,3
06.11 108,3 104,3 4,0
07.11 103,9 107,0 -3,1
08.11 103,8 101,8 2,0
09.11 104,7 105,2 -0,5
10.11 101,5 100,7 0,8
11.11 96,3 95,9 0,4
12.11 108,5 107,8 0,7
01.12 72,9 73,8 -0,9
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TabAmLa 2, OKOHYAHME

02.12 103,7 101,8 1,9
03.12 115,0 110,5 4,5
04.12 101,0 97,6 3,4
05.12 104,2 102,1 2,1
06.12 104,3 103,2 1,1
07.12 108,1 103,6 4,5
08.12 105,7 104,5 1,2
09.12 104,6 103,1 1,5
10.12 99,1 100,8 -1,7
11.12 96,1 98,0 -1,9
12.12 107,1 108,5 -1,4
01.13 73,6 73,0 0,6
02.13 101,4 99,4 2,0
03.13 115,9 113,2 2,7
04.13 101,4 98,3 3,1
05.13 102,2 100,8 1,4
06.13 105,1 104,0 1,1
07.13 109,7 103,9 5,8
08.13 103,8 102,7 1,1
09.13 105,2 104,2 1,0
10.13 100,4 102,7 -2,3
11.13 96,3 98,1 -1,8
12.13 105,9 106,5 -0,6
01.14 72,8 72,0 0,8
02.14 101,3 101,1 0,2
03.14 117,1 112,1 5,0
04.14 101,0 98,9 2,1
05.14 102,1 100,9 1,2
06.14 104,9 103,2 1,7
07.14 111,1 104,3 6,8
08.14 102,6 101,7 0,9
09.14 106,3 106,9 -0,6
10.14 98,7 100,6 -1,9
11.14 94,9 97,2 -2,3
12.14 107,7 109,6 -1,9
01.15 69,0 69,4 -0,4
02.15 101,8 98,7 3,1
03.15 115,1 114,3 0,8
04.15 98,6 95,2 3,4
05.15 101,8 100,8 1,0
06.15 106,5 103,6 2,9
07.15 108,7 104,8 3,9
08.15 104,0 102,1 1,9
09.15 108,1 108,3 -0,2
10.15 98,3 100,5 -2,2
11.15 95,1 96,3 -1,2
12.15 109,3 109,8 -0,5
01.16 69,4 69,8 -0,4
02.16 106,3 102,9 3,4
03.16 114,9 113,2 1,7
04.16 98,6 95,2 3,4
05.16 101,2 100,9 0,3
06.16 106,8 103,5 3,3
07.16 110,5 104,2 6,3
08.16 106,5 103,7 2,8
09.16 106,7 106,7 0,0
10.16 98,2 100,5 -2,3
11.16 97,3 99,3 -2,0




