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Анализ прогнозов Международного энергетического агентства (МЭА), Между-
народной организации стран-экспортеров нефти (ОПЕК) и нефтегазового 
комплекса BP показывает единодушное признание долгосрочного тренда на 
сокращение мирового потребления угля с пиком не позднее начала 2030-х годов. 
Основным драйвером этого сокращения выступает Китай. При этом россий-
ский угольный экспорт сталкивается с разнонаправленной динамикой на 
двух ключевых азиатских рынках. В Китае конкурентные позиции России 
ослабевают в сегменте энергетического угля, но сохраняются и усиливаются 
в более маржинальном сегменте коксующегося угля, где Россия занимает 
промежуточную нишу между дешевым монгольским и дорогим австралийским 
углем. В Индии, напротив, российский экспорт демонстрирует уверенный 
рост благодаря значительному ценовому преимуществу. Однако дальнейшему 
расширению препятствуют санкционные и логистические риски, а также 
политика импортозамещения Индии, нацеленная на сокращение закупок угля. 
Таким образом, для сохранения экспортного потенциала России необходима 
последовательная переориентация на рынки и сегменты с устойчивым спро-
сом (коксующийся уголь в Китае и Индии) при одновременной диверсификации 
логистических маршрутов и снятии тарифных барьеров.

Глобальные прогнозы потребления угля
Анализ прогнозных документов МЭА, ОПЕК и BP, опубликованных в 2025 г., 
свидетельствует о единодушном признании долгосрочного тренда на 
сокращение мирового потребления угля. Все три агентства сходятся во 
мнении, что пик глобального потребления угля будет пройден не позднее 
начала 2030-х годов, после чего начнется период устойчивого снижения. 
Степень этого снижения варьируется в зависимости от сценария: от умерен-
ной (на 20–40% к 2050 г. в базовых инерционных сценариях) до радикаль-
ной (свыше 80% в «зеленых» климатически ориентированных сценариях).

МЭА в сценарии «Текущих политик»  (CPS) прогнозирует, что добыча 
энергетического угля, составляющего около 80% мировой добычи, сокра-
тится более чем на 10% уже к 2035 г. Добыча лигнита, по оценкам Агентства, 
продемонстрирует наиболее резкое падение – примерно на 45% к 2035 г., 
в основном из-за закрытия шахт в Европе. В сценарии «Заявленных 
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политик» (STEPS) потребление угля достигает исторического максимума 
до 2030 г., после чего начинается устойчивое снижение, а доля возобнов-
ляемых источников энергии (ВИЭ) возрастает с текущей трети до более 
чем половины к 2035 г. Наиболее радикальный сценарий «Нулевых чистых 
выбросов к 2050 г.» (NZE) предполагает беспрецедентное падение спроса 
на все виды ископаемого топлива, особенно на уголь1. 

ОПЕК в своем «Базовом сценарии» позиционирует уголь как един-
ственный первичный энергоноситель, спрос на который будет неуклонно 
снижаться на всем прогнозном горизонте – с 81,8 млн баррелей нефтяного 
эквивалента (бнэ)/сут. в 2024 г. до 51,4 млн бнэ/сут. к 2050 г. Доля угля 
в глобальном энергобалансе сократится почти вдвое – до 13,6%. При этом 
ОПЕК подчеркивает, что уголь сохранит свою значимость для обеспечения 
энергетической безопасности во многих регионах, особенно в Азии. В аль-
тернативных сценариях ОПЕК спрос на уголь к 2050 г. может обрушиться 
до 20 млн бнэ/сут. (Технологический сценарий) или снизиться менее выра-
женно – до 45 млн бнэ/сут. (Сценарий справедливого роста)2.

BP предлагает два сценария динамики мирового спроса на уголь. 
В сценарии «Текущая траектория»   также фиксируется пик глобального 
потребления угля во второй половине текущего десятилетия. К 2035 г. спрос 
сократится чуть более чем на 5% от уровня 2023 г., а к 2050 г. – примерно 
на 30%. Доля угля в структуре мирового первичного спроса на энергию 
уменьшится с 30% в 2023 г. до 15% в 2050 г. Локомотивом этого процесса 
выступает Китай, где потребление угля упадет на 20% уже к 2035 г., причем 
60% этого снижения обеспечит электроэнергетический сектор. В сценарии 
«Ниже 2°» сокращение спроса на уголь достигает 85% к 2050 г., а его доля 
в первичной энергии падает до 5%3.

Общим для всех прогнозов является указание на Китай в качестве 
ключевого драйвера глобального сокращения спроса на уголь. На Китай 
приходится основной объем снижения мирового потребления – до 20% 
к 2035 г. в базовом сценарии BP, что обусловлено как замещением угля 
в электроэнергетике возобновляемыми источниками энергии (ВИЭ), так 
и структурной трансформацией китайской экономики. Индия, напротив, 
рассматривается как основной противовес этой тенденции в средне-
срочной перспективе. Однако даже совокупный прирост спроса в Индии 
и других развивающихся странах Азии не способен удержать глобальное 
потребление на текущем уровне к 2050 г. Также единодушно признается, 
что основное давление на угольный сектор будет оказывать его вытеснение 
из электроэнергетики ВИЭ.

Конкурентоспособность российского угля на рынке Китая
Китай остается доминирующим игроком на мировом угольном рынке, 
потребляя в 2025 г. около 4,95 млрд т угля (56% мирового потребления). 
Согласно прогнозам МЭА, до 2030 г. ожидается медленное снижение 
спроса – в среднем на 0,7% в год, до 4,77 млрд т4. Однако из-за погодных 

1	 World Energy Outlook 2025 // International Energy Agency. 12.11.2025. URL: https://www.iea.
org/reports/world-energy-outlook-2025

2	 Coal Market Outlook // 7th IEA-IEF-OPEC Symposium on Gas and Coal Market Outlooks. 
8.10.2025. URL: https://www.iea.org/events/7th-iea-ief-opec-symposium-on-gas-and-coal-
market-outlooks

3	 bp Energy Outlook // 2025 edition. URL: https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/
en/global/corporate/pdfs/energy-economics/energy-outlook/bp-energy-outlook-2025.pdf

4	 Global Coal Demand Hits Record in 2025, but Decline Expected by 2030 // IEA. 17.12.2025. URL: 
https://www.iea.org/reports/coal-2025/demand
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колебаний выработки ВИЭ возможны значительные межгодовые изменения 
потребления угля – от -188 млн т до +248 млн т в год.

В 2025 г. импорт угля в Китай сократился на 9,6% (до 490 млн т) – самое 
значительное падение за 10 лет. Причины: охлаждение промышленности 
(кризис в строительном секторе), замещение импорта собственным углем 
и рост ВИЭ. Спрос на коксующийся уголь  в 2025 г. составил 742 млн т (+1,1% г/г), 
но до 2030 г. ожидается его структурное снижение до 665 млн т из-за пере-
хода на электродуговые печи1.

Импорт российского каменного угля в Китай в 2025 г. составил 
80,8 млн  т (-9% г/г). При этом динамика разнонаправленная: в сегменте 
энергетического угля падение поставок достигло 17,5% (из-за ценовой 
конкуренции и 6%-ной пошлины), тогда как поставки коксующегося угля 
выросли с 10,7 млн т в 2021 г. до 32,8 млн т в 2025 г. Российский экспорт 
угля в Китай последовательно смещается в сторону более рентабельного 
сегмента металлургических углей2.

Основные конкуренты России в Китае – Индонезия, Австралия 
и Монголия. Индонезия лидирует в энергетическом угле (40–80 млн т/
год) благодаря географической близости, низкой себестоимости добычи 
и отсутствию пошлин (RCEP)3. Индонезийский уголь удерживает цены в диа-
пазоне 60–80  долл./т, что создает барьер для более дорогих постав-
щиков. Австралия восстановила объемы поставок энергетического угля до 
68 млн т в 2024 г. после снятия негласного эмбарго, а в сегменте коксующе-
гося угля является мировым эталоном качества с высоким показателем CSR 
(66–74%) и низким содержанием примесей4. Монголия стала лидером роста 
в сегменте коксующегося угля: поставки выросли с 14 млн т в 2021 г. до 
60 млн т в 2025 г. благодаря географической близости, отсутствию пошлин 
и низкой себестоимости открытой добычи5.

1	 2025年中国进口动力煤同比下降11.57% 炼焦煤下降3.0% // NCEXC. 21.01.2026. URL: https://
www.ncexc.cn/mobile/c/2026-01-23/501875.shtml

2	 Coal-2025 // EIA. URL: https://www.iea.org/reports/coal-2025?utm_source=newsletter&utm_
medium=email&utm_campaign=newsletter_axiosgenerate&stream=top

3	 Why China’s import share of Indonesian coal hit multi-yr low in 2025? // APBI-ICMA. 26.01.2026. 
URL: https://apbi-icma.org/media-article/why-china-s-import-share-of-indonesian-coal-hit-
multi-yr-low-in-2025

4	 Высокий CSR является ключевым показателем для доменного производства, так как он 
напрямую влияет на эффективность работы доменных печей.

5	 蒙古一夜“变脸”：把矿藏、铁路、零关税全塞给中国，华盛顿的“第三邻国”剧本崩了 // 360kuai. 
18.02.2026. URL: https://www.360kuai.com/pc/detail?u=958625cd21728925963ecef48ff32cb
50f3&cota=3&kuai_so=1&abtest=%7Cyk%3D&uid=958625cd21728925963ecef48ff32cb50f3
&abyk=&refer_scene=so_3&hdr_str=北京%7C北京&city=local_BeiJing&gw_city_code=101010
100&url=93ebb2da8d7ae1de0&hdr_code=0&sign=360_da20e874&abcity=&province=BeiJing 
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Рис. 1. Экспорт российского каменного угля в Китай, тыс. т

Источник: Главное таможенное управление Китайской Народной Республики.
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Сравнительный анализ цен на единицу теплотворной способности 
(долл./ГДж), проведенный на основе данных за февраль 2026 г., позво-
ляет нивелировать межстрановые различия в качестве топлива. В сегменте 
энергетического угля цены России и Индонезии практически выравнива-
ются (3,39 против 3,41 долл./ГДж), а Австралия незначительно отстает 
(3,46 долл./ГДж). Меньшая теплотворная способность индонезийского угля 
компенсируется его низкой ценой. В сегменте коксующегося угля наблюда-
ются значительно более резкие межстрановые различия. Монголия демон-
стрирует минимальную цену как за тонну (75,67 долл./т), так и за единицу 
энергии (2,75 долл./ГДж). Российский уголь занимает промежуточное поло-
жение: 112,25 долл./т и 3,09 долл./ГДж. Австралийский уголь оказывается 
практически неконкурентоспособным: 199,69 долл./т и 5,50 долл./ГДж – это 
в 1,8 раза дороже российского и в 2,0 раза дороже монгольского в пере-
счете на ГДж.

Таблица 1
Расчет цены на 1 ГДж теплотворной способности угля для основных 
экспортеров угля в Китай в феврале 2026 г.

Страна-экспортер 
угля в Китай

Энергетический уголь Коксующийся уголь

цена CIF долл./т цена CIF долл./
ГДж цена CIF долл./т цена CIF долл./

ГДж
Россия 85,01 3,39 112,25 3,09
Индонезия 71,67 3,41
Австралия 86,47 3,46 199,69 5,50
Монголия 75,67 2,75

Источник: Расчеты авторов на основе данных Главного таможенного управления Китайской 
Народной Республики.

Таким образом, конкурентное преимущество России сохраняется прежде 
всего в нише коксующегося угля за счет баланса цены и качества. Ключевые 
сдерживающие факторы: 6%-ная импортная пошлина, высокая стоимость 
транспортировки через Восточный полигон и растущая доля логистических 
издержек.

Конкурентоспособность российского угля на рынке Индии
Индия остается одним из ключевых драйверов мирового спроса на уголь. 
В 2025 г. общее потребление угля составило около 1  297 млн т, из кото-
рых на электроэнергетику пришлось около 940 млн т. Угольная генерация 
впервые за 5 лет сократилась на 3,4% из-за роста гидро- и ВИЭ-генерации. 
Неэнергетическое потребление выросло благодаря расширению цемент-
ного и сталелитейного производства1.

В 2024/25 финансовом году добыча угля в Индии впервые превысила 
1 млрд т (1  047,5 млн т, +5% г/г). Правительство ставит задачу увеличить 
добычу до 1 533 млн т к 2030/31 г. В рамках «Миссии по газификации угля» 
планируется к 2030 г. довести объем газификации до 100 млн т (выделено 
1 млрд долл.). Параллельно госкомпании диверсифицируются в ВИЭ (15 ГВт 
к 2030 г.)2.

1	 India posts first coal power output fall in 5 years // Argus. 15.01.2026. URL: https://www.
argusmedia.com/ja/news-and-insights/latest-market-news/2776029-india-posts-first-coal-
power-output-fall-in-5-years

2	 2026年1月份印度煤炭产量同比增加3.3%，环比增长6.6% // CTCTC (Китайская Ассоциация 
экономических исследований угля). 25.02.2026. URL: https://www.ctctc.cn/info/267680.jspx
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Суммарный импорт угля в Индию в 2024/25 финансовом году снизился 
на 7,9% до 243,63 млн т. Сокращение затрагивает преимущественно энер-
гетический уголь, тогда как импорт коксующегося угля вырос. Российский 
экспорт угля в Индию вырос с 7,5 млн т в 2021 г. до 28,1 млн т в 2025 г. (рост 
в 3,7 раза), доля России увеличилась с 3% до 11%. Ценовое преимущество – 
главный фактор: средняя цена CIF российского угля в 2025 г. (124,09 долл./т) 
на 28% ниже австралийской и на 12% ниже американской. Для коксующе-
гося угля дисконт достигает 20–30%1.

Сравнительный анализ конкурентных позиций ключевых стран-экспор-
теров на индийском рынке показывает следующее. Индонезия сохраняет 
позиции крупнейшего экспортера угля в Индию, однако ее экспорт сокра-
щается: после пика в 2024 г. (112,1 млн т) физический объем поставок 
сократился на 11,3% до 99,4 млн т в 2025 г., а доля снизилась с 45% до 39%. 
Конкурентные преимущества Индонезии базируются на географической 
близости и низких производственных издержках, но по мере того, как 
индийские генерирующие компании переориентируются на более каче-
ственные марки угля, позиции Индонезии ослабевают.

Австралийский экспорт угля в Индию демонстрирует наиболее выражен-
ную понижательную динамику: с 73,8 млн т в 2021 г. до 35,7 млн т в 2025 г. 
(сокращение более чем вдвое), доля упала с 33% до 14%. Австралийский 
уголь остается мировым эталоном качества для доменного производства 
стали, однако его высокая стоимость и подверженность резким ценовым 
колебаниям, связанным с перебоями в поставках из Квинсленда, застав-
ляют индийских производителей стали искать альтернативы2.

Южноафриканский экспорт угля в Индию демонстрирует устойчивый 
рост: с 19,5 млн т в 2022 г. до 32,9 млн т в 2025 г. (прирост на 68,7%). В 2025 г. 
общий объем экспорта угля вырос на 11% до 57,66 млн т – максимального 
уровня за четыре года – благодаря улучшению работы грузового железно-
дорожного сообщения.

Экспорт угля из США в Индию вырос с 15,0 млн т в 2021 г. до 22,2 млн т  
в 2025  г. (прирост на 48%). США остаются крупным поставщиком высоко-
качественного коксующегося угля с предсказуемыми характеристиками. 

1	 India’s Coking-Coal Imports to Hit 115 MT by FY30: How Australia, Russia, Canada & Mongolia 
Really Stack Up // Ken Research. 26.11.2025. URL: https://www.kenresearch.com/articles/
india-coking-coal-imports-forecast-supplier-analysis

2	 Там же.

77,2

107,6 107,9 112,1

99,4

73,8

48,7 52,3
41,3

35,7
26,0

19,5

31,6 33,2 32,9

7,5
18,0

26,7 26,9 28,1

15,0 13,9
21,4 20,6 22,2

0

20

40

60

80

100

120

2021 2022 2023 2024 2025

М
лн

 т

Индонезия Австралия ЮАР Россия США

Рис. 2. Основные экспортеры каменного угля в Индию, млн т

Источник: UN Comtrade, Министерство статистики Индии.
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Мониторинг экономической ситуации в России

Однако растущий внутренний спрос на уголь в США поглощает значитель-
ную часть добычи1.

Таким образом, российский уголь обладает значительным потенциалом 
для дальнейшего расширения присутствия на индийском рынке благодаря 
ценовому преимуществу и приемлемым качественным характеристикам. 
Однако конкурентоспособность российского угля ограничивается санк-
ционными рисками, затрудняющими платежи и повышающими стоимость 
страхования, внутренними логистическими ограничениями, а также индий-
ской политикой импортозамещения, направленной на сокращение зависи-
мости от импортного угля.

1	 South Africa’s Richards Bay coal exports up 11% on rail improvements // CNBC Africa. 
27.01.2026. URL: https://www.cnbcafrica.com/2026/south-africas-richards-bay-coal-exports-
up-11-on-rail-improvements


