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руководитель научного направления «Макроэкономика и финансы» Института Гайдара;
Евсеев А.С., м.н.с. Центра изучения проблем центральных банков ИПЭИ РАНХиГС;
Исхакова Ф.Я., м.н.с. Центра изучения проблем центральных банков ИПЭИ РАНХиГС

МОНИТОРИНГ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ СИТУАЦИИ В РОССИИ
Тенденции и вызовы социально-экономического развития
2020. № 20(122). Июль 

Во многих странах пик экономического шока первой волны COVID-19 уже 
пройден, и на данный момент фокус экономической политики смещается в 
сторону восстановления. В условиях постепенного возобновления деловой ак-
тивности и стабилизации на финансовых рынках власти пока отказываются 
от новых экономических стимулов, вместе с тем продлевая сроки действия 
ранее принятых мер.

Прогнозы развития мировой экономики
1. Рейтинговое агентство S&P: Пандемия COVID-19 замедляется, и глобаль-
ная экономика начинает медленное восстановление [1]. 
Дата публикации прогноза: 1 июля 2020 г. 

Таблица 1 

Прогноз прироста ВВП (% к предыдущему году)
2019 2020 2021 2022 2023

США 2,3  -5,0 5,2  3,0  2,8 

Китай 6,1  1,2  7,4  4,7  5,3 

Еврозона 1,2  -7,8 5,5  2,9  2,0 

Великобритания 1,4  -8,1 6,5  2,6  2,1 

Япония 0,7  -4,9 3,4  1,0  0,9 

Индия 4,2  -5,0 8,5  6,5  6,6 

Бразилия 1,1  -7,0 3,5  3,3  2,9 
Мир (по паритету покупательной 
способности) 2,8  -3,8 5,3  4,0  3,9

Рейтинговое агентство S&P отмечает, что во многих странах мира пик 
пандемии либо близок, либо пройден, однако COVID-19 будет оставаться 
угрозой до тех пор, пока вакцина не станет широкодоступной, что может 
произойти только во второй половине 2021  г. На этом предположении 
агентство формирует обновленный прогноз развития мировой экономи-
ки. По сравнению с предыдущим прогнозом оно ожидает более глубокое 
сокращение мировой экономики в текущем году – на 3,8% (против 2,4% 
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в предыдущем прогнозе). Прогноз роста экономики США не изменился по 
сравнению с предыдущим вариантом – ожидается сокращение на 5% в 
2020 г. при восстановлении на 5,2% в 2021 г., 3,0% в 2022 г. и 2,8% в 2023 г. 

В Европе также отмечаются первые признаки восстановления эконо-
мической активности, однако его скорость разная – быстрее этот про-
цесс протекает в Германии, медленнее – в Испании. Ожидается, что ВВП 
Еврозоны сократится на 7,8% в 2020 г. с ростом на 5,5% в 2021 г., 2,9% в 
2022 г. и 2,0% в 2023 г. В Китае продолжается устойчивое восстановление: 
прогноз экономического роста в 2020 г. составляет 1,2%, в 2021 г. – 7,4%, 
в 2022–2023 гг. – около 5%. В прочих развивающихся странах ожидается 
менее оптимистичный, чем ожидалось ранее, сценарий экономического 
развития. Так, в Бразилии, ставшей эпицентром пандемии в Латинской 
Америке, ожидается сокращение ВВП на 7% в текущем году. 

2. Еврокомиссия: Европейский экономический прогноз (лето 2020 г.) [2].  
Дата публикации прогноза: 7 июля 2020 г.

Таблица 2 

Прогноз прироста ВВП (% к предыдущему году)

Факт
2019

Текущий прогноз  
(лето 2020)

Предыдущий прогноз  
(весна 2020)

2020 2021 2020 2021

Бельгия 1,4 -8,8 6,5 -7,2 6,7

Германия 0,6 -6,3 5,3 -6,5 5,9

Эстония 4,3 -7,7 6,2 -6,9 5,9

Ирландия 5,5 -8,5 6,3 -7,9 6,1

Греция 1,9 -9,0 6,0 -9,7 7,9

Испания 2,0 -10,9 7,1 -9,4 7,0

Франция 1,3 -10,6 7,6 -8,2 7,4

Италия 0,3 -11,2 6,1 -9,5 6,5

Кипр 3,2 -7,7 5,3 -7,4 6,1

Латвия 2,2 -7,0 6,4 -7,0 6,4

Литва 3,9 -7,1 6,7 -7,9 7,4

Люксембург 2,3 -6,2 5,4 -5,4 5,7

Мальта 4,4 -6,0 6,3 -5,8 6,0

Нидерланды 1,8 -6,8 4,6 -6,8 5,0

Австрия 1,6 -7,1 5,6 -5,5 5,0

Португалия 2,2 -9,8 6,0 -6,8 5,8

Словения 2,4 -7,0 6,1 -7,0 6,7

Словакия 2,3 -9,0 7,4 -6,7 6,6

Финляндия 1,0 -6,3 2,8 -6,3 3,7

Еврозона 1,2 -8,7 6,1 -7,7 6,3

Болгария 3,4 -7,1 5,3 -7,2 6,0

Чехия 2,6 -7,8 4,5 -6,2 5,0

Дания 2,4 -5,2 4,3 -5,9 5,1

Хорватия 2,9 -10,8 7,5 -9,1 7,5

Венгрия 4,9 -7,0 6,0 -7,0 6,0

Польша 4,1 -4,6 4,3 -4,3 4,1

Румыния 4,1 -6,0 4,0 -6,0 4,2

Швеция 1,2 -5,3 3,1 -6,1 4,3

Евросоюз 1,5 -8,3 5,8 -7,4 6,1



82

20
(1

22
) 2

02
0

Мониторинг экономической ситуации в России

Еврокомиссия обновила прогноз по развитию экономик Евросоюза и 
еврозоны. Удар COVID-19 по европейской экономике оказался достаточно 
сильным – ряд показателей указывает на то, что в период строгих огра-
ничений экономика еврозоны функционировала на 25–30% ниже своего 
потенциального уровня. Ожидается, что в 2020 г. европейская экономика 
сократится на 8,7% с восстановлением на 6% в следующем году. В то же 
время последствия будут неоднородны по разным странам. Сильнее всех 
в текущем году пострадают такие страны, как Италия и Испания (снижение 
ВВП на 11,2 и 10,9% соответственно), и значительно меньше – такие страны, 
как Польша и Дания (на 4,6 и 5,2% соответственно). 

С учетом высокой степени неопределенности относительно дальнейшего 
развития событий текущий прогноз Еврокомиссии критически зависит от 
следующих предпосылок: ожидается, что ограничительные меры в Евросою-
зе будут постепенно сняты и, кроме того, второй широкомасштабной волны 
пандемии не будет; отрасли, в которых требуется взаимодействие между 
людьми, продолжат страдать от мер по социальному дистанцированию; 
будет продолжено применение фискальных и монетарных мер, направлен-
ных на поддержку населения и бизнеса. Тем не менее для данного прогноза 
остаются серьезные риски. Главный риск – широкомасштабная вторая волна 
пандемии. Еще один значительный риск представляют более продолжи-
тельные негативные последствия от COVID-19 для экономики Европы – на-
пример, более серьезные проблемы в сфере занятости и распространение 
банкротств. Наконец, существенно замедлить развитие экономики Европы 
может отсутствие договоренностей с Великобританией по Brexit.

Фискальные и монетарные меры
Статистика, опубликованная в первой половине июля, свидетельствует о 
постепенном восстановлении деловой активности и глобального спроса по 
мере увеличения количества стран, значительно смягчивших карантинные 
меры. Так, китайский рынок продолжает демонстрировать восстановление 
вопреки ожиданиям экспертов: в июне импорт страны возрос в годовом вы-
ражении на 2,7% (консенсус-прогноз составлял -9%), экспорт увеличился на 
0,5% (консенсус-прогноз составлял -2%), что указывает на восстановление 
спроса на внутреннем рынке и за рубежом [3]. 

В США наблюдается стремительное восстановление сферы услуг. Индекс 
деловой активности в непроизводственной сфере (ISM Non-manufacturing) 
продемонстрировал рост с 45,4 пункта в мае до 57,1 пункта в июне [4]. При 
этом в стране также продолжает снижаться количество новых заявок на по-
собие по безработице. За неделю, завершившуюся 4 июля, число первичных 
заявок составило 1,314 млн, что на 99 тыс. меньше соответствующего пока-
зателя неделей ранее [5]. Тем не менее в США сохраняется высокая степень 
неопределенности в отношении темпов восстановления экономики из-за 
сохранения рисков второй волны пандемии и вынужденного повторного 
ужесточения карантинных мер в южных штатах вследствие ускоряющегося 
роста новых случаев заражения коронавирусом [6]. 

В связи с восстановительным ростом деловой активности и постепенной 
стабилизацией условий на финансовых рынках количество новых инициатив 
со стороны властей по смягчению краткосрочных последствий пандемии сни-
жается. Вместе с тем власти многих стран (например, Франции, Индонезии) 
разрабатывают проекты дополнительных мер, масштаб которых будет зависеть 
от вероятности наступления повторной волны пандемии, а также от эффек-
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тивности ранее принятых мер, совокупная стоимость которых во всем мире 
к настоящему моменту составляет около 11 трлн долл. США. В соответствии с 
оценками МВФ по состоянию на 12 июня совокупная стоимость фискальных 
стимулов, принятых в странах G20, достигает 12,1% ВВП (см. табл. 3) [7]. 

Таблица 3 

Оценка объемов антикризисных пакетов стран G20 по состоянию  
на 12.06.20, % ВВП [7]

Страна Фискальные меры1,  
% от ВВП

Квазифискальные меры и 
государственные гарантии2, 

% от ВВП

Всего,  
% от ВВП

Германия 9,4 31,5 40,9

Италия 3,5 34,0 37,5

Япония 11,3 24,0 35,3

Великобритания 6,2 16,9 23,0

Франция 2,7 16,2 18,8

США 12,3 2,6 14,8

Испания 3,4 10,6 14,0

Корея 3,1 9,7 12,8

Бразилия 6,5 5,4 11,9

Австралия 8,8 1,8 10,7

Южная Африка 5,3 4,2 9,5

Турция 0,2 9,1 9,4

Канада 5,6 3,3 8,9

Индия 1,2 4,9 6,1

Аргентина 2,8 2,0 4,8

Китай 4,1 0,5 4,6

Индонезия 2,4 1,1 3,6

Саудовская Аравия 2,3 0,9 3,3

Россия 1,9 1,1 2,9

Мексика 0,7 0,5 1,1

Вместе с тем власти ряда стран расширяют срок действия ранее анонси-
рованных мер поддержки: в США на месяц продлены упрощенные процеду-
ры получения ипотечных кредитов, в Великобритании продлена программа 
реструктуризации кредитов заемщиков, столкнувшихся со снижением до-
ходов из-за пандемии. При этом в Великобритании объявлен второй пакет 
фискальных мер величиной 30 млрд ф. ст. (1,4% ВВП), ориентированный, 
прежде всего, на поддержку рынка труда за счет предоставления субсидий 
работодателям для возврата на рабочие места сотрудников, отправленных 
ранее в бессрочный неоплачиваемый отпуск, а также поддержку постра-
давших отраслей (туристического и гостиничного секторов) посредством 
снижения НДС с 20 до 5%. 

В России приняты дополнительные меры по поддержке занятости в виде 
субсидий на создание дополнительных 80 тыс. рабочих мест в регионах, 
а также по повышению доступности микрозаймов для субъектов малого и 
среднего предпринимательства. 

1	 Фискальные стимулы включают в себя субсидии, прямые выплаты населению, отсрочки 
налоговых платежей. 

2	 Квазифискальные меры предполагают приобретение долей участия в компаниях, целевое 
кредитование отраслей регулятором по запросу правительства, а также косвенные меры 
в виде предоставления государственных гарантий по кредитам.
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