
4. Выводы

В рамках сделанных предположений и с учетом ограничений, накладываемых используемыми моделями, можно сделать следующие выводы.

Оценка ОФ, построенная на основе динамики выбытий нерыночных ОФ (пригодные к эксплуатации ОФ) с помощью модели гибкого акселератора, позволяет объяснить динамику инвестиций в период с 1990 по 2002 г. по данным для 5 основных отраслей экономики. Нерыночный капитал до настоящего момента играет существенную роль в производстве конкурентоспособной продукции.

Кроме того, удалось установить, что структурные изменения, произошедшие в экономике вследствие финансового кризиса 1998 г., привели к изменению оценки агентами рынка желаемого капитала: она стала составлять существенно меньшую долю спроса. 

В исследовании были построены оценки средних сроков службы для 15-ти отраслей экономики и возрастной структуры пригодных к эксплуатации ОФ. На основе гипотезы о постоянном сроке службы установлено, что переоценки ОФ 1992–2002 гг. в промышленности, сельском хозяйстве, строительстве и заготовках привели к завышению оценки ОФ в постоянных ценах, в лесной промышленности и отрасли материально-технического снабжения и сбыта – к занижению, а в остальных отраслях в рассматриваемый период имели место и завышение, и занижение. Этот эффект может быть объяснен стремлением предприятий посредством переоценок добиться уменьшения налоговой нагрузки, хотя для определенных выводов о механизмах влиянии переоценок 1992–2002 гг. требуются дополнительные исследования.

Таким образом, нерыночный капитал как в виде официальной балансовой оценки, так и пригодный к эксплуатации – заметная на макроуровне детерминанта инвестиционного поведения предприятий. Это не опровергает представлений о российской экономике как об экономике предложения, но позволяет предполагать неоднородность нехватки эффективного капитала в различных ее отраслях.

Приложения

Приложение 1

Таблица П1.1 (начало) 

Возрастная структура основных фондов промышленности 
(%) за период с 1970 по 2002 г.

	
	До 5 лет
	От 6 до 10 лет
	От 11 до 15 лет
	От 16 до 20 лет
	Старше 20 лет

	Год
	Госкомстат РФ
	Данная 
работа
	Госкомстат РФ
	Данная 
работа
	Госкомстат РФ
	Данная 
работа
	Госкомстат РФ
	Данная 
работа
	Госкомстат РФ
	Данная 
работа

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	1970
	40.8
	40.2
	30.0
	28.5
	14.0
	18.2
	6.9
	9.5
	8.3
	3.6

	1971
	-
	39.7
	-
	28.5
	-
	18.1
	-
	9.9
	-
	3.8

	1972
	-
	39.1
	-
	28.1
	-
	18.6
	-
	10.4
	-
	3.9

	1973
	-
	38.6
	-
	27.4
	-
	18.8
	-
	11.3
	-
	3.9

	1974
	-
	38.3
	-
	26.7
	-
	19.2
	-
	11.8
	-
	4.0

	1975
	37.5
	37.7
	29.7
	26.8
	14.8
	19.0
	9.0
	12.2
	9.0
	4.2

	1976
	-
	37.4
	-
	26.7
	-
	19.2
	-
	12.2
	-
	4.6

	1977
	-
	36.7
	-
	26.6
	-
	19.1
	-
	12.7
	-
	4.9

	1978
	-
	36.1
	-
	26.7
	-
	18.9
	-
	13.0
	-
	5.3

	1979
	-
	35.2
	-
	26.9
	-
	18.8
	-
	13.5
	-
	5.6

	1980
	35.5
	34.7
	28.7
	26.8
	15.6
	19.1
	9.5
	13.5
	10.7
	5.8

	1981
	-
	34.1
	-
	27.0
	-
	19.3
	-
	13.9
	-
	5.7

	1982
	-
	34.2
	-
	26.7
	-
	19.4
	-
	13.9
	-
	5.9

	1983
	-
	33.9
	-
	26.5
	-
	19.6
	-
	13.9
	-
	6.2


Таблица П1.1 (окончание)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	1984
	-
	33.5
	-
	26.0
	-
	19.9
	-
	13.9
	-
	6.7

	1985
	33.1
	32.3
	28.2
	26.2
	16.0
	20.3
	9.8
	14.4
	12.9
	6.8

	1986
	-
	31.8
	-
	26.0
	-
	20.7
	-
	14.8
	-
	6.7

	1987
	-
	31.4
	-
	26.4
	-
	20.6
	-
	15.0
	-
	6.6

	1988
	-
	30.5
	-
	26.6
	-
	20.7
	-
	15.3
	-
	6.9

	1989
	-
	30.0
	-
	26.5
	-
	20.6
	-
	15.8
	-
	7.1

	1990
	29.4
	29.7
	28.3
	25.8
	16.5
	20.9
	10.8
	16.2
	15.0
	7.4

	1991
	26.6
	28.6
	28.9
	25.8
	17.1
	21.1
	11.3
	16.7
	16.1
	7.8

	1992
	22.8
	25.5
	29.4
	26.6
	18.2
	22.4
	12.0
	17.4
	17.6
	8.1

	1993
	19.0
	22.0
	29.5
	27.2
	19.5
	23.7
	12.8
	18.5
	19.2
	8.6

	1994
	14.7
	18.1
	29.8
	28.2
	20.7
	24.9
	13.8
	19.4
	21.0
	9.3

	1995
	10.9
	13.6
	29.5
	29.6
	21.7
	25.6
	14.9
	20.8
	23.0
	10.4

	1996
	8.0
	9.6
	27.4
	30.0
	23.2
	27.0
	15.9
	22.1
	25.5
	11.4

	1997
	5.4
	7.9
	24.0
	27.5
	24.6
	28.6
	17.5
	24.1
	28.5
	11.9

	1998
	4.1
	7.0
	20.1
	24.3
	25.6
	30.0
	18.6
	26.1
	31.6
	12.6

	1999
	4.1
	6.6
	15.2
	20.4
	25.7
	31.8
	20.1
	28.0
	34.8
	13.2

	2000
	4.7
	6.7
	10.6
	15.5
	25.5
	33.6
	21.0
	29.1
	38.2
	15.0

	2001
	5.7
	7.3
	7.6
	11.0
	23.2
	34.4
	21.9
	31.0
	41.6
	16.3

	2002
	6.7
	8.0
	5.8
	9.1
	20.0
	31.8
	22.6
	33.1
	44.9
	18.0


Примечание. Данные Госкомстата РФ приводятся по (Российский статистический ежегодник). Приводится также возрастная структура пригодных к эксплуатации ОФ, оценка их в настоящей работе сделана на основе гипотезы о постоянном сроке службы, который составил 23 года (табл. 3). Оценки основных фондов сделаны в сопоставимых ценах 1990 г. по состоянию на конец года.

Таблица П1.2 (начало)

Возрастная структура пригодных к эксплуатации 
основных фондов в сельском хозяйстве без учета стоимости 
скота (%) за период с 1970 по 2002 г.

	Год
	До 5 лет
	От 6 до 10 лет
	От 11 до 15 лет

	1
	2
	3
	4

	1970
	49.1
	32.7
	18.2

	1971
	48.9
	32.8
	18.2

	1972
	48.4
	32.8
	18.8

	1973
	49.3
	31.8
	18.9

	1974
	49.9
	30.7
	19.4

	1975
	49.7
	30.1
	20.1

	1976
	49.2
	30.4
	20.4

	1977
	48.7
	30.6
	20.7

	1978
	47.5
	31.9
	20.6

	1979
	46.2
	33.3
	20.5

	1980
	45.5
	33.9
	20.6

	1981
	44.9
	34.1
	21.0

	1982
	44.1
	34.4
	21.6

	1983
	42.7
	34.3
	23.1

	1984
	41.4
	34.1
	24.5

	1985
	39.8
	34.5
	25.7

	1986
	38.6
	34.9
	26.5

	1987
	37.6
	35.1
	27.3

	1988
	37.2
	34.8
	28.0

	1989
	36.9
	34.6
	28.4


Таблица П1.2 (окончание)

	1
	2
	3
	4

	1990
	37.0
	33.8
	29.2

	1991
	35.8
	33.7
	30.5

	1992
	32.8
	34.8
	32.4

	1993
	28.1
	37.1
	34.8

	1994
	22.3
	40.1
	37.6

	1995
	15.5
	44.2
	40.3

	1996
	8.8
	46.9
	44.2

	1997
	5.4
	45.9
	48.7

	1998
	4.6
	41.0
	54.3

	1999
	4.5
	34.1
	61.4

	2000
	4.7
	24.7
	70.6

	2001
	5.3
	15.0
	79.7

	2002
	5.8
	10.0
	84.2


Примечание. Оценка пригодных к эксплуатации ОФ сделана в настоящей работе на основе гипотезы о постоянном сроке службы, который составил 15 лет (табл. 3). Оценки основных фондов сделаны в сопоставимых ценах 1990 г. по состоянию на конец года.

Таблица П1.3 (начало)

Возрастная структура пригодных к эксплуатации 
ОФ в строительстве (%) за период с 1970 по 2002 г.

	Год
	До 5 лет
	От 6 до 10 лет

	1
	2
	3

	1970
	61.9
	38.1

	1971
	64.7
	35.3

	1972
	65.9
	34.1

	1973
	65.1
	34.9

	1974
	63.0
	37.0

	1975
	61.6
	38.4

	1976
	59.9
	40.1

	1977
	57.9
	42.1

	1978
	58.6
	41.4

	1979
	59.5
	40.5

	1980
	59.7
	40.3

	1981
	59.1
	40.9

	1982
	61.1
	38.9

	1983
	60.5
	39.5

	1984
	60.3
	39.7

	1985
	59.8
	40.2

	1986
	60.2
	39.8

	1987
	57.5
	42.5

	1988
	57.3
	42.7

	1989
	56.3
	43.7


Таблица П1.3 (окончание)

	1
	2
	3

	1990
	56.0
	44.0

	1991
	54.1
	45.9

	1992
	50.7
	49.3

	1993
	44.8
	55.2

	1994
	38.1
	61.9

	1995
	29.3
	70.7

	1996
	21.4
	78.6

	1997
	17.7
	82.3

	1998
	17.0
	83.0

	1999
	18.4
	81.6

	2000
	23.0
	77.0

	2001
	31.2
	68.8

	2002
	37.7
	62.3


Примечание. Оценка пригодных к эксплуатации ОФ сделана в настоящей работе на основе гипотезы о постоянном сроке службы, который составил 10 лет (табл. 3). Оценки основных фондов сделаны в сопоставимых ценах 1990 г. по состоянию на конец года.

Таблица П1.4 (начало)

Возрастная структура пригодных к эксплуатации 
ОФ на транспорте (%) за период с 1970 по 2002 г.

	Год
	До 5 лет
	От 6 до 10 лет
	От 11 до 15 лет
	От 16 до 20 лет
	Старше 20 лет

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1970
	28.7
	22.7
	17.1
	6.6
	22.6

	1971
	29.0
	22.3
	17.4
	7.1
	21.7

	1972
	29.0
	22.6
	17.3
	7.6
	20.9

	1973
	30.6
	21.6
	16.8
	8.1
	19.9

	1974
	31.9
	20.7
	16.6
	8.8
	19.1

	1975
	33.6
	20.1
	15.9
	9.1
	18.5

	1976
	34.3
	20.1
	15.4
	9.4
	18.3

	1977
	34.9
	19.8
	15.5
	9.3
	18.0

	1978
	35.0
	20.8
	14.7
	8.9
	18.1

	1979
	34.7
	21.7
	14.1
	8.6
	18.2

	1980
	33.8
	23.1
	13.8
	8.6
	18.4

	1981
	33.2
	23.8
	13.9
	8.4
	18.5

	1982
	32.7
	24.4
	13.8
	8.2
	18.4

	1983
	32.0
	24.6
	14.6
	8.2
	18.5

	1984
	31.6
	24.5
	15.3
	7.7
	18.7

	1985
	31.1
	24.0
	16.4
	7.7
	18.8

	1986
	30.5
	23.7
	17.0
	7.6
	18.9

	1987
	29.8
	23.5
	17.5
	7.5
	19.2

	1988
	28.4
	23.5
	18.0
	7.9
	19.4

	1989
	27.3
	23.5
	18.2
	8.5
	19.6


Таблица П1.4 (окончание)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1990
	25.8
	23.6
	18.2
	9.3
	20.0

	1991
	24.0
	23.7
	18.4
	10.2
	20.8

	1992
	20.7
	24.1
	19.0
	11.0
	21.9

	1993
	16.9
	24.1
	19.9
	11.6
	23.8

	1994
	12.8
	24.3
	20.9
	12.6
	25.7

	1995
	9.3
	24.0
	21.9
	13.2
	28.0

	1996
	6.6
	23.0
	22.7
	14.0
	30.1

	1997
	5.1
	20.2
	23.5
	14.4
	32.5

	1998
	4.6
	16.7
	23.7
	15.0
	35.3

	1999
	4.3
	12.7
	24.1
	16.1
	38.0

	2000
	4.2
	9.3
	24.0
	17.1
	40.7

	2001
	4.3
	6.6
	23.0
	18.2
	43.4

	2002
	4.3
	5.1
	20.3
	18.6
	46.6


Примечание. Оценка пригодных к эксплуатации ОФ сделана в настоящей работе на основе гипотезы о постоянном сроке службы, который составил 40 лет (табл. 3). Оценки основных фондов сделаны в сопоставимых ценах 1990 г. по состоянию на конец года.

Таблица П1.5. (начало)

Возрастная структура пригодных к эксплуатации 
ОФ в торговле и общественном питании (%) за период 
с 1970 по 2002 г.

	Год
	До 5 лет
	От 6 до 10 лет
	От 11 до 15 лет
	От 16 до 20 лет
	Старше 20 лет

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1970
	38.8
	26.5
	18.3
	9.5
	6.8

	1971
	38.1
	26.8
	18.3
	10.0
	6.8

	1972
	36.9
	27.4
	18.3
	10.5
	6.9

	1973
	35.8
	27.7
	18.0
	11.5
	7.0

	1974
	34.9
	27.6
	18.2
	12.1
	7.2

	1975
	34.9
	26.7
	18.2
	12.6
	7.5

	1976
	34.4
	26.4
	18.6
	12.7
	7.9

	1977
	34.8
	25.4
	18.9
	12.7
	8.2

	1978
	34.9
	24.7
	19.1
	12.4
	8.9

	1979
	34.3
	24.3
	19.2
	12.6
	9.6

	1980
	33.3
	24.7
	18.9
	12.9
	10.1

	1981
	32.2
	24.8
	19.1
	13.4
	10.5

	1982
	30.7
	25.8
	18.8
	14.0
	10.7

	1983
	29.4
	26.4
	18.7
	14.4
	11.0

	1984
	28.9
	26.3
	18.7
	14.8
	11.3

	1985
	27.8
	26.1
	19.4
	14.9
	11.8

	1986
	27.1
	25.6
	19.7
	15.2
	12.3

	1987
	27.0
	24.6
	20.6
	15.0
	12.8

	1988
	27.4
	23.5
	21.1
	14.9
	13.2

	1989
	27.9
	22.9
	20.9
	14.8
	13.5


Таблица П1.5 (окончание)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1990
	28.8
	21.8
	20.5
	15.2
	13.6

	1991
	28.8
	21.4
	20.2
	15.5
	14.0

	1992
	27.4
	21.8
	19.9
	16.6
	14.3

	1993
	23.8
	23.3
	20.0
	18.0
	14.9

	1994
	19.9
	25.1
	20.6
	18.8
	15.6

	1995
	15.8
	27.3
	20.7
	19.4
	16.7

	1996
	11.6
	28.7
	21.3
	20.1
	18.3

	1997
	8.7
	28.3
	22.5
	20.5
	19.9

	1998
	8.5
	24.8
	24.3
	20.8
	21.6

	1999
	8.8
	20.7
	26.2
	21.6
	22.7

	2000
	9.5
	16.6
	28.6
	21.6
	23.8

	2001
	10.9
	12.1
	29.9
	22.2
	24.9

	2002
	13.2
	9.0
	29.1
	23.2
	25.5


Примечание. Оценка пригодных к эксплуатации ОФ сделана в настоящей работе на основе гипотезы о постоянном сроке службы, который составил 26 лет (табл. 3). Оценки основных фондов сделаны в сопоставимых ценах 1990 г. по состоянию на конец года.

Таблица П1.6 

Пригодные к эксплуатации основные фонды в отраслях 
экономики за период 1959–2002 гг. в сопоставимых ценах 
1990 г. по состоянию на конец года 

	Отрасли экономики

	Год
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1959
	26.4
	7.46
	0.0097
	2.73
	13.8
	0.664
	2.13

	1960
	29.3
	7.92
	0.0112
	3.06
	15.0
	0.719
	2.34

	1961
	32.2
	8.44
	0.0127
	3.37
	16.2
	0.790
	2.55

	1962
	35.9
	9.22
	0.0143
	3.66
	17.4
	0.862
	2.78

	1963
	40.2
	10.1
	0.0153
	3.98
	18.8
	0.984
	3.03

	1964
	44.9
	11.2
	0.0153
	4.22
	20.4
	1.12
	3.33

	1965
	49.3
	12.7
	0.0152
	4.44
	21.8
	1.24
	3.65

	1966
	54.3
	14.1
	0.0162
	4.69
	23.3
	1.39
	4.03

	1967
	59.5
	15.7
	0.0228
	5.03
	25.1
	1.57
	4.42

	1968
	65.3
	17.3
	0.0268
	5.40
	26.8
	1.73
	4.83

	1969
	71.5
	19.0
	0.0339
	5.88
	28.6
	1.89
	5.26

	1970
	78.7
	21.0
	0.0389
	6.38
	30.1
	2.07
	5.68

	1971
	86.0
	23.1
	0.0456
	7.10
	31.9
	2.25
	6.21

	1972
	93.5
	25.4
	0.0594
	8.00
	34.0
	2.45
	6.71

	1973
	101
	28.2
	0.0746
	8.63
	36.7
	2.69
	7.22

	1974
	110
	31.1
	0.0904
	9.35
	39.6
	2.98
	7.77

	1975
	119
	34.2
	0.106
	10.3
	42.9
	3.26
	8.39

	1976
	129
	37.2
	0.122
	11.5
	46.1
	3.54
	9.07

	1977
	137
	40.3
	0.157
	12.5
	49.8
	3.85
	9.83

	1978
	147
	43.5
	0.189
	13.6
	54.0
	4.16
	10.6

	1979
	156
	46.7
	0.224
	14.5
	58.1
	4.49
	11.2

	1980
	167
	50.1
	0.264
	15.7
	62.4
	4.84
	11.9

	1981
	178
	53.7
	0.307
	16.8
	66.6
	5.19
	12.6

	1982
	189
	57.1
	0.355
	18.6
	71.5
	5.57
	13.3

	1983
	200
	60.3
	0.406
	20.1
	77.0
	5.97
	14.0


Продолжение таблицы П1.6

	Год
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1984
	211
	63.4
	0.457
	21.8
	82.6
	6.38
	14.6

	1985
	221
	66.1
	0.514
	23.3
	88.2
	6.75
	15.1

	1986
	232
	69.1
	0.575
	24.8
	93.5
	7.14
	15.8

	1987
	244
	71.8
	0.643
	26.8
	99.5
	7.67
	16.6

	1988
	255
	73.8
	0.717
	28.5
	105
	8.19
	17.5

	1989
	266
	75.8
	0.797
	30.1
	111
	8.70
	18.4

	1990
	278
	77.9
	0.876
	31.7
	117
	9.16
	19.2

	1991
	287
	79.1
	0.949
	32.6
	121
	9.52
	20.0

	1992
	289
	77.6
	0.968
	31.2
	123
	9.91
	20.6

	1993
	286
	73.9
	0.973
	29.6
	124
	10.1
	20.5

	1994
	283
	69.9
	0.978
	27.4
	125
	10.3
	20.4

	1995
	279
	65.2
	0.982
	25.1
	125
	10.4
	20.3

	1996
	274
	60.3
	0.985
	22.4
	126
	10.5
	20.1

	1997
	268
	55.4
	0.988
	19.2
	126
	10.6
	19.9

	1998
	260
	50.5
	0.993
	16.0
	126
	10.7
	19.7

	1999
	252
	45.7
	0.998
	12.8
	126
	10.8
	19.5

	2000
	245
	40.8
	1.00
	9.54
	126
	10.9
	19.4

	2001
	239
	35.5
	1.00
	6.96
	126
	11.0
	19.3

	2002
	231
	30.2
	1.00
	5.47
	126
	11.2
	19.3


Продолжение таблицы П1.6
	Год
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	1959
	0.449
	0.584
	32.3
	3.89
	9.69
	100

	1960
	0.508
	0.641
	34.8
	4.22
	10.3
	109

	1961
	0.534
	0.691
	37.3
	4.60
	11.0
	118

	1962
	0.603
	0.767
	39.8
	5.00
	12.0
	128

	1963
	0.662
	0.849
	42.6
	5.44
	13.0
	140


Продолжение таблицы П1.6
	Год
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	1964
	0.751
	0.941
	45.2
	5.97
	14.0
	152

	1965
	0.853
	1.04
	47.9
	6.55
	15.3
	165

	1966
	0.894
	1.13
	50.7
	7.15
	16.7
	178

	1967
	0.963
	1.25
	53.8
	7.65
	18.1
	193

	1968
	1.06
	1.37
	56.7
	8.40
	19.6
	209

	1969
	1.15
	1.49
	60.1
	9.21
	21.2
	225

	1970
	1.25
	1.60
	63.8
	10.1
	23.4
	244

	1971
	1.40
	1.69
	66.9
	11.0
	25.9
	263

	1972
	1.53
	1.79
	69.8
	11.9
	28.6
	284

	1973
	1.73
	1.88
	73.3
	12.9
	31.0
	306

	1974
	1.86
	2.01
	76.7
	13.9
	33.5
	329

	1975
	2.04
	2.14
	80.3
	15.2
	36.5
	354

	1976
	2.21
	2.25
	83.9
	16.3
	39.5
	380

	1977
	2.40
	2.36
	87.7
	17.5
	42.6
	406

	1978
	2.60
	2.47
	91.6
	18.8
	45.9
	434

	1979
	2.74
	2.56
	95.4
	20.1
	49.4
	461

	1980
	3.01
	2.66
	99.5
	21.3
	53.1
	492

	1981
	3.27
	2.75
	104
	22.5
	56.9
	522

	1982
	3.49
	2.83
	108
	23.4
	60.5
	554


Примечание. 1 – промышленность; 2 – сельское хозяйство (без скота); 3 – лесное хозяйство; 4 – строительство; 5 – транспорт; 6 – связь; 7 – торговля и общественное питание; 8 – материально-техническое снабжение и сбыт; 9 – заготовки; 10 – жилищное хозяйство; 11 – коммунальное хозяйство; 12 – прочие отрасли
; 13 – всего ОФ (без скота).

Приложение 2

Для всех результатов, приводимых в данном приложении, в скобках приводятся значения p–value; 

* – гипотеза о значимости коэффициента не может быть отвергнута на уровне значимости 5%; 

** – на уровне значимости 1%. 

Значения параметров ( и ( приводятся для регрессий со значимыми параметрами. Определение показателей качества регрессии R2 Within, Between и Overall соответствует применяемому в пакете Stata 8.0. Все регрессии значимы с точки зрения теста Уолда (Wald). 

Таблица П2.1 

Оценка параметров инвестиционной функции (10) и (11) 
на основе показателя пригодных к эксплуатации ОФ

	Зависимая переменная: Inet

	Переменная
	OLS
	Between
	Fixed effects
	Random effects
	Random effects (GLS)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Константа
	–1.796

(0.289)
	–1.648

(0.416)
	–27.759**
(0.000)
	–2.426

(0.347)
	–3.581

(0.466)

	Yt
	0.02558

(0.139)
	–0.04192

(0.168)
	0.19130**
(0.000)
	0.08806**
(0.000)
	0.16099**
(0.000)

	Kt-1
	–0.006
(0.609)
	0.031
(0.128)
	0.022
(0.384)
	–0.03754**
(0.007)
	–0.07062**
(0.000)

	(
	-
	-
	-
	0.03754
	0.07062

	(
	-
	-
	-
	2.346
	2.280

	Within R2
	-
	0.526
	0.726
	0.006
	0.634

	Between R2
	-
	0.763
	0.025
	0.065
	0.235

	Overall R2
	0.072
	0.006
	0.065
	0.060
	0.059


Примечание. Значение статистики теста Хаусмана (p-value) для сравнения регрессий fixed effects и random effects составило 8.27(0.016). Значение модифицированной статистики Дарбина-Уотсона для тестирования автокорреляций в панельных данных (Bhargrava, 1983) для модели random effects составляет 0.51976 (гипотеза об отсутствии положительной автокорреляции отвергается).
Таблица П2.2 

Оценка параметров инвестиционной 
функции (10) и (11) на основе официального 
показателя балансовой стоимости ОФ

	Зависимая переменная: Inet

	Переменная
	OLS
	Between
	Fixed effects
	Random effects
	Random effects (GLS)

	Константа
	–1.240

(0.316)
	–1.856

(0.472)
	–23.868*

(0.033)
	–0.984

(0.697)
	1.281

(0.771)

	Yt
	0.08347**

(0.000)
	0.01060

(0.770)
	0.18978**

(0.000)
	0.15893**

(0.000)
	0.17055**
(0.000)

	Kt-1
	–0.03049**

(0.000)
	0.00799

(0.698)
	0.00966

(0.819)
	–0.06878**

(0.000)
	–0.08171**
(0.000)

	(
	0.03049
	-
	-
	0.06878
	0.08171

	(
	2.738
	-
	-
	2.311
	2.08727

	Within R2
	-
	0.794
	0.830
	0.816
	0.814

	Between R2
	-
	0.695
	0.672
	0.211
	0.095

	Overall R2
	0.458
	0.204
	0.309
	0.439
	0.398


Примечание. Значение статистики теста Хаусмана (p-value) для сравнения регрессий fixed effects и random effects составило 3.68(0.1587). Значение модифицированной статистики Дарбина-Уотсона для тестирования автокорреляций в панельных данных (Bhargrava, 1983) для модели random effects составляет 0.7096 (гипотеза об отсутствии положительной автокорреляции отвергается).
Таблица П2.3 

Оценка параметров инвестиционной функции 
(16) и (17) на основе показателя пригодных 
к эксплуатации ОФ

	Зависимая переменная: Inet

	Переменная
	OLS
	Between
	Fixed effects
	Random effects
	Random effects (GLS)

	Константа
	–1.459

(0.352)
	–1.178

(0.685)
	5.602

(0.409)
	–0.901

(0.758)
	–1.0848

(0.779)

	Yt
	0.04261*

(0.013)
	–0.28817

(0.637)
	0.19882**

(0.000)
	0.15445**

(0.000)
	0.1734**
(0.000)

	Kt-1
	–0.00906

(0.381)
	0.03363

(0.283)
	–0.12595**

(0.000)
	–0.07284**

(0.000)
	–0.08141**
(0.000)

	D98tYt#
	–0.04253**

(0.002)
	0.73393

(0.681)
	–0.05678**

(0.000)
	–0.04804**

(0.000)
	–0.04336**
(0.000)

	(
	-
	-
	0.12595
	0.07284
	0.08141

	(0
	-
	-
	1.57858
	2.12028
	2.12952

	(1
	-
	-
	–0.45083
	-0.65947
	–0.53261

	Within R2
	-
	0.197
	0.846
	0.830
	0.842

	Between R2
	-
	0.817
	0.754
	0.449
	0.413

	Overall R2
	0.223
	0.160
	0.055
	0.122
	0.109


Примечание. Значение статистики теста Хаусмана (p-value) для сравнения регрессий fixed effects и random effects составило 3.87(0.2754). Значение модифицированной статистики Дарбина-Уотсона для тестирования автокорреляций в панельных данных (Bhargrava, 1983) для модели random effects составляет 0.9279 (гипотеза об отсутствии положительной автокорреляции отвергается).

# Переменная D98t вводится в (12)–(14).
Таблица П2.4 

Оценка параметров инвестиционной функции (16) и (17) на основе показателя балансовой стоимости ОФ

	Зависимая переменная: Inet

	Переменная
	OLS
	Between
	Fixed effects
	Random effects
	Random effects (GLS)

	Константа
	–1.271

(0.267)
	–2.006

(3.184)
	–13.568

(0.157)
	–1.154

(0.715)
	0.078

(0.980)

	Yt
	0.08923**

(0.000)
	0.09583

(0.910)
	0.18395**

(0.000)
	0.17032**

(0.000)
	0.17191**
(0.000)

	Kt-1
	–0.02837**

(0.000)
	0.00687

(0.839)
	–0.02611

(0.474)
	–0.06989**

(0.000)
	–0.07463**
(0.000)

	D98tYt#
	–0.030**

(0.002)
	–0.252

(0.919)
	–0.022**

(0.000)
	–0.024**

(0.000)
	–0.021**
(0.002)

	(
	0.02837
	-
	-
	0.06989
	0.07463

	(0
	3.14552
	-
	-
	2.43707
	2.30354

	(1
	–1.06667
	-
	-
	–0.34087
	–0.28708

	Within R2
	-
	0.166
	0.882
	0.878
	0.877

	Between R2
	-
	0.700
	0.620
	0.219
	0.160

	Overall R2
	0.544
	0.173
	0.417
	0.498
	0.477


Примечания. Значение статистики теста Хаусмана (p-value) для сравнения регрессий fixed effects и random effects составило 1.59(0.6613). Значение модифицированной статистики Дарбина-Уотсона для тестирования автокорреляций в панельных данных (Bhargrava, 1983) для модели random effects составляет 0.9544 (гипотеза об отсутствии положительной автокорреляции отвергается). 

# Переменная D98t вводится в (12)–(14).
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� К прочим отраслям относятся в том числе здравоохранение; физическая культура и социальное обеспечение; народное образование, культура и искусство; наука и научное обслуживание; финансы, кредит, страхование и пенсионное обеспечение; управление.
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