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ÑÅÍÒßÁÐÜ 1998 ÃÎÄÀ

Â ýòîì âûïóñêå:

� TOC \o "1-3" �Ýêîíîìèêà è ïîëèòèêà â ñåíòÿáðå 1998 ã.	� PAGEREF _Toc432305226 \h ��1�

Ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà	� PAGEREF _Toc432305227 \h ��2�

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà	� PAGEREF _Toc432305228 \h ��4�

Ôèíàíñîâûå ðûíêè	� PAGEREF _Toc432305229 \h ��8�

Èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå  â àâãóñòå-ñåíòÿáðå 1998 ã.	� PAGEREF _Toc432305230 \h ��14�

Ïðèâàòèçàöèÿ â 1998 ã. è âîçìîæíàÿ ñìåíà ïðèîðèòåòîâ	� PAGEREF _Toc432305231 \h ��15�

Ðûíîê ñóáôåäåðàëüíûõ è ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã â òðåòüåì êâàðòàëå 1998 ã.	� PAGEREF _Toc432305232 \h ��17�

Ïðîìûøëåííîñòü íà÷èíàåò ðåàãèðîâàòü íà êðèçèñ	� PAGEREF _Toc432305233 \h ��20�

Âçàèìîîòíîøåíèÿ áàíê-êëèåíò ãëàçàìè ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ çà äâå íåäåëè äî êðèçèñà	� PAGEREF _Toc432305234 \h ��21�

Âëèÿíèå ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà  íà àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð	� PAGEREF _Toc432305235 \h ��25�

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ	� PAGEREF _Toc432305236 \h ��28�

Îáçîð ýêîíîìè÷åñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà çà ñåíòÿáðü 1998 ãîäà	� PAGEREF _Toc432305237 \h ��29�

�









Ýêîíîìèêà è ïîëèòèêà â ñåíòÿáðå 1998 ã.



Ïðîäîëæàâøèéñÿ â òå÷åíèå âñåãî ìåñÿöà è òàê è íå ïîëó÷èâøèé çàâåðøåíèÿ ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ íîâîãî ïðàâèòåëüñòâà çàêîíîìåðíî îêàçàëñÿ â öåíòðå ïîëèòè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè â ñåíòÿáðå 1998 ã. Ðåøåíèå âîïðîñà î ñîñòàâå ïðàâèòåëüñòâà ïðåäñòàâëÿëîñü ïðåæäå âñåãî êàê âûáîð âàðèàíòà ðåøåíèÿ âîïðîñà î ìàñøòàáàõ è ìåòîäàõ ýìèññèè è óñèëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â ýêîíîìèêó. Âìåñòå ñ òåì, êàê øèðîêîå îáñóæäåíèå ýòèõ êëþ÷åâûõ âîïðîñîâ ñåãîäíÿøíåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, òàê è ñàì ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ êàáèíåòà äàþò îñíîâàíèå ñäåëàòü îäèí âûâîä. Îïàñíîñòè, ñâÿçàííûå ñ âñòóïëåíèåì â ôàçó ýìèññèè, øèðîêî îñîçíàþòñÿ â âåðõíèõ ýøåëîíàõ âëàñòè, è ïîòîìó íè îäèí èç öåíòðîâ ñèëû (íè Ôåäåðàëüíîå ñîáðàíèå, íè ïðàâèòåëüñòâî, íè öåíòðàëüíûé áàíê) íå ãîòîâ âçÿòü íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü çà ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î åå íà÷àëå.

Ïîëèòèêà Äóìû â îòíîøåíèè ïðîöåññà ôîðìèðîâàíèÿ íîâîãî ïðàâèòåëüñòâà îïðåäåëÿëàñü íåñêîëüêèìè ìîìåíòàìè. Âî-ïåðâûõ, êàê ìû óæå îòìå÷àëè (Ñì. Ýêîíîìèêà Ðîññèè â àâãóñòå 1998 ã.), ñûãðàëî ðîëü âîçðàñòàíèå ëîááèñòñêèõ óñèëèé ýêîíîìè÷åñêèõ ãðóïï èíòåðåñîâ â ñèòóàöèè îñòðîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Îäíîâðåìåííî, ñàìè ýòè ãðóïïû èíòåðåñîâ îêàçàëèñü çíà÷èòåëüíî îñëàáëåíû óäàðàìè êðèçèñà, ìåæäîóñîáíîé áîðüáîé è ïîëèòèêîé èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè. Âî-âòîðûõ, ïîíèìàíèå íåîáõîäèìîñòè ïðîâåäåíèÿ íåïîïóëÿðíûõ ìåð  îáúåêòèâíî çàñòàâëÿëî îïïîçèöèîííûå ôðàêöèè Ãîñóäàðñòâåííîé äóìû ñòðåìèòüñÿ ñîõðàíèòü çà ñîáîé âîçìîæíîñòü íà îïðåäåëåííîì ýòàïå äèñòàíöèðîâàòüñÿ îò ïðàâèòåëüñòâà. 

Ïîâåäåíèå ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé â íà÷àëå îñåíè 1998 ã. çàêîíîìåðíî àíàëîãè÷íî èõ ïîâåäåíèþ â 1991 ã. Ââåäåíèå îãðàíè÷åíèé íà âûâîç ïðîäîâîëüñòâèÿ è íàëè÷íîñòè, îòêàç ðåãèîíîâ ïåðå÷èñëÿòü íàëîãè â ôåäåðàëüíûé áþäæåò, ââåäåíèå ìîðàòîðèÿ íà óâåëè÷åíèå öåí íà ïðîäóêöèþ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé è ò.ï. â ñèòóàöèè çàòÿíóâøåãîñÿ áîëåå ÷åì íà ìåñÿö ôèíàíñîâîãî è ïîëèòè÷åñêîãî ïàðàëè÷à öåíòðàëüíîé âëàñòè ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê åñòåñòâåííûå øàãè.

Óâåëè÷åíèå ÷èñëà ãóáåðíàòîðîâ ñðåäè ÷ëåíîâ ïðàâèòåëüñòâà îòðàæàåò ñêîðåå íå ñòðåìëåíèå öåíòðà ïðîòèâîñòîÿòü ðåãèîíàëüíîìó ñåïàðàòèçìó, à ïîïûòêó èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè îáðåñòè åùå îäíó òî÷êó îïîðû (è ðàçäåëèòü îòâåòñòâåííîñòü) ïðè áëàãîæåëàòåëüíî-îïïîçèöèîííîé Äóìå. Ñóäüáà çàêîíîïðîåêòà î âîçìîæíîñòè ñìåùåíèÿ ñî ñâîåãî ïîñòà èçáðàííîãî ãóáåðíàòîðà Ïðåçèäåíòîì ÐÔ (“Îá îòâåòñòâåííîñòè äîëæíîñòíûõ ëèö çà íàðóøåíèå Êîíñòèòóöèè è Ôåäåðàëüíûõ çàêîíîâ ÐÔ”) ìîæåò äî íåêîòîðîé ñòåïåíè ñëóæèòü èíäèêàòîðîì ñïîñîáíîñòè èñïîëíòåëüíîé âëàñòè íàéòè îáùèé ÿçûê ñ ðåãèîíàìè. 

Â öåëîì, ïîëîæåíèå â Ðîññèè õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëàáîñòüþ êàê ôåäåðàëüíûõ, òàê è ïåðèôåðèéíûõ öåíòðîâ âëàñòè. Â òàêèõ óñëîâèÿõ ïðàâèòåëüñòâî íåìèíóåìî äîëæíî áûëî îïèðàòüñÿ íà ñàìûå ðàçíîîáðàçíûå ñëîè ýëèò, ïðåäñòàâëÿÿ ñîáîé ñèñòåìó ñäåðæåê è ïðîòèâîâåñîâ. Â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè áþäæåò-99 â çíà÷èòåëüíî áîëüøåé ìåðå, ÷åì ïðåäñòàâëåíèå îôèöèàëüíîé ïðîãðàììû ïðàâèòåëüñòâà ïî âûõîäó èç êðèçèñà, ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå êðèòåðèÿ ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé íàïðàâëåííîñòè è ïîëèòè÷åñêîé çíà÷èìîñòè íîâîãî êàáèíåòà.

Â. Ìàó

Ò. Õîõëîâà

Ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà

Ðåçóëüòàòû èñïîëíåíèÿ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ïðåäñòàâëåíû â òàáëèöå 1. 

Òàáëèöà 1. Èñïîëíåíèå ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà Ðîññèè (â % ÂÂÏ)���1997*�1.02.98�1.03.98�1.04.98�1.05.98�1.06.98�1.07.98�1.08.98��Äîõîäû����������Íàëîã íà ïðèáûëü�1,24�0,84�0,83�1,11�1,33�1,36�1,32�1,28��Ïîäîõîäíûé íàëîã�0,07�0,01�0,01�0,01�0,01�0,01�0,01�0,00��Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, ñïåöíàëîã è àêöèçû�6,41�5,88�5,80�5,94�5,90�5,83�5,84�5,88��Íàëîãè íà âíåøíþþ òîðãîâëþ è âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå îïåðàöèè�1,04�0,88�1,03�1,13�1,15�1,35�1,35�1,33��Ïðî÷èå íàëîãè, ñáîðû è ïëàòåæè�0,34�0,22�0,27�0,26�0,26�0,23�0,23�0,23��Èòîãî íàëîãîâ è ïëàòåæåé�9,10�7,83�7,94�8,45�8,65�8,78�8,75�8,72��Íåíàëîãîâûå äîõîäû�2,97�1,54�1,71�1,83�1,78�1,84�1,89�1,88��Âñåãî äîõîäû�12,07�9,37�9,65�10,28�10,43�10,63�10,63�10,60��Ðàñõîäû����������Ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå�0,36�0,27�0,30�0,33�0,35�0,33�0,33�0,32��Íàöèîíàëüíàÿ îáîðîíà è ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü�4,61�2,94�3,06�3,08�3,12�2,96�3,01�2,94��Ôóíäàìåíòàëüíûå èññëåäîâàíèÿ �0,36�0,18�0,22�0,30�0,28�0,24�0,23�0,23��Óñëóãè íàðîäíîìó õîçÿéñòâó�1,96�0,35�0,63�0,58�0,64�0,66�0,80�0,81��Ñîöèàëüíûå óñëóãè�0,85�1,51�1,68�1,90�1,92�1,88�1,89�1,94��Îáñëóæèâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà�4,40�2,51�3,05�4,81�4,75�5,15�5,15�5,31��Ïðî÷èå ðàñõîäû�3,66�1,91�2,06�2,33�2,56�2,53�2,64�2,47��Èòîãî ðàñõîäîâ�17,23�9,67�11,00�13,33�13,62�13,75�14,05�14,02��Ññóäû çà âû÷åòîì ïîãàøåíèé�0,68�4,05�0,33�0,34�0,37�0,42�0,42�0,43��Ðàñõîäû è ññóäû çà âû÷åòîì ïîãàøåíèé�17,92�13,72�11,34�13,67�13,99�14,17�14,47�14,45��Äåôèöèò áþäæåòà (-)�5,85�4,36�1,69�3,39�3,56�3,54�3,84�3,85��Îáùåå ôèíàíñèðîâàíèå, â òîì ÷èñëå�5,85�4,36�1,69�3,39�3,56�3,54�3,84�3,85��     âíóòðåííåå ôèíàíñèðîâàíèå�3,85�1,08�0,07�2,44�2,57�3,23�1,24�-0,59��     âíåøíåå ôèíàíñèðîâàíèå�2,00�3,27�1,62�0,95�0,98�1,22�2,60�3,85��Ñïðàâî÷íî: ÂÂÏ ñ íà÷àëà ãîäà �2675�201,8�393,1�591,2�795,6�1000,7�1203,9�1418,0��* ñîãëàñíî ïåðåîöåíêå, ïðîèçâåäåííîé íà îñíîâå äàííûõ îá èñïîëíåíèè âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ è îáñëóæèâàíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà â 1997 ãîäó



Ñîãëàñíî îêîí÷àòåëüíûì äàííûì ïî èñïîëíåíèþ áþäæåòà çà ïåðâûå ñåìü ìåñÿöåâ 1998 ãîäà óðîâåíü íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â ôåäåðàëüíûé áþäæåò ñîñòàâèë ïðèìåðíî 8,7% ÂÂÏ. Äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íåíàëîãîâîãî õàðàêòåðà îñòàëèñü íåèçìåííûìè ïî ñðàâíåíèþ ñ êîíöîì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 1998 ãîäà íà óðîâíå íåìíîãèì ìåíåå 1,9% ÂÂÏ. Òàêèì îáðàçîì, èñïîëíåíèå äîõîäíîé ÷àñòè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íå ïîäâåðãëîñü çà èþëü çíà÷èòåëüíûì èçìåíåíèÿì è åãî îáúåì ñîñòàâèë 10,6% ÂÂÏ. Àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ íàáëþäàëàñü è ñ ðàñõîäíîé ÷àñòüþ. Â èòîãå äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 1 àâãóñòà, êàê è ìåñÿö äî ýòîãî, ðàâåí ïðèìåðíî 3,8% ÂÂÏ.

Â òî æå âðåìÿ ïðîäîëæåíèå òåíäåíöèè ñîêðàùåíèÿ äîëè âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ â èõ îáùåì îáúåìå ñîõðàíèëàñü. Áîëåå òîãî, â ðåçóëüòàòå êîíâåðñèè âíóòðåííåãî äîëãà íà ñóììó áîëåå 27 ìëðä. ðóáëåé ïî íîìèíàëó (ñòîèìîñòü åâðîîáëèãàöèé, íà êîòîðûå áûëè îáìåíåíû ïðåäúÿâëåííûå ê ïîãàøåíèþ ÃÊÎ, ñîñòàâèëà îêîëî 2,2 ìëðä. äîëëàðîâ (ïðè íîìèíàëå 2,97 ìëðä. è äîõîäíîñòüþ îêîëî 14% ãîäîâûõ) ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2018 ãîäó è îêîëî 2,6 ìëðä. äîëëàðîâ (íîìèíàë – 3,47 ìëðä., äîõîäíîñòü – 15% ãîäîâûõ) ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2005 ãîäó) ïðîèçîøëî ïðåâûøåíèå íàêîïëåííûõ ñ íà÷àëà ãîäà îáúåìîâ ïîãàøåííûõ ÃÊÎ è ÎÔÇ–ÏÊ íàä ñóììîé îñíîâíîãî äîëãà ïî íèì íà ðåêîðäíî âûñîêèé óðîâåíü – 3,7% ÂÂÏ. Ëèøü çíà÷èòåëüíûå îáúåìû ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ çà ñ÷åò ÎÔÇ–ÏÄ (ñ íà÷àëà ãîäà îñíîâíîé äîëã ïî íèì ñîñòàâèë 3,15% ÂÂÏ, à ïîãàøåíèå íå ïðîèçâîäèëîñü) íåêîòîðûì îáðàçîì êîìïåíñèðîâàë ñòîëü çíà÷èòåëüíîå ïàäåíèå îáúåìà ñðåäñòâ, çàèìñòâîâàííûõ èç âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ.

Ïî íàøèì îöåíêàì, èñïîëíåíèå äîõîäíîé ÷àñòè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â àâãóñòå�-ñåíòÿáðå äîëæíî íåñêîëüêî ñîêðàòèòüñÿ êàê çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ àêòèâíîñòè ïî ýêîíîìèêå, òàê è çà ñ÷åò "çàâèñàíèÿ" ïëàòåæåé, îñóùåñòâëåííûõ íàëîãîïëàòåëüùèêàìè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå. Êðîìå òîãî, ó÷èòûâàÿ òîò ôàêò, ÷òî èþëü, êàê ïåðâûé ìåñÿö êâàðòàëà, ÿâëÿåòñÿ ìåñÿöåì ðàñ÷åòà ïî íàëîãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì çà ïðåäûäóùèé êâàðòàë, ñíèæåíèå óðîâíÿ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â àâãóñòå áîëåå ÷åì âåðîÿòåí. Ñóùåñòâóåò, îäíàêî, è ïðîòèâîïîëîæíàÿ òåíäåíöèÿ ñïîñîáíàÿ íåñêîëüêî êîìïåíñèðîâàòü ïîòåðè áþäæåòà îò âûøåóêàçàííûõ ïðè÷èí – èíôëÿöèîííîå ðàñøèðåíèå íàëîãîâîé áàçû è, êàê ñëåäñòâèå, îáúåìà íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ìàëîâåðîÿòíî, òåì íå ìåíåå, ÷òî ïîäîáíûé ýôôåêò íà÷íåò ñêàçûâàòüñÿ ðàíåå îêòÿáðÿ. 

Âåñüìà âîçìîæíûì ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå èñïîëíåíèÿ ðàñõîäíîé ÷àñòè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â äîëÿõ ÂÂÏ. Ëèøü â ñåíòÿáðå ìîãóò ñêàçàòüñÿ íåêîòîðûå ìåðû, ïðåäïðèíÿòûå Ïðàâèòåëüñòâîì äëÿ ñíèæåíèÿ ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè, êàê, íàïðèìåð, ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïî äîâîëüñòâèþ âîåííîñëóæàùèì è ñòèïåíäèÿì ñòóäåíòàì. 

Èñïîëíåíèå ìåñòíûõ áþäæåòîâ ïðåäñòàâëåíî â Òàáëèöå 2. 

Òàáëèöà 2. Èñïîëíåíèå ìåñòíûõ áþäæåòîâ Ðîññèè (â % ÂÂÏ)������1.02.98�1.03.98�1.04.98�1.05.98�1.06.98�1.07.98�1.08.98��Íàëîãè è ïëàòåæè�7,10�8,32�8,74�10,04�10,05�10,76�10,83��Íåíàëîãîâûå äîõîäû�2,21�2,16�2,50�2,77�2,72�2,96�2,81��Âñåãî äîõîäû�9,31�10,48�11,24�12,81�13,22�13,72�13,64��Âñåãî ðàñõîäîâ è ññóä çà âû÷åòîì ïîãàøåíèé�9,84�11,08�11,99�13,42�13,53�14,63�14,52��Äåôèöèò áþäæåòà�0,53�0,60�0,75�0,61�0,61�0,99�0,87���

Â èþëå, êàê âèäíî èç Ðèñóíêà 1, ïðîèçîøëî ñíèæåíèå òåìïà ïðèðîñòà âåëè÷èíû çàäîëæåííîñòè ïî íàëîãîâûì ïîñòóïëåíèÿì â ôåäåðàëüíûé áþäæåò. Îáùàÿ âåëè÷èíà çàäîëæåííîñòè, òàêèì îáðàçîì, ñîñòàâèëà îêîëî 141 ìëðä. ðóáëåé. Ñ íà÷àëà ãîäà ïîãàøåíî îêîëî 36 ìëðä. ðóáëåé çàäîëæåííîñòè â ôåäåðàëüíûé áþäæåò.

Ñ.Áàòêèòáåêîâ

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà



Â ñåíòÿáðå 1998 ã. ïðîèçîøëî äàëüíåéøåå îáîñòðåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, ñâÿçàííîãî ñ äåâàëüâàöèåé ðóáëÿ è ñíèæåíèåì äîâåðèÿ ê ðîññèéñêîé íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Òðåõêðàòíàÿ äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ, ðåçêîå óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåæíîé ìàññû îïðåäåëèëè áûñòðûé ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Òîëüêî çà ïåðâóþ íåäåëþ ñåíòÿáðÿ èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí âûðîñ íà 35,7% (ñì. ãðàôèê 1). Îäíàêî â äàëüíåéøåì, îäíîâðåìåííî ñî ñíèæåíèåì êóðñà äîëëàðà ÑØÀ (ñì. ðàçäåë "Ôèíàíñîâûå ðûíêè"), òåìïû èíôëÿöèè çàìåäëèëèñü. Òàêèì îáðàçîì, â öåëîì çà ìåñÿö ÈÏÖ âûðàñòåò íå áîëåå ÷åì íà 45%. Â áëèæàéøèå äâà – òðè ìåñÿöà òåìïû ðîñòà öåí íåñêîëüêî çàìåäëÿòüñÿ (ñì. ñöåíàðèè íèæå), â òîæå âðåìÿ âåñüìà âåðîÿòíàÿ çíà÷èòåëüíàÿ äåíåæíàÿ ýìèññèÿ âûçîâåò íîâóþ âîëíó èíôëÿöèè ñ íåêîòîðûì ëàãîì óæå â ïåðâîì êâàðòàëå 1999 ã.

Ñíèæåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè â ñåðåäèíå ñåíòÿáðÿ 1998 ã. îáúÿñíÿåòñÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé, ïðîâîäèìîé Öåíòðàëüíûì áàíêîì ÐÔ â àâãóñòå 1998 ã. Êàê âèäíî èç ãðàôèêà 2, â àâãóñòå íå ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé áàçû. Ïîñêîëüêó Áàíê Ðîññèè ïîòðàòèë â ýòîì ìåñÿöå 5,9 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ èç ñâîèõ çîëîòî-âàëþòíûõ ðåçåðâîâ (ñì. ãðàôèê 3), âåðîÿòíî âàëþòíûå èíòåðâåíöèè áûëè ñòåðèëèçîâàíû â ðåçóëüòàòå îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå ñ ãîñóäàðñòâåííûìè îáÿçàòåëüñòâàìè. Îáùèé îáúåì ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ïðèîáðåòåííûõ ÖÁ ÐÔ çà ïåðâûå äâå íåäåëè àâãóñòà, ïî-âèäèìîìó äîñòèãàåò 25 – 30 ìëðä. ðóáëåé.

Â ñåíòÿáðå ýìèññèîííàÿ àêòèâíîñòü Öåíòðîáàíêà, íàïðàâëåííàÿ íà ïîääåðæàíèå ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è îáåñïå÷åíèå ïëàòåæåé êëèåíòîâ, ñòàëà áîëåå çàìåòíà. Äåíåæíàÿ áàçà çà òðè íåäåëè ìåñÿöà âûðîñëà íà 7,3% ïðè ðåçêîì çàìåäëåíèè òåìïîâ èñòîùåíèÿ âíåøíèõ ðåçåðâîâ. Îäíàêî èíôëÿöèîííîå âîçäåéñòâèå ýìèññèè êîìïåíñèðóåòñÿ, â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè, ñîêðàùåíèåì äåíåæíî-êðåäèòíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà âñëåäñòâèå èçúÿòèÿ âêëàäîâ èç êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíàÿ ìàññà Ì2, îïðåäåëÿþùàÿ òåìïû ðîñòà öåí, âåðîÿòíî, ñîêðàòèëàñü.

Äëÿ ïðîãíîçà äèíàìèêè öåí â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 1998 ã. ìû ðàññìîòðèì ÷åòûðå ñöåíàðèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Âñå ñöåíàðèè îñíîâàíû íà ïðåäïîëîæåíèè î ðåàëèçàöèè ïðîãðàììû òàê íàçûâàåìîé "êîíòðîëèðóåìîé ýìèññèè", î êîòîðîé ìíîãî ãîâîðèòñÿ ðàçëè÷íûìè îôèöèàëüíûìè ëèöàìè, èõ ðàçëè÷èå ñîñòîèò òîëüêî â îáúåìàõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå ïðèíèìàåò íà ñåáÿ ãîñóäàðñòâî.





Ãðàôèê 1. 

�

Ãðàôèê 2.

�

Îáùèìè äëÿ âñåõ ñöåíàðèåâ ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ïðåäïîñûëêè:

âûïîëíåíèå íîìèíàëüíîãî îáúåìà áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ â 1998 ã. (èõ âåëè÷èíà îöåíåíà â ñîîòâåòñòâèè ñ Çàêîíîì î áþäæåòå íà 1998 ã., ò.ê. ïàðàìåòðû îñîáîãî áþäæåòà íà ÷åòâåðòûé êâàðòàë åùå íå óòâåðæäåíû);

äåôëÿòîð ÂÂÏ áóäåò îòñòàâàòü îò òåìïîâ ðîñòà ÈÏÖ â ñåíòÿáðå – íîÿáðå 1998 ã., à â äåêàáðå áóäåò ðàñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîòðåáèòåëüñêèìè öåíàìè;

äåíåæíûé ìóëüòèïëèêàòîð ñíèçèòñÿ ê äåêàáðþ 1998 ã. ñ 2,3 äî 1,9;

ïàäåíèå ðåàëüíîãî ÂÂÏ â ñåíòÿáðå – äåêàáðå 1998 ã. ñîñòàâèò íå áîëåå 6 – 7%;

óðîâåíü äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ñîñòàâèò â ñåíòÿáðå 8% ÂÂÏ, â îêòÿáðå – äåêàáðå – 9% ÂÂÏ (9,5% – 10,5% ÂÂÏ ïåðâîé ïîëîâèíå 1998 ã);

îòíîñèòåëüíàÿ ñòàáèëüíîñòü èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è îòñóòñòâèå çíà÷èòåëüíûõ êîëåáàíèé êóðñà äîëëàðà ÑØÀ.

Êðîìå òîãî ëàã âîçäåéñòâèÿ äåíåæíîé ýìèññèè íà óðîâåíü öåí â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàâèñèò îò êàíàëîâ ïðèòîêà äåíåã â ýêîíîìèêó. Î÷åâèäíî, ÷òî òàêîé ëàã áóäåò ìåíüøå ïðè ïðÿìîì êðåäèòîâàíèè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ áåç êîíòðîëÿ çà õàðàêòåðîì èñïîëüçîâàíèÿ ïîëó÷åííûõ ñðåäñòâ (èìååòñÿ â âèäó óñèëåíèå äàâëåíèÿ íà êóðñ ðóáëÿ ñî ñòîðîíû áàíêîâ).

Ãðàôèê 3.

�

Ñîãëàñíî ïåðâîìó ñöåíàðèþ Ïðàâèòåëüñòâî è ÖÁ ÐÔ îñóùåñòâëÿþò ýìèññèþ äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, ðàâíîãî ðàçíèöå ìåæäó çàïëàíèðîâàííûìè íà 1998 ã. ðàñõîäàìè (ñ ó÷åòîì ýêîíîìèè íà îáñëóæèâàíèå âíóòðåííåãî äîëãà) è îæèäàåìûìè äîõîäàìè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà (îêîëî 80 ìëðä. ðóá.). Ýìèññèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàâíûìè äîëÿìè íà ïðîòÿæåíèè ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà.

Ïî âòîðîìó ñöåíàðèþ ïðåäïîëàãàåòñÿ îñóùåñòâëåíèå äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà Ïåíñèîííîãî ôîíäà ÐÔ â ðàçìåðå 50 ìëðä. ðóá. (ñ ó÷åòîì íàêîïèâøåéñÿ çàäîëæåííîñòè è îöåíêè ïîñòóïëåíèé âçíîñîâ â ôîíä â ñåíòÿáðå – äåêàáðå 1998 ã.)

Â òðåòüåì ñöåíàðèè ðàññìàòðèâàåòñÿ âàðèàíò èíäåêñàöèè ÷àñòè áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ (íà âûïëàòû ðàáîòíèêàì áþäæåòíûõ îðãàíèçàöèé, äåíåæíîå äîâîëüñòâèå âîåííîñëóæàùèì è ïåíñèè). Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî îñóùåñòâèòü èíäåêñàöèþ ïðèìåðíî ïîëîâèíû ðàñõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â ðàçìåðå 50% îò óðîâíÿ èíôëÿöèè, íàêîïëåííîé ñ íà÷àëà ãîäà, è ðàñõîäîâ Ïåíñèîííîãî ôîíäà â ðàçìåðå 75% îò óðîâíÿ èíôëÿöèè, íàêîïëåííîé ñ íà÷àëà ãîäà. Äîïîëíèòåëüíàÿ ïîòðåáíîñòü â ýìèññèè â ýòîì ñëó÷àå ñîñòàâèò îêîëî 200 ìëðä. ðóá.

Íàêîíåö â ÷åòâåðòîì ñöåíàðèè ìû ó÷èòûâàåì âîçìîæíîñòü ýìèññèîííîé ïîääåðæêè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïî îöåíêàì ÖÁ ÐÔ äëÿ ðàñøèâêè íåïëàòåæåé ìåæäó áàíêàìè òðåáóåòñÿ åùå îêîëî 10 ìëðä. ðóá. Îäíîâðåìåííî âðåìåííîå âîññòàíîâëåíèå ëèêâèäíîñòè áàíêîâ ïóòåì âûêóïà íàõîäÿùèõñÿ ó íèõ íà ðóêàõ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã (êðîìå Ñáåðáàíêà ÐÔ), ëèáî âûäà÷è èì êðåäèòîâ â ðàçìåðå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä íàñåëåíèåì ïîòðåáóåò îêîëî 30 ìëðä. ðóá.

Äëÿ ìîäåëèðîâàíèÿ èíôëÿöèè ìû âîñïîëüçîâàëèñü àâòîðåãðåññèîííîé ìîíåòàðíîé ìîäåëüþ äèíàìèêè èíäåêñà öåí, îöåíåííîé íà ïåðèîäå âûñîêîé èíôëÿöèè 1992 – íà÷àëà 1995 ã.� Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè âçÿòà èìåííî óçêàÿ (ðóáëåâàÿ) äåíåæíàÿ ìàññà Ì2, ïîñêîëüêó îöåíêà ðàçëè÷íûõ ñïåöèôèêàöèé óðàâíåíèÿ âûÿâëÿåò ëó÷øóþ çàâèñèìîñòü ÈÏÖ îò äàííîãî àãðåãàòà, ÷åì îò äèíàìèêè øèðîêèõ äåíåã (ñ ó÷åòîì âàëþòíûõ äåïîçèòîâ) èëè äåíåæíîé áàçû.

Äèíàìèêà îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïàðàìåòðîâ äëÿ ÷åòûðåõ ñöåíàðèåâ ïðèâåäåíà â òàáëèöå 1.

Òàáëèöà 1

�Àâãóñò�Ñåíòÿáðü�Îêòÿáðü�Íîÿáðü�Äåêàáðü��Ñöåíàðèé 1 (èíôëÿöèÿ çà ãîä – 223%)��Èíôëÿöèÿ (% â ìåñÿö)�15%�45%�31%�22%�16,5%��ÂÂÏ (ìëðä. ðóá.)�226�247�278�319�371��Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû (% â ìåñÿö)�-3,2%�13,9%�15,3%�13,3%�11,8%��Òåìï ïðèðîñòà Ì2 (% â ìåñÿö)�-1,8%�4,0%�15,3%�7,9%�6,2%��Ñöåíàðèé 2 (èíôëÿöèÿ çà ãîä – 240%)�������Èíôëÿöèÿ (% â ìåñÿö)�15%�45%�32%�24%�19,5%��ÂÂÏ (ìëðä. ðóá.)�226�247�279�324�387��Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû (% â ìåñÿö)�-3,2%�13,9%�24,1%�19,4%�16,2%��Òåìï ïðèðîñòà Ì2 (% â ìåñÿö)�-1,8%�4,0%�24,1%�13,7%�10,4%��Ñöåíàðèé 3 (èíôëÿöèÿ çà ãîä – 282%)�������Èíôëÿöèÿ (% â ìåñÿö)�15%�45%�34,5%�29,5%�26,5%��ÂÂÏ (ìëðä. ðóá.)�226�247�282�338�427��Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû (% â ìåñÿö)�-3,2%�13,9%�76,2%�51,9%�28,5%��Òåìï ïðèðîñòà Ì2 (% â ìåñÿö)�-1,8%�4,0%�76,2%�44,7%�22,1%��Ñöåíàðèé 4 (èíôëÿöèÿ çà ãîä – 297%)�������Èíôëÿöèÿ (% â ìåñÿö)�15%�45%�34,8%�30,9%�29,7%��ÂÂÏ (ìëðä. ðóá.)�226�247�283�341�442��Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû (% â ìåñÿö)�-3,2%�13,9%�87,3%�65,7%�26,9%��Òåìï ïðèðîñòà Ì2 (% â ìåñÿö)�-1,8%�4,0%�87,3%�57,8%�20,5%��Òàêèì îáðàçîì, ïðè äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè â ðàçìåðå îò 80 äî 380 ìëðä. ðóá. ïðèðîñò èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â 1998 ãîäó ñîñòàâèò îò 220 äî 300%. Â 1999 ã. ðàçëè÷èå â óðîâíå èíôëÿöèè ìåæäó ðàññìîòðåííûìè ñöåíàðèÿìè âñëåäñòâèå íàëè÷èÿ ëàãîâ â âîçäåéñòâèè ðîñòà äåíåæíîé ìàññû íà òåìïû ðîñòà öåí áóäåò íàìíîãî ñóùåñòâåííåå.

Êàê áûëî îòìå÷åíî â ïðåäïîñûëêàõ ïðîãíîçà, óêàçàííûå óðîâíè èíôëÿöèè ìîãóò ðåàëèçîâàòüñÿ ïðè îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíîì èëè ìåäëåííî ñíèæàþùåìñÿ ñïðîñå íà ðåàëüíûå êàññîâûå îñòàòêè. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåäïîëàãàåò îòñóòñòâèå çíà÷èòåëüíûõ ñêà÷êîâ êóðñà äîëëàðà, ò.å. ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî îáåñöåíåíèå ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó áóäåò ïðîèñõîäèòü òåìïàìè, ïðèìåðíî ñîîòâåòñòâóþùèìè òåìïàì èíôëÿöèè. Â ýòîì ñëó÷àå äèíàìèêà êóðñà íå áóäåò ñëóæèòü îðèåíòèðîì äëÿ óñèëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé. Â çàâèñèìîñòè îò ðàññìàòðèâàåìîãî ñöåíàðèÿ êóðñ äîëëàðà íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèò îò 29 ðóá. çà äîëëàð äî 37 ðóá. çà äîëëàð ïðè îòñóòñòâèè àäìèíèñòðàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êóðñà. 

Îïðåäåëåííîå çíà÷åíèå ïðè âëèÿíèè ýìèññèè íà äèíàìèêó êóðñà ðóáëÿ áóäåò èìåòü âûáîð êàíàëîâ ïîñòóïëåíèÿ äåíåã â ýêîíîìèêó. Êðåäèòîâàíèå áþäæåòà â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå áóäåò èìåòü ìåíüøèå ïîñëåäñòâèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ðîñòà êóðñà äîëëàðà, ÷åì êðåäèòîâàíèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Òàê êàê áàíêè ïðè ïîëó÷åíèè äîïîëíèòåëüíûõ ëèêâèäíûõ ðåñóðñîâ ñêëîííû óâåëè÷èâàòü ñïðîñ íà âàëþòó, òî â óñëîâèÿ çíà÷èòåëüíîé ýìèññèè, íàïðàâëåííîé íà ïîääåðæêó áàíêîâñêîé ñèñòåìû, Ïðàâèòåëüñòâî è Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ ìîãóò ïîéòè íà àäìèíèñòðàòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ ñî ñòîðîíû è ââåäåíèå îãðàíè÷åíèé íà ó÷àñòèå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â ñâîáîäíûõ áèðæåâûõ òîðãàõ.

Àðõèïîâ Ñ.À., Äðîáûøåâñêèé Ñ.Ì., �Ñèíåëüíèêîâ Ñ.Ã.



Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Ðûíîê ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ ðûíêà âíóòðåííèõ ãîñóäàðñòâåííûõ çàèìñòâîâàíèé åäèíñòâåííûì ïîêàçàòåëåì ñòàâîê ïî ðîññèéñêèì îáÿçàòåëüñòâàì ñòàíîâèòñÿ ðûíîê ÎÂÂÇ è åâðîáîíäîâ. Êàê âèäíî èç ãðàôèêîâ 1 è 2, â àâãóñòå ïðîèçîøëî ðåçêîå ïàäåíèå êóðñîâ ðîññèéñêèõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Òàê, ÎÂÂÇ 3-åé ñåðèè (ïîãàøåíèå â 1998 ã.) ñòîèò ñåé÷àñ íà óðîâíå 40% îò íîìèíàëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 90% íà íà÷àëî àâãóñòà, öåíû ÎÂÂÇ äðóãèõ òðàíøåé óïàëè äî 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Åâðîáîíäû êîòèðóþòñÿ íà óðîâíå 20 – 30% îò íîìèíàëà (70 – 85% äî êðèçèñà). Îäíàêî ñ ñåðåäèíû ñåíòÿáðÿ íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ ê ðîñòó êîòèðîâîê íàèáîëåå êîðîòêèõ âàëþòíûõ îáëèãàöèé 3-é òðàíø ÎÂÂÇ è äîëëàðîâûå åâðîáîíäû ñ ïîãàøåíèåì â 2001 ã.)

Ãðàôèê 1.

�

Ãðàôèê 2.

�

Ðûíîê àêöèé. Íåîïðåäåëåííîñòü ïåðñïåêòèâ äàëüíåéøåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, âûñîêèå ðèñêè íàðóøåíèé â ðàñ÷åòàõ ìåæäó êîíòðàãåíòàìè è, êàê ñëåäñòâèå, îòñóòñòâèå ñïðîñà íà ðîññèéñêèå öåííûå áóìàãè ÿâèëèñü âàæíåéøèìè ïðè÷èíàìè äàëüíåéøåé äåãðàäàöèè îòå÷åñòâåííîãî ðûíêà àêöèé. Òåì íå ìåíåå, ïîñëå àâãóñòîâñêîãî ïàäåíèÿ êîòèðîâîê â ñåíòÿáðå 1998 ã. ñíèæåíèå öåí ðîññèéñêèõ àêöèé íåñêîëüêî çàìåäëèëîñü. Â ÷àñòíîñòè, åñëè â àâãóñòå èíäåêñ ÐÒÑ-1 ñíèçèëñÿ íà 56,2%, òî â ñåíòÿáðå åãî óìåíüøåíèå ñîñòàâèëî 33,2%. Ñ íà÷àëà 1998 ã. èíäåêñ ÐÒÑ-1 ñíèçèëñÿ íà 89%, à ñ íà÷àëà îêòÿáðÿ 1997 ã. – íà 92,3% (ñì. ãðàôèê 3). Òàêèì îáðàçîì, ðûíîê àêöèé ïðîäåìîíñòðèðîâàë èñòîðè÷åñêè ìèíèìàëüíûå çíà÷åíèÿ öåí àêöèé, îòðàæàþùèå ìàêñèìàëüíî âûñîêèå ðèñêè, ñâîéñòâåííûå äëÿ îòå÷åñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðà â êîíöå 1998 ã.

Äåãðàäàöèþ îòå÷åñòâåííîãî ðûíêà àêöèé ìîæíî ïðîñëåäèòü è ïî äèíàìèêå îáúåìà òîðãîâ â ñèñòåìå ÐÒÑ. Â ÷àñòíîñòè, åñëè â ÿíâàðå 1998 ã. îáúåì òîðãîâ ñèñòåìû ïðåâûøàë 1269 ìëí. äîëëàðîâ, òî â ñåíòÿáðå îí ñíèçèëñÿ äî 27,7 ìëí. äîëëàðîâ. Òàêèì îáðàçîì, ñíèæåíèå îáúåìà òîðãîâ â ñèñòåìå ÐÒÑ çà äåâÿòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëî 97,8% (ñì. ãðàôèê 3).

Ãðàôèê 3.

�

Ïîìèìî ñíèæåíèÿ îáúåìà òîðãîâ, ïðîèçîøëà äàëüíåéøàÿ êîíöåíòðàöèÿ ñäåëîê ïî óçêîìó íàáîðó àêöèé. Òàê, â ñåíòÿáðå 1998 ã. ñâûøå 40% ñäåëîê â ÐÒÑ ïðîøëî ïî àêöèÿì ÍÊ "ËÓÊîéë", ñâûøå 20% – ïî àêöèÿì ÐÀÎ "ÅÝÑ Ðîññèè", îêîëî 9% – ïî àêöèÿì ÍÊ "Ñóðãóòíåôòåãàç", îêîëî 7% – ïî àêöèÿì "Ìîñýíåðãî" è "Ðîñòåëåêîì". Òàêèì îáðàçîì, ñâûøå 80% îò îáúåìà ñäåëîê ïðîâåäåííûõ â ÐÒÑ-1 â ñåíòÿáðå ïðèøëîñü íà ïÿòü àêöèé. Èçìåíåíèå öåí íàèáîëåå ëèêâèäíûõ ðîññèéñêèõ àêöèé â ñåíòÿáðå ïðåäñòàâëåíî íà ãðàôèêå 4.

Îáîñòðåíèå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà íà ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ëåòîì – îñåíüþ 1998 ã. âìåñòå ñ äåôîëòîì ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîçäàëî êðàéíå íåãàòèâíûé ïðåöåäåíò äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòîðîâ, âêëàäûâàþùèõ ñâîè äåíüãè íà emerging markets. Êàê âèäíî ãðàôèêà 5, äèíàìèêà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñòðàí, îòíîñÿùèõñÿ ê ïîâûøåííîé êàòåãîðèè ðèñêîâàííîñòè âëîæåíèé îêàçûâàåòñÿ ñõîäíîé. Îäíàêî ïîñëå ñóùåñòâåííîãî ñíèæåíèÿ ëèêâèäíîñòè ðîññèéñêîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã â àâãóñòå – ñåíòÿáðå 1998 ã., ñòåïåíü êîððåëÿöèè ìåæäó ôîíäîâûìè èíäåêñàìè íåñêîëüêî ñíèçèëàñü.



Ãðàôèê 4.

�

Ãðàôèê 5.

�



Â ñåíòÿáðå 1998 ã. ïðîäîëæèëèñü äåïðåññèâíûå òåíäåíöèè íà êðóïíåéøèõ çàðóáåæíûõ ôîíäîâûõ ðûíêàõ. Êàê âèäíî èç òàáëèöû 1, çà ïîñëåäíèé ìåñÿö íàèáîëüøåå ïàäåíèå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè åâðîïåéñêèå öåííûå áóìàãè.



Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà çàðóáåæíûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ

äàííûå íà 29 ñåíòÿáðÿ�çíà÷åíèå�Èçìåíåíèå çà ïîñëåäíþþ íåäåëþ (%)�Èçìåíåíèå çà ìåñÿö (%)��The Dow Jones Industrial Average (ÑØÀ)�8080,52�2,32%�3,23%��Bovespa Index (Áðàçèëèÿ)�6869�4,71%�-0,83%��IPC Index (Ìåêñèêà)�3679,91�2,87%�14,57%��Nikkei-225 (ßïîíèÿ)�13821,43�0,23%�-3,81%��DAX-30 (Ãåðìàíèÿ)�4578,27�0,07%�-4,46%��CAC-40 (Ôðàíöèÿ)�3337,05�-0,33%�-8,48%��

Ðûíîê ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. Âî âòîðîé ïîëîâèíå àâãóñòà – ñåíòÿáðå 1998 ã. ïðîäîëæèëàñü ñòàãíàöèÿ ðûíêà ðóáëåâûõ ìåæáàíêîâñêèõ êðåäèòîâ. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îäíîäíåâíûì êðåäèòàì â ñåðåäèíå ñåíòÿáðÿ äîñòèãàëè 450% ãîäîâûõ, ïî êðåäèòàì íà òðè äíÿ – 130% ãîäîâûõ (ñì. ãðàôèê 6). Âîçâðàùåíèå êðåäèòîâ îáåñïå÷èâàëîñü âûñîêîé äîõîäíîñòüþ îïåðàöèé ñ âàëþòîé. Âìåñòå ñ òåì, îáúåìû ñäåëîê â ñåíòÿáðå óïàëè ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîì â 10 ðàç. Îæèäàåòñÿ, ÷òî îáùèé îáúåì ïðåäîñòàâëåííûõ êðåäèòîâ â ñåíòÿáðå íå ïðåâûñèò 1600 ìëí. ðóá. (îêîëî 100 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ). Â öåëîì, ñ êîíöà àâãóñòà íà ðûíêå ÌÁÊ ïðåäîñòàâëÿþòñÿ òîëüêî äâà òèïà êðåäèòîâ – "overnight" è íà òðè äíÿ. Ñîîòíîøåíèå èõ äîëåé íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 82 – 83% ê 17 – 18%.

Äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðåáóåòñÿ âîññòàíîâëåíèå ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïîâûøåíèå óðîâíÿ äîâåðèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ äðóã ê äðóãó.



Ãðàôèê 6.

�



Âàëþòíûé ðûíîê. Ðàñøèðåíèå âàëþòíîãî êîðèäîðà, îáúÿâëåííîå â Çàÿâëåíèè Ïðàâèòåëüñòâà îò 17 àâãóñòà 1998 ã. ïðèâåëî ê äåñòàáèëèçàöèè ðûíêà ñïîò è ñðî÷íîãî âàëþòíîãî ðûíêà. Â àâãóñòå 1998 ã. îôèöèàëüíûé îáìåííûé êóðñ äîëëàðà óâåëè÷èëñÿ ñ 6,238 ðóá./$ äî 7,905 ðóá./$, ò.å. íà 26,7%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 1615% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè. Íà ÌÌÂÁ ê 25 àâãóñòà (ïîñëåäíèé äåíü òîðãîâ) êóðñ äîëëàðà âûðîñ ñ 6,272 ðóá./$ äî 7,86 ðóá./$, ò.å. íà 25,3% (1400% â ïåðåñ÷åòå íà ãîä). Òàêèì îáðàçîì, çà ïåðèîä ñ 17 ïî 31 àâãóñòà 1998 ã. äåâàëüâàöèÿ ñîñòàâèëà 25,7%.

Â ñåíòÿáðå 1998 ã. îáìåííûé êóðñ äîëëàðà â ÑÝËÒ ïðîäåìîíñòðèðîâàë çíà÷èòåëüíûå êîëåáàíèÿ. Òàê, åñëè íà 31 àâãóñòà êóðñ äîëëàðà ñîñòàâëÿë 7,905 ðóá./$, òî íà 9 ñåíòÿáðÿ îí âûðîñ äî 20,825 ðóá./$. Ýòî ñîîòâåòñòâóåò 163% ïðèðîñòà. Íåîáõîäèìîñòü ñíèçèòü ðàñ÷åòíûå ïîòåðè ïî ôîðâàðäíûì êîíòðàêòàì ñ ïîñòàâêîé â ñåðåäèíå ñåíòÿáðÿ îïðåäåëèëà ïîñëåäóþùåå ñíèæåíèå îáìåííîãî êóðñà äîëëàðà äî óðîâíÿ 8,67 ðóá./$. Ïîñëå ôèêñàöèè äàííîãî óðîâíÿ êóðñà íà  15 ñåíòÿáðÿ 1998 ã. êîòèðîâêè äîëëàðà âíîâü âûðîñëè äî óðîâíÿ 16 ðóá./$. Ïî èòîãàì ñåíòÿáðÿ îáìåííûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ âûðîñ íà 102,4%.

Äèíàìèêà îôèöèàëüíîãî è áèðæåâîãî êóðñîâ äîëëàðà ÑØÀ â àâãóñòå – ñåíòÿáðå 1998 ã. ïîêàçàíû íà ãðàôèêå 7.

Äåñòàáèëèçàöèÿ äîëëàðîâîãî ðûíêà â àâãóñòå – ñåíòÿáðå 1998 ã. ïðèâåëà ê ñîîòâåòñòâóþùèì êîëåáàíèÿì íà ðûíêå ðóáëü/ìàðêà. Îôèöèàëüíûé êóðñ ìàðêè â àâãóñòå âûðîñ ñ 3,5183 ðóá./DM äî 4,3948 ðóá./DM. Ýòî ñîîòâåòñòâóåò 24,9% â ìåñÿö èëè 1343% ãîäîâûõ. Íà ÌÌÂÁ êóðñ ìàðêè ê 25 àâãóñòà óâåëè÷èëñÿ ñ 3,524 ðóá./DM äî 4,4995 ðóá./DM, ò.å. íà 27,7% (1777% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè), à 26 àâãóñòà â îòñóòñòâèè òîðãîâ ïî äîëëàðó ÑØÀ äîñòèã 7,6 ðóá./DM (ñì. ãðàôèê 8).

Â ñåíòÿáðå 1998 ã. îáìåííûé êóðñ ìàðêè âûðîñ ñ 4,3948 ðóá./DM äî 9,5084 ðóá./DM, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 116,4% ïðèðîñòà. Òàêèì îáðàçîì, äèíàìèêà îáìåííîãî êóðñà íåìåöêîé ìàðêè îïðåäåëÿëàñü êîíúþíêòóðîé ðûíêà "ðóáëü/äîëëàð". Ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ íà ìèðîâûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ (ñì. ãðàôèê 9) íå îêàçàëè êàêîãî-ëèáî âëèÿíèÿ íà êóðñ ìàðêè ê ðóáëþ.





Ãðàôèê 7.

�

Ãðàôèê 8.

�

Ãðàôèê 9.

�

Òàáëèöà 2. Èíäèêàòîðû ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.��Ìåñÿö�ìàé�èþíü�èþëü�àâãóñò�ñåíòÿáðü*��ìåñÿ÷íàÿ èíôëÿöèÿ�0,5%�0,1%�0,2%�15%�45%��ðàñ÷åòíàÿ ãîäîâàÿ èíôëÿöèÿ ïî òåíäåíöèè äàííîãî ìåñÿöà�6,17%�1,21%�2,43%�435%�8538%��ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ÐÔ�150�80%�60%�60%�60%��àóêöèîííàÿ ñòàâêà ïî ÃÊÎ (íà êîíåö ìåñÿöà)�61,07%�53,45%�99,57%�–�–��àóêöèîííàÿ ñòàâêà ïî ÎÔÇ (íà êîíåö ìåñÿöà)�33,75%�49,29%�48,96%�–�–��äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ âûïóñêîâ ÃÊÎ (% â ãîä) ñî ñðîêàìè:�������ìåíåå 1 ìåñÿöà�45,01%�68,33%�73,98%�60,71%�–��1-6 ìåñÿöà�43,20%�70,31%�85,24%�95,00%�–��áîëåå 6 ìåñÿöåâ�42,27%�63,71%�83,94%�103,39%�–��ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïî âñåì âûïóñêàì�43,14%�65,17%�83,57%�94,77%�–��ñðåäíÿÿ ïî âñåì âûïóñêàì äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ÎÔÇ (% â ãîä)�44,38%�57,61%�70,28%�86,27%�–��îáîðîò ðûíêà ÃÊÎ-ÎÔÇ çà ìåñÿö (ìëðä. ðóá.)�66039�74354�94933�26822�–��ñòàâêà ÌÁÊ-INSTAR (% â ãîä íà êîí. ìåñ.) ïî êðåäèòàì íà:�������1 äåíü�192,8%�109,04%�28,85%�72,69%�250%��1 íåäåëþ�45,0%�80,0%�45,0%�45,0%�–��2 íåäåëè�32,0%�55,0%�55,0%�–�–��1 ìåñÿö�28,0%�90,0%�90,0%�–�–��îáîðîò ðûíêà ÌÁÊ çà ìåñÿö (ìëðä. ðóá.)�38931�47274�51358�15313�1600��êóðñ USD íà êîíåö ìåñÿöà íà ÌÌÂÁ (ÑÝËÒ) (ðóá.)�6,166�6,198�6,272�7,905�16,0645��êóðñ DM íà êîíåö ìåñÿöà íà ÌÌÂÁ (ÑÝËÒ) (ðóá.)�3,466�3,4224�3,524�4,3948�9,5839��ñðåäíèé òåìï ðîñòà êóðñà USD çà ìåñÿö ïî òåíäåíöèè (% â ãîä)�6,65%�6,41%�15,31%�1507%�496000%��ñðåäíèé òåìï ðîñòà êóðñà DM çà ìåñÿö ïî òåíäåíöèè (% â ãîä)�19,22%�-14,09%�42,06%�1315%�115660%��îáîðîò ôîíäîâîãî ðûíêà â ÐÒÑ çà ìåñÿö (ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ):�1195,1�685,8�752,2�233,6�27,7��çíà÷åíèå èíäåêñà ÐÒÑ-1 íà êîíåö ìåñÿöà�191,29�151,35�149,65�65,61�43,81��èçìåíåíèå èíäåêñà ÐÒÑ-1 çà ìåñÿö (%)�-38,76%�-20,88%�-1,12%�-56,16%�-33,20%��*/ Îöåíêà

Àðõèïîâ Ñ.À., Äðîáûøåâñêèé Ñ.Ì.

Èíâåñòèöèîííûå ïðîöåññû â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå �â àâãóñòå-ñåíòÿáðå 1998 ã.



Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, íåãàòèâíî ïîâëèÿâøèìè íà ïàðàìåòðû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êðåäèòíî-ôèíàíñîâîãî ðûíêà, îðèåíòèðîâàííîãî íà ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè, è îáóñëîâèâøèìè  ñïàä äåëîâîé è èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, ÿâëÿþòñÿ âûíóæäåííûå ìåðû ïî óêðåïëåíèþ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû è ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå (â òîì ÷èñëå ïîâûøåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðîöåíòà ïî ëîìáàðäíûì êðåäèòàì è íîðì îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ).

Äîëÿ íîâûõ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â ÂÂÏ  ïðîäîëæàåò ïàäàòü è çà âîñåìü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà äîñòèãëà 8,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ 9,6%  çà I ïîëóãîäèè1998 ãîäà. Èíâåñòèöèîííûé ñïàä îáóñëîâëåí íåáëàãîïðèÿòíîé äëÿ êàïèòàëîâëîæåíèé êîíúþíêòóðîé êðåäèòíûõ ðûíêîâ è îãðàíè÷åííûìè âîçìîæíîñòÿìè ôèíàíñèðîâàíèè èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ. Êîììåð÷åñêèå áàíêè â óñëîâèÿõ êðàéíåé íåñòàáèëüíîé ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è ïîâûøåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ íå ïðîÿâëÿþò  èíòåðåñà ê  äîëãîñðî÷íîìó êðåäèòîâàíèþ ðåàëüíîãî ñåêòîðà.

Íåáëàãîïðèÿòíàÿ îáùåýêîíîìè÷åñêàÿ êîíúþíêòóðà è îñòðûå áþäæåòíûå ïðîáëåìû îãðàíè÷èâàþò âîçìîæíîñòü öåíòðàëèçîâàííîé ïîääåðæêè èíâåñòèöèîííîé ñôåðû, âñëåäñòâèå ÷åãî ðåçêî óñèëèâàåòñÿ  òåíäåíöèÿ ê  ñíèæåíèþ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè  ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Ôèíàíñèðîâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ êðàéíå íåóäîâëåòâîðèòåëüíûì. Çà ïåðèîä ÿíâàðü-èþëü 1998 ãîäà ïðîôèíàíñèðîâàíî 1,2 ìëðä. ðóá, ÷òî ñîñòàâëÿåò 9,4% ãîäîâîãî ëèìèòà áþäæåòíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïî÷òè ïîëíîñòüþ ïðåêðàùåíî ôèíàíñèðîâàíèå ñîöèàëüíîé ñôåðû çà ñ÷åò ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Â ïðîèçâîäñòâåííûõ êîìïëåêñàõ ïî äàííûì Ìèíôèíà ÐÔ ïðîôèíàíñèðîâàíî íåìíîãèì áîëåå 10% ãîäîâîãî ëèìèòà áþäæåòíûõ îáÿçàòåëüñòâ  ïî ýòîìó íàïðàâëåíèþ. Èòîãè ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä î  íåâîçìîæíîñòè âûïîëíåíèÿ ôåäåðàëüíîé èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû òåêóùåãî ãîäà, ÷òî íåãàòèâíî îòðàçèòñÿ  ïðè ôîðìèðîâàíèè ïðîãðàììû 1999 ãîäà.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðîñëåæèâàåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ ê ñîêðàùåíèþ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû. Ñíèæåíèå ìèðîâûõ öåí íà  ýíåðãîðåñóðñû (îñîáåííî íà íåôòü), ñèñòåìàòè÷åñêèé ðîñò íåïëàòåæåé ïîêóïàòåëåé  ñíèçèëè äîõîäíóþ áàçó îòðàñëåé ÒÝÊà, äîìèíèðóþùèõ â îòðàñëåâîé ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, è îáóñëîâèëè ñîêðàùåíèå  ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ íà èíâåñòèöèîííûå öåëè. 

Âñëåäñòâèå îáîñòðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè â ñòðàíå è íåâîñòðåáîâàííîñòè ñðåäñòâ ðîññèéñêèõ ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ ñîõðàíÿåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ  ðåãóëÿðíîãî âûâîçà êàïèòàëà èç Ðîññèè. Áîëüøóþ ÷àñòü âûâåçåííûõ  èç Ðîññèè ñðåäñòâ (96,4%) ñîñòàâëÿþò ïðî÷èå èíâåñòèöèè: òîðãîâûå êðåäèòû è áàíêîâñêèå ïåðåâîäû èíîñòðàííûì ïàðòíåðàì.

Íà ôîíå êðàõà ðîññèéñêîãî ôîíäîâîãî ðûíêà è àêòèâíîãî âûâîäà èç ýòîé ñôåðû ýêîíîìèêè èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè ñâîèõ êàïèòàëîâ, ñîõðàíÿåòñÿ èíòåðåñ íå ðåçèäåíòîâ ê âëîæåíèÿì â ñôåðó ïðîèçâîäñòâà. Ôèíàíñîâûé êðèçèñ íàíåñ áîëüøîé óùåðá ïðåæäå âñåãî îòå÷åñòâåííûì èíâåñòîðàì, ìíîãèå èç êîòîðûõ ñòðåìÿòñÿ ïðîäàòü ñâîé áèçíåñ. Åäèíñòâåííî âîçìîæíûìè ïîêóïàòåëÿìè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿþòñÿ ëèøü èíîñòðàííûå êîìïàíèè.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â óñëîâèÿõ îáîñòðåíèÿ ïîëèòè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ìíîãèå èíîñòðàííûå èíâåñòîðû çàíÿëè âûæèäàòåëüíûå ïîçèöèè, ðÿä êðóïíûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ ðîññèéñêîãî ðåàëüíîãî ñåêòîðà - Opel, Fiat, Volvo, Mars, Procter & Gamble - ïðèíÿëè ðåøåíèÿ î ïðîäîëæåíèè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèè. Ïðîèçâîäèòåëè ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ ãîòîâû òåðïåòü âðåìåííûå óáûòêè ñ öåëüþ çàêðåïëåíèÿ ïîçèöèé íà íåíàñûùåííîì è åìêîì ðîññèéñêîì ðûíêå.

Åâðîïåéñêèé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ òàê æå âûðàçèë æåëàíèå ïðîäîëæèòü èíâåñòðîâàòü ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó, õîòÿ ñî ñòîðîíû ÅÁÐÐ â áëèæàéøåå âðåìÿ ñëåäóåò îæèäàòü ðåàëèçàöèè ëèøü îòäåëüíûõ “øòó÷íûõ” ïðîåêòîâ, â êîòîðûå óæå áûëè ðàíåå èíâåñòèðîâàíû ñðåäñòâà.

Î.Èçðÿäíîâà, Å.Èëþõèíà





Ïðèâàòèçàöèÿ â 1998 ã. è âîçìîæíàÿ ñìåíà ïðèîðèòåòîâ



Êàê è â 1995-1997 ãã., ïðèâàòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâà â 1998 ã.  êîíöåíòðèðîâàëàñü èñêëþ÷èòåëüíî íà îáåñïå÷åíèè ïîñòóïëåíèé â áþäæåò (òàáëèöà 1). Õîòÿ ïî-ïðåæíåìó îòñóòñòâóåò êàêîé áû òî íè áûëî öåëîñòíûé ïîäõîä, â êà÷åñòâå îñíîâíîãî èñòî÷íèêà äîõîäîâ ðàññìàòðèâàëèñü åäèíè÷íûå êðóïíûå ñäåëêè.



Òàáëèöà 1

Äîõîä îò ïðèâàòèçàöèè â ôåäåðàëüíîì áþäæåòå, 1995-1998 ãã.

�1995*�1996�1997�1998**��Óòâ. áþäæåò�4,991 òðëí.�12,3 òðëí.�6,525 òðëí.�8,1 ìëðä.��Ôàêòè÷åñêè�7,319 òðëí.�1,532 òðëí.�18, 654 òðëí.�1,0 ìëðä. (1.06)��* - óòâåðæäåííûé áþäæåò ñêîððåêòèðîâàí â äåêàáðå 1995 ã., ôàêòè÷åñêèé äîõîä íà 70,8 %  áûë îáåñïå÷åí çàëîãîâûìè àóêöèîíàìè.

** - òîëüêî îò ïðîäàæè èìóùåñòâà





Ê 1 èþíÿ 1998 ã. óòâåðæäåííîå çàäàíèå ïî äîõîäàì îò ïðîäàæ (8,1 ìëðä.) âûïîëíåíî òîëüêî íà 12,2 %. Ñ ó÷åòîì êîððåêòèðîâêè (íà óðîâíå ïðàâèòåëüñòâà) ýòîé ñóììû äî 15 ìëðä. ðóáëåé â àïðåëå 1998 ã. ïðîìåæóòî÷íûé ðåçóëüòàò åùå áîëåå ñêðîìåí. Åñëè â ïðåäûäóùèå ãîäû òàêàÿ ñèòóàöèÿ áûëà òèïè÷íîé äëÿ ïåðâîé ïîëîâèíû ãîäà, à îñíîâíîé “ïëàí” ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî âûïîëíÿëñÿ ïîçäíåå, â òîì ÷èñëå ñ èñïîëüçîâàíèåì ðàçëè÷íûõ íåñòàíäàðòíûõ ìåòîäîâ, òî â 1998 ã. ñèòóàöèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ  àáñîëþòíî ïðîâàëüíîé. 

Â ñèòóàöèè õðîíè÷åñêîãî (ñ îêòÿáðÿ 1997 ã.), à ñ àâãóñòà 1998 ã. - îáâàëüíîãî - êðèçèñà ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ â Ðîññèè ìîáèëèçàöèÿ ñâîáîäíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ (ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ) äëÿ óñòàíîâëåíèÿ êîíòðîëÿ çà íîâûìè îáúåêòàìè ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ïðîáëåìàòè÷íîé äàæå äëÿ êðóïíåéøèõ îòå÷åñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ãðóïïèðîâîê. ×òî êàñàåòñÿ ïîòåíöèàëüíûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, òî ëó÷øèì ñâèäåòåëüñòâîì èõ îöåíêè ñèòóàöèè ÿâëÿåòñÿ ìàññèðîâàííûé îòòîê (ñîîòâåòñòâåííî ïåðìàíåíòíîå ïàäåíèå êàïèòàëèçàöèè) ñ ðûíêà êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã â 1998 ã. Ïî îöåíêàì, óæå âåñíîé 1998 ã. ðîññèéñêèé ðûíîê âîñïðèíèìàëñÿ êàê çîíà ïîâûøåííîãî ñèñòåìíîãî ðèñêà.

Åùå ìåíåå ðåàëèñòè÷íûì â ýòîé ñâÿçè âûãëÿäèò äàëüíåéøåå óâåëè÷åíèå âîçìîæíûõ (òî÷íåå - æåëàåìûõ) äîõîäîâ îò ïðèâàòèçàöèè. Òåì íå ìåíåå â ñîâìåñòíîì ïðåññ-ðåëèçå Ìèíôèíà ÐÔ è ÌÂÔ (àâãóñò 1998 ã., Èíòåðôàêñ) î ïðîãðàììå ôèíàíñèðîâàíèÿ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ â èþëå-äåêàáðå 1998 ãã.  ïðåäïîëàãàëîñü òîëüêî âî âòîðîé ïîëîâèíå 1998 ã. ïîëó÷èòü îò ïðèâàòèçàöèè (êðóïíåéøèå ñäåëêè) óæå  îêîëî 18 ìëðä. ðóáëåé.

Âî-âòîðûõ, ïðîáëåìîé îñòàåòñÿ ïðèíÿòèå ïðîåêòà çàêîíà “Îá óòâåðæäåíèè ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììû ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà â ÐÔ”. �

Ïåðâîíà÷àëüíî â ïðîãíîçíûé ïåðå÷åíü ïðåäïðèÿòèé âõîäèëî 61 ïðåäïðèÿòèå, ïàêåòû àêöèé êîòîðûõ ïðåäïîëàãàëîñü âûñòàâèòü íà ïðîäàæó â 1998 ã.   Â ÷àñòíîñòè, â íåãî âîøëè “Ðîñíåôòü”, “Ñâÿçüèíâåñò”, “ËÓÊîéë”, “Òðàíñíåôòü”, ÒÍÊ, “ÍÎÐÑÈ-Îéë”, ÂÍÊ, “Ñëàâíåôòü”, “Ñèáóð”, “Èæìàø”, “Àýðîôëîò”, Íîâîñèáèðñêèé ýëåêòðîäíûé çàâîä,  “Ýëåêòðîñâÿçü” è äð. 

Íàèáîëüøèå íàäåæäû ïðàâèòåëüñòâî âîçëàãàëî íà ïðîäàæó àêöèé  ÍÊ “Ðîñíåôòü” (ïîñëå äëèòåëüíûõ äèñêóññèé 1997-1998 ãã.  -  êîíêóðñ  75 %  ïëþñ 1 àêöèÿ). Ïåðâûé (çàêðûò 26 ìàÿ) è âòîðîé (çàêðûò 17 èþëÿ) íåñîñòîÿâøèåñÿ êîíêóðñû 1998 ã. íå ñòàëè ñåíñàöèåé â óñëîâèÿõ îáùåãî ïàäåíèÿ êóðñîâ, çíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ öåí íà íåôòü, ðàçíîãëàñèé â ïðàâèòåëüñòâå è  ïðîáëåì ñ ðóêîâîäñòâîì êîìïàíèåé. Óæå äëÿ âòîðîãî êîíêóðñà áûëè èçìåíåíû ñòîèìîñòíûå óñëîâèÿ: öåíà ïàêåòà ñíèæåíà ñ 2,1 ìëðä. äî 1,6 ìëðä. äîëë./9,86 ìëðä. ðóá. (ñíÿòà 30-ïðîöåíòíàÿ ïðåìèÿ çà êâàëèôèöèðîâàííûé êîíòðîëü), âäâîå óìåíüøåí ðàçìåð çàäàòêà (äî 150 ìëí. äîëë.) è ñîêðàùåíû èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà è ðàçìåð ïîãàøàåìûõ äîëãîâ (ñ 400 ìëí. äîëë. äî 65,5 ìëí.). 

Äàëüíåéøåå ñíèæåíèå  áàçîâîé öåíû ïàêåòà (äî 500-600 ìëí. äîëë. ïî îöåíêàì îñíîâíûõ ïðåòåíäåíòîâ) íå ìîæåò óñòðîèòü ïðàâèòåëüñòâî óæå è ïî ïîëèòè÷åñêèì ñîîáðàæåíèÿì: áàçîâàÿ öåíà, îïðåäåëåííàÿ êîìïàíèåé Dresdner Kleinwort Benson âåñíîé 1998 ã., áûëà îäîáðåíà Ñ÷åòíîé ïàëàòîé.  Èòîãè òðåòüåãî êîíêóðñà äîëæíû áûòü ïîäâåäåíû 30 îêòÿáðÿ 1998 ã.

Ïîäãîòîâêà ê ïðîäàæå âòîðîãî ïàêåòà õîëäèíãà “Ñâÿçüèíâåñò” íà÷àëàñü  â àïðåëå 1998 ã. ñ ïðèíÿòèåì ìåæâåäîìñòâåííîé êîìèññèåé “Ïîëîæåíèÿ î ïðîâåäåíèè îòêðûòîãî òåíäåðà íà ïðàâî çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà  íà âûïîëíåíèå ðàáîò ïî îïðåäåëåíèþ íà÷àëüíîé öåíû ïðîäàæè àêöèé êîìïàíèè”. Ïî èòîãàì ïðîâåäåííîé îöåíêè ìåæâåäîìñòâåííàÿ êîìèññèÿ ðåêîìåíäîâàëà îäèí èç ÷åòûðåõ ðàññìîòðåííûõ âàðèàíòîâ - ïðîäàæà íåáëîêèðóþùåãî ïàêåòà (25 %  ìèíóñ 2 àêöèè)  íà êîììåð÷åñêîì êîíêóðñå ñ èíâåñòèöèîííûìè óñëîâèÿìè (áàçîâûé ïàêåò - 1,1 ìëðä. äîëë., èíâåñòèöèè - 400 ìëí. äîëë.). Äðóãèå ðàññìàòðèâàâøèåñÿ âàðèàíòû ïðåäïîëàãàëè ñïåöèàëèçèðîâàííûé äåíåæíûé àóêöèîí, àóêöèîí ïî ïðîäàæå âñåãî ïàêåòà è àóêöèîíû ïî ïðîäàæå íåáîëüøèõ ëîòîâ.

Ïîñëå âûõîäà ñîîòâåòñòâóþùåãî óêàçà Ïðåçèäåíòà ÐÔ  (“Î ïðîäàæå àêöèé îòêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà “Ñâÿçüèíâåñò”” ¹ 944 îò 10 àâãóñòå 1998 ã.) è îäíîèìåííîãî ïîñòàíîâëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ (¹ 961 îò 14 àâãóñòà 1998 ã.) áûëè  îáúÿâëåíû îêîí÷àòåëüíûå óñëîâèÿ: öåíà ïàêåòà - 1,035 ìëðä. äîëë. (6492 ìëí. ðóá. ïî êóðñó ÖÁÐ íà 14 àâãóñòà 1998 ã.), èíâåñòèöèè (âêëþ÷àÿ ñòîèìîñòü ëèöåíçèè ñîòîâîé ñâÿçè) - 516 ìëí. äîëë. Ñ ó÷åòîì ñîõðàíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðîëÿ (äî ñåðåäèíû 1999 ã. - 50% ïëþñ 1 àêöèÿ) ê ó÷àñòèþ â êîíêóðñå äîïóñêàþòñÿ èíîñòðàííûå èíâåñòîðû. Èòîãè êîíêóðñà ïî ïðîäàæå âòîðîãî ïàêåòà àêöèé “Ñâÿçüèíâåñò” äîëæíû áûòü ïîäâåäåíû 16 îêòÿáðÿ  1998 ã.

Â îáîèõ ñëó÷àÿõ îñíîâíîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ ôàêòè÷åñêîå óìåíüøåíèå ñòàðòîâîé ñòîèìîñòè ïðåäëàãàåìûõ ïàêåòîâ, êîòîðàÿ áûëà óñòàíîâëåíà â ðóáëÿõ íà ìîìåíò îáúÿâëåíèÿ êîíêóðñîâ.

Ëåòîì 1998 ã. òàêæå ðàññìàòðèâàëèñü âàðèàíòû ïðîäàæè íåáîëüøèõ ïàêåòîâ àêöèé ÐÀÎ “ÅÝÑ Ðîññèè” è ÐÀÎ “Ãàçïðîì”. 

Â ñâÿçè ñ ïðîáëåìàìè “øòó÷íûõ” ïðîäàæ ÌÃÈ ïðåäïðèíèìàëî ïîïûòêè èçûñêàòü èíûå èñòî÷íèêè ïîïîëíåíèÿ äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî èçìåíåíèå óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ  â ñîáñòâåííîñòè ãîñóäàðñòâà (àðåíäà, äèâèäåíäû, ñîáñòâåííîñòü çà ðóáåæîì, äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå).

Ôèíàíñîâûé è ïîëèòè÷åñêèé êðèçèñ àâãóñòà-ñåíòÿáðÿ 1998 ã. ïîäâåë ÷åðòó òîé íåîäíîçíà÷íîé ïîëèòèêå, êîòîðóþ ñ íåêîòîðîé äîëåé óñëîâíîñòè ïðèíÿòî íàçûâàòü “äåíåæíîé ïðèâàòèçàöèåé” â Ðîññèè. Êîíå÷íî, ïîêà ïðåæäåâðåìåííî äàæå îáñóæäàòü òàêèå ðàäèêàëüíûå ìåðû, êàê íàöèîíàëèçàöèÿ.  Òåì íå ìåíåå ïðè óñëîâèè, ÷òî ñôîðìèðîâàííîå â ñåíòÿáðå 1998 ã. ïðàâèòåëüñòâî áóäåò ôóíêöèîíèðîâàòü õîòÿ áû äî êîíöà 1998 ã., îïðåäåëåííûå ñäâèãè â ïðèâàòèçàöèîííîé ïîëèòèêå ïî÷òè íåèçáåæíû.

Âî-ïåðâûõ, ñëåäóåò îæèäàòü ïî êðàéíåé ìåðå äåêëàðàòèâíîãî îòêàçà îò àâðàëüíîé ïðîäàæè îñòàþùèõñÿ â ñîáñòâåííîñòè ãîñóäàðñòâà ïàêåòîâ àêöèé  íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûõ êîìïàíèé. Èäåîëîãè÷åñêè ýòî ìîæåò áûòü îáîñíîâàííî íåîáõîäèìîñòüþ ïîâûøåíèÿ “óïðàâëÿåìîñòè” ãîññåêòîðà è åãî ñòðàòåãè÷åñêèõ îáúåêòîâ (÷òî ñîìíèòåëüíî ïðè èìåþùèõñÿ îáúåìàõ ãîññîáñòâåííîñòè), ïðàêòè÷åñêè -  ñëîæèâøåéñÿ ôèíàíñîâîé êîíúþíêòóðîé (÷òî ñïðàâåäëèâî).

Ïàðàäîêñ, îäíàêî, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêàÿ ïðîáëåìà ïîïîëíåíèÿ äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà (äàæå ïðè “óïðàâëÿåìîé ýìèññèè”) ìîæåò ñâåñòè íà íåò ëþáûå äåêëàðàöèè òàêîãî ðîäà è äàæå àêòèâèçèðîâàòü ïðàêòè÷åñêèå ïîïûòêè ïðîäàæè îñòàþùèõñÿ ïàêåòîâ - ïî ëþáîé öåíå.

Âî-âòîðûõ,  ôèíàíñîâûé êðèçèñ ìîæåò ñìåñòèòü àêöåíòû â ïåðåðàñïðåäåëåíèè ñîáñòâåííîñòè (êîíòðîëÿ):  ÷àñòü èíâåñòîðîâ ìîæåò áûòü ïðèâëå÷åíà êðàéíå ðåçêèì îáåñöåíåíèåì êîðïîðàòèâíûõ áóìàã (êàê â ðóáëåâîì, òàê è â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå), íåêîòîðûå äåðæàòåëè ïàêåòîâ, âêëþ÷àÿ ýìèòåíòîâ, ìîãóò ïîïûòàòüñÿ óëó÷øèòü ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå çà ñ÷åò ñáðîñà àêöèé. Íåêîòîðûå êðóïíåéøèå ðîññèéñêèå áàíêè ðàññìàòðèâàþò âîçìîæíîñòü ðàñ÷åòà ïî ñâîèì âíåøíèì îáÿçàòåëüñòâàì çà ñ÷åò ïåðåóñòóïêè ïðèíàäëåæàùèõ èì ïàêåòîâ àêöèé â ðåàëüíîì ñåêòîðå.  Â ðàìêàõ ïðèâàòèçàöèîííûõ ïðîäàæ îòäåëüíûå äåðæàòåëè ïàêåòîâ ìîãóò ïîïûòàòüñÿ êîíñîëèäèðîâàòü èìåþùèåñÿ ïàêåòû â èíòåðåñàõ êîíòðîëÿ ñ ìèíèìàëüíûìè çàòðàòàìè. Â ëþáîì ñëó÷àå â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîé êîíúþíêòóðû ëåòà-îñåíè 1998 ã. áþäæåòíûå äîõîäû îò ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííûõ àêöèé íå áóäóò çíà÷èòåëüíûìè.

Â-òðåòüèõ, âåðîÿòíà àêòèâèçàöèÿ ïðîöåññà ôîðìèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ êîðïîðàòèâíûõ îáúåäèíåíèé (õîëäèíãîâ è äð.). Ýòîò ïðîöåññ ñòàë äîñòàòî÷íî çàìåòíûì ÿâëåíèåì  äëÿ 1997 - ïåðâîé ïîëîâèíû 1998 ãã., îäíàêî åãî ìîæíî áûëî ðàññìàòðèâàòü ïðåæäå âñåãî êàê çàùèòíóþ öåíòðîñòðåìèòåëüíóþ ðåàêöèþ ìèêðîóðîâíÿ â îòäåëüíûõ  íåêîíêóðåíòîñïîñîáíûõ  èëè äåïðåññèâíûõ ñåêòîðàõ ðîññèéñêîãî ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðå÷ü ìîæåò èäòè óæå î áîëåå ìàñøòàáíîì ïðîöåññå óñèëåíèÿ ðîëè ãîñóäàðñòâà - êàê ïîïûòêå ðåàíèìèðîâàòü èçâåñòíûå  è äîêàçàâøèå ñâîþ íåñîñòîÿòåëüíîñòü ñõåìû óïðàâëåíèÿ. Ñòåïåíü òàêîãî óñèëåíèÿ áóäåò çàâèñåòü èñêëþ÷èòåëüíî îò ïðàãìàòèçìà è çäðàâîãî ñìûñëà èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè. 

Â-÷åòâåðòûõ, íà ñìåíó òàê è íå ïîÿâèâøåéñÿ, íî àêòèâíî îáåùàåìîé ïðåæíèìè èñïîëíèòåëüíûìè ñòðóêòóðàìè âëàñòè öåëîñòíîé êîíöåïöèè óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòüþ íåèçáåæíî ïðèäåò íåêèé âïîëíå ðåàëüíûé äîêóìåíò, ïðåòåíäóþùèé íà “ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè, óïðàâëÿåìîñòè, äîõîäíîñòè” è ò.ï. ñîõðàíÿåìîãî ãîññåêòîðà. Ïî âñåé âèäèìîñòè, â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ  ðå÷ü ìîæåò èäòè ëèøü îá îáùèõ äåêëàðàöèÿõ è  ìàëîðåàëèñòè÷íûõ ïîïûòêàõ  óñèëåíèÿ ðîëè ãîñóäàðñòâåííûõ ÷èíîâíèêîâ â îðãàíàõ óïðàâëåíèÿ êîðïîðàöèé ñî ñìåøàííûì êàïèòàëîì. 

Â-ïÿòûõ,  ó íîâîãî ïðàâèòåëüñòâà âîçíèêíåò îáùàÿ ÷èñòî  èäåîëîãè÷åñêàÿ ïðîáëåìà îòìåæåâàíèÿ îò ïðåæíåãî ïðèâàòèçàöèîííîãî êóðñà (êàêèì áû îí íè áûë ðåàëüíî). Ýòî ïîòðåáóåò ñîçäàíèÿ “íîâîé ïðèâàòèçàöèîííîé ìîäåëè” äëÿ Ðîññèè, êîòîðàÿ ñêîðåå âñåãî è áóäåò âêëþ÷àòü ðàçðîçíåííûé êîìïëåêñ ìåð íà îñíîâå èìåþùåãîñÿ ïðîåêòà ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììû ïðèâàòèçàöèè âêóïå ñ óêàçàííûìè âûøå âîçìîæíûìè íîâàöèÿìè. 

À.Ðàäûãèí





Ðûíîê ñóáôåäåðàëüíûõ è ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ�áóìàã â òðåòüåì êâàðòàëå 1998 ã.



Â òðåòüåì êâàðòàëå 1998 ã. áûëè çàðåãèñòðèðîâàíû ïðîñïåêòû ýìèññèè âíóòðåííèõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ 5 ñóáúåêòîâ ôåäåðàöèè íà ñóììó 4,040 ìëðä. ðóá.  è 2 ìóíèöèïàëüíûõ îáðàçîâàíèé íà ñóììó 8,95 ìëí. ðóáëåé. Â ñâÿçè ñ ðåçêîé äåñòàáèëèçàöèåé ôèíàíñîâîãî ðûíêà ïîñëå 6 àâãóñòà íå áûëî çàðåãèñòðèðîâàíî íè îäíîãî íîâîãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà. 

Â èþëå-àâãóñòå îáëèãàöèîííûå çàéìû âûïóñòèëè Ìîñêâà, Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, ðåñïóáëèêà Ñàõà (ßêóòèÿ), Èðêóòñêàÿ è Èâàíîâñêàÿ îáëàñòè. Ýìèòåíòàìè ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé ñòàëè  ãîðîäà ×àïàåâñê è Æóêîâñêèé. 

Ïîñòðîåííàÿ ïî ïðèíöèïó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé ñèñòåìà âûïóñêà öåííûõ áîëüøèíñòâà ñóáúåêòîâ ôåäåðàöèè íå èìåëà ðåçåðâîâ äëÿ ïîãàøåíèÿ âûïóñêàåìûõ îáëèãàöèé èç ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ. Â ðåçóëüòàòå, â óñëîâèÿõ ïîñëåäîâàòåëüíîãî ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ïðîäîëæàâøåãîñÿ íà ðûíêå ñ îêòÿáðÿ 1997 ã., ðåãèîíû âûíóæäåíû áûëè ïðîäîëæàòü çàèìñòâîâàíèÿ ïî ðûíî÷íûì ñòàâêàì. 

Ñ ÿíâàðÿ 1998 ã. ðåãèîíû ñòàëè íåòòî-çàåìùèêàìè îòå÷åñòâåííîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû - ñóììà ïîëó÷åííûõ èìè çàéìîâ ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ïðåâûñèëà îáúåì ðàçìåùåííûõ äåïîçèòîâ. Ê íà÷àëó àâãóñòà 1998 ã. òðåáîâàíèÿ áàíêîâ ê ðåãèîíàëüíûì è ìóíèöèïàëüíûì àäìèíèñòðàöèÿì ïðåâûñèëè îáúåì ðàçìåùåííûõ òåìè äåïîçèòîâ íà 15,9 ìëðä. ðóáëåé, òîëüêî çà èþëü óâåëè÷èâøèñü íà 1,3 ìëðä. ðóá.



Òàáëèöà 1

Îáúåì ýìèññèè ñóáôåäåðàëüíûõ è ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã �â èþëå-àâãóñòå 1998 ã. (ìëí.ðóá.)*

Ýìèòåíò�îáúåì ýìèññèè��Ìîñêâà�1800��Ñàõà(ßêóòèÿ)�800��Ñàíêò-Ïåòåðáóðã�720��Èðêóòñêàÿ îáë.�600��Èâàíîâñêàÿ îáë.�20��ã.Æóêîâñêèé�4,95��ã.×àïàåâñê�4,0��*Ïî äàííûì Ìèíôèíà ÐÔ

Òàáëèöà 2

Àíàëèòè÷åñêàÿ ãðóïïèðîâêà ñ÷åòîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (ìëðä. ðóá.)*

				

1997 ã.�1998 ã.��Äàòà�1.07�1.10�1.01�1.02�1.03�1.04�1.05�1.06 �1.07�1.08.��Òðåáîâàíèÿ ê ìåñò íûì îðãàíàì âëàñòè**-�4,9�10,3�12,5�20,1 �21,1 �23,0�23,5�24,2�24,0�24,6��Äåïîçèòû ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè**�10,8�12,0�8,5�11,0�10,9�10,0�11,6�11,7�9,4�8,7��Ñàëüäî òðåáîâàíèé è äåïîçèòîâ�-5,9�-1,7�4,0�9,1�10,2 �13,0�11,9�12,5�14,6�15,9��*Ðàñ÷åòû ÈÝÏÏÏ íà îñíîâå äàííûõ ÖÁ ÐÔ

**îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè ñóáúåêòîâ ôåäåðàöèè è ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ 



Ðåçêèé ðîñò ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâàíèþ âíóòðåííåãî äîëãà íåìåäëåííî ïðèâåë ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïîâûøåíèþ êðåäèòíûõ ðèñêîâ, è çàòåì ê - äàëüíåéøåìó ðîñòó ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî çàèìñòâîâàíèÿì. Â èþëå ðÿä ðåãèîíîâ îñóùåñòâëÿë çàèìñòâîâàíèÿ ïî 90-95% ãîäîâûõ è áîëåå.

Â àâãóñòå, â ðåçóëüòàòå ðåçêîãî ïàäåíèÿ êîòèðîâîê îòå÷åñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ïîäàâëÿþùåå áîëüøèíñòâî ñóáôåäåðàëüíûõ ýìèòåíòîâ ïðèîñòàíîâèëè àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé. Èñêëþ÷åíèå ñîñòàâèëà Îðåíáóðãñêàÿ îáëàñòü ïðîâåäøàÿ 27 àâãóñòà àóêöèîí ïî äîðàçìåùåíèþ 6-ìåñÿ÷íûõ îáëèãàöèé íà ñóììó 50 ìëí. ðóá. Óñïåøíîå äîðàçìåùåíèå îáëèãàöèé, áûëî îáåñïå÷åííî ïðåäâàðèòåëüíîé äîãîâîðåííîñòüþ ñ îäíèì èç êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, è ÷òî ïîçâîëèëî îáåñïå÷èòü âûïîëíåíèå îáëàñòüþ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ïðîèñõîäèâøåìó â òîò æå äåíü îáëèãàöèé  îáëàñòè 1-ãî âûïóñêà

Ïîñëå îáúÿâëåíèÿ äåôîëòà ïî ÃÊÎ î ïðèíóäèòåëüíîé ðåñòðóêòóðèçàöèè ñâîèõ îáëèãàöèé, ïðèíàäëåæàùèõ þðèäè÷åñêèì ëèöàì îáúÿâèëè ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí (òîðãè ïðåêðàùåíû ñ 19 àâãóñòà) è Íîâîñèáèðñêàÿ îáëàñòü (òîðãè ïðåêðàùåíû 25 àâãóñòà). 

Ïðàâèòåëüñòâî Òàòàðñòàíà îáúÿâèëî, ÷òî óñëîâèÿ ïîãàøåíèÿ ðåñïóáëèêàíñêèõ îáëèãàöèé (ÐÊÎ) áóäåò æåñòêî ïðèâÿçàíî ê ñõåìå ïîãàøåíèÿ ÃÊÎ, ïðåäïîëàãàÿ ðåèíâåñòèðîâàíèå ÐÊÎ â íîâûå ôåäåðàëüíûå öåííûå áóìàãè. Ïîãàøåíèå îáëèãàöèé, ïðèíàäëåæàùèõ ôèçè÷åñêèì ëèöàì â äåíåæíîé ôîðìå íà÷àòî óæå ñ 16 ñåíòÿáðÿ. Óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòüþ ïðåäóñìàòðèâàþò îáìåí ïîãàøàåìûõ öåííûõ áóìàã íà íîâûå äèñêîíòíûå ãîäè÷íûå îáëèãàöèè ñ äîõîäíîñòüþ íà óðîâíå 66,73% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå íîâîñèáèðñêèõ îáëèãàöèé, ïðèíàäëåæàùèõ ôèçè÷åñêèì ëèöàì ïðîèçâîäèòñÿ íà ïåðâîíà÷àëüíûõ óñëîâèÿõ ýìèññèè.

Îæèäàíèå ãèïåðèíôëÿöèè íàðÿäó ñ âûñîêèìè ðèñêàìè äåôîëòà ïðèâåëè ê ïîëíîìó îáâàëó êîòèðîâîê ðåãèîíàëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 16 ñåíòÿáðÿ äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ñóáôåäåðàëüíûõ öåííûõ áóìàã íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ â ñèñòåìå ÑÏÂÁ ïðåâûñèëà: 400% ãîäîâûõ ïî îáëèãàöèÿì Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ñâåðäëîâñêîé îáëàñòè, 900% ãîäîâûõ ïî îáëèãàöèÿì Îðåíáóðãñêîé îáëàñòè è 2000% ãîäîâûõ (!) ïî îáëèãàöèÿì Îìñêîé è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòåé, ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ). Ê êîíöó ñåíòÿáðÿ äîõîäíîñòü îáÿçàòåëüñòâ íàèáîëåå ðèñêîâàííûõ ýìèòåíòîâ íà âòîðè÷íîì  ðûíêå íåñêîëüêî ñíèçèëàñü, íî ó öåííûõ áóìàã ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 1999 ã. ïî-ïðåæíåìó ïðåâûøàåò 1000% ãîäîâûõ ïî îáëèãàöèÿì Îìñêîé è Îðåíáóðãñêîé îáëàñòåé, 400-500% - ïî îáëèãàöèÿì Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà, 600% - îáëèãàöèé Ñâåðäëîâñêîé îáëàñòè. 

Ïðèâëå÷åíèå íîâûõ çàèìñòâîâàíèé êàê íà âíóòðåííåì è òàê è íà âíåøíåì ðûíêàõ äëÿ áîëüøèíñòâà ðåãèîíîâ, îñóùåñòâèâøèõ çíà÷èòåëüíûå ýìèññèè êðàòêîñðî÷íûõ îáëèãàöèé, â ñóùåñòâóþùèõ óñëîâèÿõ ïðåäñòàâëÿåòñÿ êðàéíå ìàëîâåðîÿòíûì. Òàêèì îáðàçîì, ñëåäóåò îæèäàòü ïðîâåäåíèå ïðèíóäèòåëüíîé ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ åùå êàê ìèíèìóì 3-5 ýìèòåíòàìè ïî îáðàçöó, áëèçêîìó ê ðåñòðóêòóðèçàöèè  ÐÊÎ Òàòàðñòàí è ÎÊÎ Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè. Ïîæàëóé òîëüêî îæèäàíèå ðåçêîãî ðàñøèðåíèÿ äåíåæíîé ìàññû è ãèïåðèíôëÿöèîííîãî îáåñöåíèâàíèÿ ðóáëÿ ïîçâîëÿåò áîëüøèíñòâó çàñåâøèõ â äîëãîâîé ÿìå ðåãèîíîâ ðàññ÷èòûâàòü ïîëíîñòüþ è ñâîåâðåìåííî âûïîëíèòü ñâîè âíóòðåííèå îáÿçàòåëüñòâà.

Â óñëîâèÿõ ðåçêî óñèëèâøèõñÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé,   ïåðñïåêòèâíîé ôîðìîé ìóíèöèïàëüíûõ è ñóáôåäåðàëüíûõ çàèìñòâîâàíèé âíîâü, êàê è â 1992-1994 ãã. ñòàíîâèòñÿ âûïóñê öåííûõ áóìàã, ïîãàøàåìûõ â íàòóðàëüíîé ôîðìå - öåëåâûõ æèëèùíûõ è òåëåôîííûõ çàéìîâ.

Çàêîíîäàòåëüíîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà. 27 èþëÿ 1998 ã. Ïðåçèäåíòîì áûë ïîäïèñàí Çàêîí "Îá îñîáåííîñòÿõ ýìèññèè è îáðàùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ öåííûõ áóìàã" óñòàíîâèâøèé îãðàíè÷åíèÿ íà âûïóñê ñóáôåäåðàëüíûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé. Ïðåäåëüíûé  îáúåì  çàåìíûõ  ñðåäñòâ,  íàïðàâëÿåìûõ  ñóáúåêòîì Ðîññèéñêîé   Ôåäåðàöèè   è  ìóíèöèïàëüíûì  îáðàçîâàíèåì  â  òå÷åíèå òåêóùåãî ôèíàíñîâîãî ãîäà íà óêàçàííûå öåëè, íå äîëæåí ïðåâûøàòü:

- äëÿ ñóáúåêòà   Ðîññèéñêîé  Ôåäåðàöèè  -  30  ïðîöåíòîâ  îáúåìà ñîáñòâåííûõ  äîõîäîâ  áþäæåòà  ñóáúåêòà  Ðîññèéñêîé  Ôåäåðàöèè   íà òåêóùèé  ôèíàíñîâûé ãîä áåç ó÷åòà ôèíàíñîâîé ïîìîùè èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà è ïðèâëå÷åííûõ â òåêóùåì ôèíàíñîâîì ãîäó çàåìíûõ ñðåäñòâ;

- äëÿ ìóíèöèïàëüíîãî  îáðàçîâàíèÿ  - 15 ïðîöåíòîâ îáúåìà äîõîäîâ ìåñòíîãî áþäæåòà íà òåêóùèé ôèíàíñîâûé  ãîä  áåç  ó÷åòà  ôèíàíñîâîé ïîìîùè  èç  ôåäåðàëüíîãî  áþäæåòà  è  áþäæåòà  ñóáúåêòà  Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à òàêæå áåç ó÷åòà ïðèâëå÷åííûõ â òåêóùåì ôèíàíñîâîì ãîäó çàåìíûõ ñðåäñòâ.

Â ñîñòàâå ïðåäåëüíîãî îáúåìà çàåìíûõ  ñðåäñòâ  íå  ó÷èòûâàþòñÿ ñðåäñòâà, ïðèâëåêàåìûå è ïîëíîñòüþ èñïîëüçóåìûå â òåêóùåì ôèíàíñîâîì ãîäó:

- íà ïîãàøåíèå (ðåñòðóêòóðèçàöèþ) èìåþùåãîñÿ äîëãà;

- íà îáñëóæèâàíèå (çà èñêëþ÷åíèåì ðàñõîäîâ íà ïîãàøåíèå) ñîîòâåòñòâóþùåãî ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà è ìóíèöèïàëüíîãî äîëãà â òåêóùåì ôèíàíñîâîì ãîäó. Ïðè ýòîì ïðåäåëüíûé îáúåì ðàñõîäîâ íà  îáñëóæèâàíèå   ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ñóáúåêòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èëè ìóíèöèïàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ â òåêóùåì ôèíàíñîâîì ãîäó íå äîëæåí  ïðåâûøàòü  15   ïðîöåíòîâ   îáúåìà  ðàñõîäîâ áþäæåòà ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ.

Ñóáúåêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü ýìèññèþ  ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ  áóìàã,  ïðèâîäÿùóþ  ê îáðàçîâàíèþ âíåøíåãî  äîëãà, ïðè óñëîâèè:

-ïðåäñòàâëåíèÿ ïðè  ãîñóäàðñòâåííîé  ðåãèñòðàöèè ïðîñïåêòà ýìèññèè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñâåäåíèé î äîõîäàõ, ðàñõîäàõ, ðàçìåðå  äåôèöèòà  áþäæåòà  è  èñòî÷íèêàõ åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ çà òðè ïîñëåäíèõ ãîäà, ïðåäøåñòâóþùèõ óêàçàííîé ýìèññèè;

-îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ ñâîèõ áþäæåòîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ áþäæåòíûì  çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè  è  íàëîãîâûì  çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

- ïîëó÷åíèÿ ðàçðåøåíèÿ  íà  îñóùåñòâëåíèå   âàëþòíûõ   îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ äâèæåíèåì êàïèòàëà, â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

- ïîëó÷åíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåæäóíàðîäíûìè   ñòàíäàðòàìè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà, îïðåäåëÿåìîãî íå ìåíåå ÷åì äâóìÿ  âåäóùèìè ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãîâûìè àãåíòñòâàìè;

- ñîáëþäåíèÿ òðåáîâàíèé ê îáúåìó çàèìñòâîâàíèé è îáúåìó ðàñõîäîâ íà  ïîãàøåíèå  è  îáñëóæèâàíèå  âñåõ  âèäîâ  äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîì

Â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì "âûïóñê âíåøíèõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé  Ôåäåðàöèè  îñóùåñòâëÿåòñÿ  ñ  ó÷åòîì ïðèîðèòåòà ãîñóäàðñòâåííûõ âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè".

À.Øàäðèí



Ïðîìûøëåííîñòü íà÷èíàåò ðåàãèðîâàòü íà êðèçèñ



Ðåçóëüòàòû ñåíòÿáðüñêîãî êîíúþíêòóðíîãî îïðîñà ïîçâîëÿþò îïåðàòèâíî îöåíèòü ñîñòÿíèå è îæèäàíèÿ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëíîãî ìåñÿöà ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. 

Èíòåíñèâíîñòü ñîêðàùåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà ïðîäîëæàåò íàðàñòàòü. Çà II è III êâàðòàëû áàëàíñ óïàë íà 37 ïóíêòîâ è ñòàë õóäøèì äëÿ ïîñëåäíèõ 27 ìåñÿöåâ.  Â ñåíòÿáðå ñíèæåíèå ñïðîñà  ïðîèñõîäèëî âî âñåõ îòðàñëÿõ. Ñàìîå èíòåíñèâíîå ñâåðòûâàíèå çàðåãèñòðèðîâàíî â ìàøèíî�ñòðîåíèè è ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè. Îáúåìû æå áàðòåðíîãî (ò.å. â îáìåí íà äðóãèå òîâàðû) ñïðîñà ðàñòóò. Áàëàíñû îòâåòîâ (ðîñò-ñíèæåíèå) ýòîãî ïîêàçàòå�ëÿ ïîëîæèòåëüíû âî âñåõ îòðàñëÿõ è äîñòèãàþò +47% â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, +20% - â ñòðîéèíäóñòðèè, íåôòåõèìè÷åñêîé, ìàøè�íîñòðîèòåëüíîé è ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè.

Ïðîèçâîäñòâî ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ. Çà ïîñëåäíèå øåñòü ìåñÿöåâ äîëÿ ñîîáùåíèé î ñíèæåíèè âûïóñêà óâåëè÷èëàñü â äâà ðàçà è ñòàëà ïðåîáëàäàþùåé. Â ñåíòÿáðå óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà íå çàðåãèñòðèðîâàíî íè â îäíîé èç îòðàñëåé. Íàèáîëåå îùóòèìî ïðîèçâîäñòâî ïàäàëî â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè, ïðîìûøëåííîñòè ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ è ëåãêîé.
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Áàëàíñ îöåíîê çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè â àâãóñòå-ñåíòÿáðå ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ è îñòàåòñÿ íà íóëåâîì óðîâíå: îòâåòû “âûøå íîðìû” â öåëîì ïî ïðîìûøëåííîñòè óðàâíîâåøèâàþòñÿ îòâåòàìè “íèæå íîðìû”. Íà îòðàñëåâîì óðîâíå òàêàÿ ñèòóàöèÿ çàðåãèñòðèðîâàíà â ñòðîéèíäóñòðèè, ìàøè�íîñòðîåíèè, ëåñîçàãîòîâèòåëüíîé, öåëëþëîçíî-áóìàæíîé è äåðå�âîîáðàáàòûâàþùåé îòðàñëè. Â ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè è íåôòåõèìèè ïðåäïðèÿòèÿ ñîîáùàþò î çàòîâàðèâàíèè. À â öâåòíîé ìåòàëëóðãèè, ëåãêîé è ïèùåâîé îòðàñëÿõ çàïàñû ñóùåñòâåííî íèæå íîðìû.

Â ñåíòÿáðå àáñîëþòíîå óâåëè÷åíèå öåí îòìå÷åíî âî âñåõ îòðàñëÿõ. Ëèäåðîì îñòàåòñÿ ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü, íà÷àâ�øàÿ áåçóñëîâíîå íàðàùèâàíèå öåí â àâãóñòå (áàëàíñ +29% ïîñëå -20% â èþëå). Â ñåíòÿáðå îòðàñëåâîé áàëàíñ îòâåòîâ äîñòèã óæå +67%. Â äðóãèõ îòðàñëÿõ áàëàíñû íàõîäÿòñÿ â ïðåäåëàõ +18...+48%.

Ïðîãíîçû èçìåíåíèÿ âûïóñêà óõóäøèëèñü çà ìåñÿö íà 32 ïóíêòà è âïåðâûå ñ äåêàáðÿ 1996 ã. ñòàë îòðèöàòåëüíûìè: â ïðîìûøëåííîñòè ðåçêî âîçîáëàäàëè îæèäàíèÿ ñâåðòûâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà. Äîëÿ ñîîáùåíèé î ïëàíèðóåìîì ñîêðàùåíèè ñîñòàâèëà â ñåíòÿáðå 36% ïîñëå 17% â àâãóñòå. Ïîñëåäíèé ðàç òàêàÿ áîëüøàÿ äîëÿ ïåññèìèñòè÷íûõ ïðîãíîçîâ ðåãèñòðèðîâàëîñü â 1994 ã. Ðîñò âûïóñêà âîçìîæåí â áëèæàéøèå ìåñÿöû òîëüêî â öâåòíîé ìåòàëëóðãèè. Â äðóãèõ îòðàñëÿõ áåçóñëîâíî ïðåîáëàäàþò îæèäàíèÿ ñïàäà.

Ïðîãíîçû èçìåíåíèÿ öåí ðåçêî è îáúÿñíèìî âîçðîñëè âî âñåõ îòðàñëÿõ. Áîëüøå âñåãî îòâåòîâ î ïëàíèðóåìîì óâåëè÷åíèè öåí ïîëó÷åíî â ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè (81%). Äîëÿ îòâåòîâ “íå èçìåíèòñÿ” óïàëà òàì äî 7% ïîñëå 65-76% â ïåðâûå ñåìü ìåñÿöåâ ãîäà. Â äðóãèõ îòðàñëÿõ ýòîò ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿåò â ñðåäíåì 25%. 

Ïðîãíîçû èçìåíåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà óõóäøè�ëèñü çà äâà ìåñÿöà íà 45 ïóíêòîâ è äîñòèãëè (ïî áàëàíñó) -43%. Òàêèõ ìðà÷íûõ îæèäàíèé íå ðåãèñòðèðîâàëîñü îïðîñàìè íè ðàçó. Ñâåðòûâàíèå ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà ïðîãíîçèðóåòñÿ âî âñåõ îòðàñëÿõ. Ñàìûå ïåññèìèñòè÷íûå ïðîãíîçû çàðåãèñòðèðîâàíû â ñòðîéèíäóñòðèè (-66%), ìàøèíîñòðîåíèè (-52%) è ïèùåâîé ïðî�ìûøëåííîñòè (-49%). À ïðîãíîçû èçìåíåíèÿ áàðòåðíîãî ñïðîñà îñòàþòñÿ ïîëî�æèòåëüíûìè è âîçðîñëè çà ìåñÿö íà 9 ïóíêòîâ. Ðîñòà ïðÿìîãî òîâàðîîáìåíà îæèäàþò âî âñåõ îòðàñëÿõ, êðîìå ëåñíîé, äåðåâî�îáðàáàòûâàþùåé, öåëëþëîçíî-áóìàæíîé è ñòðîéèíäóñòðèè.

Ñ.Öóõëî



Âçàèìîîòíîøåíèÿ áàíê-êëèåíò ãëàçàìè ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ çà äâå íåäåëè äî êðèçèñà





Îïðîñ "Áàíêè è áàíêîâñêîå îáñëóæèâàíèå ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé" íîñèë ïèëîòíûé õàðàêòåð è áûë ïðîâåäåí â íà÷àëå àâãóñòà 1998 ã. Èç ïîëóòîðà òûñÿ÷ ïðåäïðèÿòèé, ðåãóëÿðíî îïðàøèâàåìûõ ÈÝÏÏÏ, àíêåòà áûëà ðàçîñëàíà  íà 249 ïðåäïðèÿòèé.  Îòâåòèëè 136 ïðåäïðèÿòèé.

Ïðåäïðèÿòèÿ - ðåñïîíäåíòû ïðèíàäëåæàëè  ê 10 îòðàñëÿì ïðîìûøëåííîñòè (ñì. ðèñ. 1). Â âûáîðêå ïðåäñòàâëåíû ïðåäïðèÿòèÿ âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ðàéîíîâ,  28% ïðåäïðèÿòèé ðàñïîëîæåíû â Ìîñêâå è Ìîñêîâñêîé îáëàñòè (ñì. ðèñ. 2).

Ðèñ. 1 

Ðàñïðåäåëåíèå ðåñïîíäåíòîâ ïî îòðàñëÿì ïðîìûøëåííîñòè (ïî 118): 
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1	ýëåêòðîýíåðãåòèêà	6	ñòðîèòåëüíàÿ

2	÷åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ	7	ñòåêîëüíàÿ

3	õèìèÿ	8	ëåãêàÿ

4	ìàøèíîñòðîåíèå	9	ïèùåâàÿ

5	äåðåâîîáðàáîòêà	10	ïîëèãðàôèÿ



Ðèñ. 2 

Ðàñïðåäåëåíèå ðåñïîíäåíòîâ ïî ðåãèîíàì
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1	Ñåâåðíûé	8	Óðàëüñêèé

2	Ñåâåðî-Çàïàäíûé	9	Çàïàäíî-Ñèáèðñêèé

3	Öåíòðàëüíûé	10	Âîñòî÷íî-Ñèáèðñêèé	

4	Âîëãî-Âÿòñêèé	11	Äàëüíåâîñòî÷íûé

5	Öåíòðàëüíî-�×åðíîçåìíûé	12	Ïðèáàëòèéñêèé

6	Ïîâîëæñêèé	13	Ìîñêâà

7	Ñåâåðî-Êàâêàçñêèé	14	Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü

Îáñëóæèâàþùèé ïðåäïðèÿòèå áàíê ÷àùå ñðåäíèõ ðàçìåðîâ (â 47% ñëó÷àåâ�), 40% ïðåäïðèÿòèé ñ÷èòàëè áàíê êðóïíûì. Íà äîëþ ìåëêèõ áàíêîâ ïðèøëîñü 13% êëèåíòîâ. Âåñüìà ÷àñòî ïðåäïðèÿòèÿ îáñëóæèâàþòñÿ ôèëèàëàìè ìîñêîâñêèõ áàíêîâ (54% îòâåòîâ), õîòÿ ñðåäè ðåñïîíäåíòîâ ïðåîáëàäàëè ðåãèîíàëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïî÷òè òðè ÷åòâåðòè  ðåñïîíäåíòîâ áûëè äîâîëüíû èëè ñêîðåå äîâîëüíû îáñëóæèâàíèåì è íå ñîáèðàëèñü ìåíÿòü áàíê (ñì. ðèñ. 4). Ïðè÷åì áîëåå òðåõ ÷åòâåðòåé ðåñïîíäåíòîâ íå ìåíÿëè áàíê â òå÷åíèå 1997-98 ãã.

Áîëåå ïîëîâèíû  îïðîøåííûõ ïðåäïðèÿòèé èñïîëüçîâàëè áàíêîâñêèé êðåäèò (ñì. ðèñ. 5), ïðè ýòîì çàèìñòâîâàíèÿ ïðîèçâîäèëèñü  â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ â ðóáëÿõ. Íî ÷àùå áàíê-êðåäèòîð è ðàñ÷åòíûé áàíê ïðåäïðèÿòèÿ íå ñîâïàäàëè (61%  ïðåäïðèÿòèé îòâåòèëè, ÷òî áðàëè êðåäèòû â äðóãîì áàíêå). Â îñíîâíîì ïîëó÷åííûå ññóäû øëè íà ïðèîáðåòåíèå ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ  è íà âûïëàòó çàðïëàòû (ñì. ðèñ.  6).  Äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà, êàê ïðàâèëî (60% îòâåòîâ), áàíê òðåáîâàë áèçíåñ ïëàí, à íà ïðåäïðèÿòèè ñîñòàâëÿëñÿ ïëàí èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòà (69%). Ãîðàçäî ðåæå (â 40% ñëó÷àåâ) áàíê òðåáîâàë îò ïðåäïðèÿòèé ðåãóëÿðíûõ îò÷åòîâ îá èñïîëíåíèè êðåäèòíîãî ïëàíà.

Ïðåäîñòàâëÿëèñü ññóäû ÷àùå íà ñðîê äî òðåõ ìåñÿöåâ. Ïî÷òè 17% îòâåòèâøèõ èñïîëüçîâàëè êðåäèòíûå ëèíèè (ñì. ðèñ. 7). ×àùå âñåãî ïðåäïðèÿòèÿ áðàëè êðåäèòû ïî ðûíî÷íîé ñòàâêå. Îäíàêî î ïîëó÷åíèè êðåäèòîâ ïî ëüãîòíîé ñòàâêå ñîîáùèëà ïî÷òè ÷åòâåðòü  ðåñïîíäåíòîâ. Êàê ïðàâèëî, áàíê òðåáîâàë îáåñïå÷åíèå ïîä êðåäèò, è ÷àùå âñåãî ýòî áûëè òîâàðû. Áàíêîâñêèå êðåäèòû, â îñíîâíîì, íå ïðåâûøàþò òðåòè îò èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé.

44% îòâåòèëè, ÷òî èõ ïðåäïðèÿòèå íå ïîëüçóåòñÿ áàíêîâñêèì êðåäèòîì, ïðè÷åì çà÷àñòóþ è íå îáðàùàåòñÿ ñ ýòèì âîïðîñîì â áàíê, ïðîãíîçèðóÿ òðóäíîñòè ñ âîçâðàòîì ñðåäñòâ èëè ñ÷èòàÿ ïðåäëàãàåìûé ïðîöåíò ñëèøêîì âûñîêèì.  Ïðîöåíò òîâàðíîãî êðåäèòà ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, ïî èõ  ìíåíèþ, íå èçìåíèëñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ. Êàê äîëÿ íåîïëà÷åííîãî ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, òàê è îòïóùåííîé â êðåäèò ïðîäóêöèè êîëåáàëàñü, â îñíîâíîì, îò 0 äî 33%.  Ýòîò æå äèàïàçîí íàèáîëåå ïîïóëÿðåí ïðè îòâåòå íà âîïðîñ î äîëå áàðòåðà â òîâàðíûõ ïîòîêàõ (ñì. ðèñ.8). Ïðè ýòîì 29% ïðåäïðèÿòèé ñ÷èòàëè, ÷òî çà 1997-98 ãã  äîëÿ áàðòåðíûõ ðàñ÷åòîâ âûðîñëà ïðè ïðèîáðåòåíèè ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ è 40% - ÷òî íå èçìåíèëàñü, à ïî îöåíêå  35% ðåñïîíäåíòîâ ïðîèçîøëî óâåëè÷åíèå äîëè ïðîäóêöèè, ðåàëèçóåìîé ïî áàðòåðó, åùå 34% ñ÷èòàëè äîëþ áàðòåðà â ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íåèçìåííîé. Â èòîãå 26% ðåñïîíäåíòîâ îòâåòèëè, ÷òî íå èñïîëüçîâàëè áàðòåð, 37% (39%) - ÷òî îí ñîñòàâëÿåò äî òðåòè, ó 28% (27.5%) ðåñïîíäåíòîâ ïðîöåíò îòïóñêàåìîé ïî áàðòåðó ïðîäóêöèè (ïîëó÷àåìîãî ñûðüÿ) ïðåâûøàë ïîëîâèíó.

Ðèñ. 3

Ðàñïðåäåëåíèå îòâåòîâ íà âîïðîñ: 

Ðàçìåð îáñëóæèâàþùåãî áàíêà
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Ñêîðåå êðóïíûé (øèðîêî èçâåñòíûé)

Ñêîðåå ñðåäíèé (èçâåñòíûé)

Ñêîðåå ìåëêèé (íåèçâåñòíûé)

Ðèñ. 4

Ðàñïðåäåëåíèå îòâåòîâ íà âîïðîñ: 

Äîâîëüíû ëè Âû îáñëóæèâàþùèì �Âàñ áàíêîì?
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Äà

Ñêîðåå Äà

Ñêîðåå Íåò

Íåò

Íå çíàþ

Ðèñ. 5

Ðàñïðåäåëåíèå îòâåòîâ íà âîïðîñ: 

Èñïîëüçóåò ëè ïðåäïðèÿòèå �áàíêîâñêèé êðåäèò?
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Äà, ðîññèéñêîãî áàíêà

Äà, èíîñòðàííîãî áàíêà

Íåò

Çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü



Ðèñ. 6

Ðàñïðåäåëåíèå îòâåòîâ íà âîïðîñ: 

Äëÿ êàêèõ öåëåé íà Âàøåì ïðåäïðèÿòèè ÷àùå èñïîëüçóþòñÿ êðåäèòû?
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äëÿ ÍÈÎÊÐ, know-how, ëèöåíçèé	

äëÿ ïåðåîáîðóäîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà	  

äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà	  

äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ	  

äëÿ îðãàíèçàöèè ñáûòà	

äëÿ âûïëàòû çàðïëàòû

äëÿ ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïåðåä áþäæåòîì

äëÿ ïîãàøåíèÿ äîëãà ïåðåä äðóãèì áàíêîì

äëÿ ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïåðåä ïîñòàâùèêàìè

äðóãîå

Ðèñ. 7

Ðàñïðåäåëåíèå îòâåòîâ íà âîïðîñ: 

Íà êàêîé ñðîê áàíê îáû÷íî êðåäèòóåò�Âàøå ïðåäïðèÿòèå?
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äî 3 ìåñÿöåâ

îò 3 äî 6 ìåñÿöåâ

îò 6 ìåñÿöåâ äî 1 ãîäà

áîëåå 1 ãîäà

êðåäèòíàÿ ëèíèÿ

çàòðóäíÿþñü îòâåòèòü





Ðèñ. 8

Ðàñïðåäåëåíèå îòâåòîâ íà âîïðîñ: 

Ïðîöåíò áàðòåðíûõ îïåðàöèé:
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À - ïîñòàâêà ïðîäóêöèè

Á - ïîêóïêà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ

0%

îò 1 äî 33%

îò 34 äî 50%

áîëåå 50%



Àâòîðû áëàãîäàðÿò âñåõ îòâåòèâøèõ íà âîïðîñû àíêåòû, áëàãîäàðÿ ÷åìó ïîÿâèëàñü âîçìîæíîñòü ñäåëàòü ñðåç, õàðàêòåðèçóþùèé îòíîøåíèÿ ïðåäïðèÿòèé è áàíêîâ íàêóíóíå êðèçèñà, è íàäåþòñÿ âåðíóòüñÿ ê ýòîé òåìå.  

Ì.Þ.Ìàòîâíèêîâ, Ë.Â.Ìèõàéëîâ,� Ë.È.Ñû÷åâà, Å.Â.Òèìîôååâ

Âëèÿíèå ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà �íà àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð



Ðàçðàçèâøèéñÿ â ñåðåäèíå àâãóñòà êðèçèñ â ýêîíîìèêå ñòðàíû èìåë áûñòðîå è íåïîñðåäñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð. Ïðåæäå âñåãî, íåîïðåäåëåííîñòü ñ îáìåííûì êóðñîì ïðèîñòàíîâèëà ðåàëèçàöèþ èìïîðòíîãî ïðîäîâîëüñòâèÿ: èìïîðòåðû ñòàëè çàäåðæèâàòü ïîñòàâêè â îïòîâîå çâåíî è îïòîâèêè - â ðîçíè÷íóþ òîðãîâëþ. Ïàðàëè÷ ïëàòåæíîé ñèñòåìû ñòðàíû ïðèâåë ê òîìó, ÷òî óæå ââåçåííàÿ àãðîïðîäîâîëüñòâåííàÿ ïðîäóêöèÿ çàäåðæèâàåòñÿ íà ãðàíèöå èç-çà íåïðîõîæäåíèÿ òàìîæåííûõ ñáîðîâ è ïëàòåæåé. Íàêîíåö, ïàäåíèå ðóáëÿ è ôèíàíñîâàÿ íåñòàáèëüíîñòü ïðèâåëè ê ñâîðà÷èâàíèþ èìïîðòà, â òîì ÷èñëå è ïðîäîâîëüñòâåííîãî. Èíîñòðàííûå è ñîâìåñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ ïèùåâîé ïðîìûøëåííîñòè, îòå÷åñòâåííûå ïåðåðàáàòûâàþùèå ïðåäïðèÿòèÿ, ðàáîòàþùèå íà èíîñòðàííîì ñûðüå, ïðèîñòàíîâèëè ñâîþ ðàáîòó. Âñå ýòî ïðèâåëî ê îïðåäåëåííîìó ñîêðàùåíèþ ïðåäëîæåíèÿ íà ïðîäîâîëüñòâåííûõ ðûíêàõ êðóïíûõ ãîðîäîâ. Â òî æå âðåìÿ ñòðåìèòåëüíàÿ äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïîðîäèëè èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ íàñåëåíèÿ, â ïàìÿòè êîòîðîãî åùå íå ñòåðñÿ îïûò 1992-1994 ãã. Â ðåçóëüòàòå ñîâîêóïíîñòü âñåõ ýòèõ ôàêòîðîâ ñïðîâîöèðîâàëà àæèîòàæíûé ñïðîñ íà ïðîäîâîëüñòâèå (ïðîäóêòû äëèòåëüíîãî õðàíåíèÿ), ðîñò öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå è âîçíèêíîâåíèå íàïðÿæåíèé â ïðîäîâîëüñòâåííîì ñíàáæåíèè ñòðàíû. 

Ðåãèîíàëüíûå âëàñòè â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ ïðåäïðèíèìàþò ìåðû ÷ðåçâû÷àéíîãî õàðàêòåðà, â ñâîåì áîëüøèíñòâå îðèåíòèðîâàííûå íà êîíòðîëü öåí, ïðîäîâîëüñòâåííîå ðàöèîíèðîâàíèå, îãðàíè÷åíèÿ íà âûâîç àãðîïðîäîâîëüñòâåííîé ïðîäóêöèè çà ïðåäåëû ñâîèõ òåððèòîðèé, ââîäÿòñÿ îáÿçàòåëüíûå ïîñòàâêè â ðåãèîíàëüíûå ôîíäû. Ïîêà íå âñåãäà ïîíÿòíà ïðèðîäà òàêîãî ðîäà ìåð: îíè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìîãóò íå îáÿçàòåëüíî ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ñòðåìëåíèè ìåñòíûõ âëàñòåé ê âîçâðàòó ê àðñåíàëó àäìèíèñòðàòèâíûõ ìåð â ïðîäîâîëüñòâåííîì êîìïëåêñå, òåì áîëåå ÷òî äëÿ ðåàëèçàöèè òàêîé ïîëèòèêè  íåò íè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, íè äîñòàòî÷íîé êîíöåíòðàöèè âëàñòè. Âåñüìà âåðîÿòíî, ÷òî âî ìíîãèõ ìåñòàõ äàííûå ìåðû ïðèíÿòû â êà÷åñòâå àíòè-àæèîòàæíîãî ïðîòèâîÿäèÿ.

Òàêîå ðàçâèòèå ñîáûòèé ÿâëÿåòñÿ êðàòêîñðî÷íîé ðåàêöèåé ïðîäîâîëüñòâåííîãî êîìïëåêñà ñòðàíû è ïîêà äîñòàòî÷íî ïîâåðõíîñòíûì. Òåì íå ìåíåå, â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè íà àãðîïðîäîâîëüñòâåííóþ ñôåðó áóäåò äåéñòâîâàòü ðÿä äîëãîñðî÷íûõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ åå ðàçâèòèå íà äîâîëüíî äîëãèé ïðîìåæóòîê âðåìåíè (ïî êðàéíåé ìåðå, îäíî-äâóõëåòíèé ïåðèîä).

Ýòè ôàêòîðû íîñÿò íåîäíîçíà÷íûé õàðàêòåð. Ñ îäíîé ñòîðîíû, àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð ïîëó÷àåò îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà. 

Âî-ïåðâûõ, äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ ñòàíîâèòñÿ åñòåñòâåííîé è óíèâåðñàëüíîé çàùèòîé âíóòðåííåãî àãðîïðîäîâîëüñòâåííîãî ðûíêà îò èìïîðòà è äàåò îïðåäåëåííûé øàíñ îòå÷åñòâåííûì ïðîèçâîäèòåëÿì îòâîåâàòü ÷àñòü ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà. Â ïåðâûå ãîäû ðåôîðì ââîçèìîå ïðîäîâîëüñòâèå áûëî òàêæå áîëåå äîðîãèì ïî ñðàâíåíèþ ñ îòå÷åñòâåííûì, îäíàêî â 1992-1994 ãã. åùå íå áûëî ñîçäàíî ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû, ñïîñîáíîé äîñòàâëÿòü ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ îò ðîññèéñêîãî ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ïðîèçâîäèòåëÿ äî ïîòðåáèòåëÿ. Ñåãîäíÿ òàêàÿ èíôðàñòðóêòóðà ñîçäàíà, â ÷àñòè îáñëóæèâàíèÿ èìïîðòà îíà ÿâëÿåòñÿ âïîëíå ðàçâèòîé. Åñëè ýòà èíôðàñòðóêòóðà ñìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà îòå÷åñòâåííûìè ïðîèçâîäèòåëÿìè, òî ñîêðàùåíèå ïðîäîâîëüñòâåííîãî èìïîðòà áóäåò â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ñêîìïåíñèðîâàíî ðîññèéñêèì ïðîèçâîäñòâîì.

Âî-âòîðûõ, ðàñêðó÷èâàíèå èíôëÿöèîííîé ñïèðàëè, ïåðåä êîòîðîé ñòîèò ñåãîäíÿ ðîññèéñêàÿ ýêîíîìèêà, äëÿ àãðîïðîäîâîëüñòâåííîãî ñåêòîðà, ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íîé ñèòóàöèåé 1992-1994 ãã., íå ãðîçèò ðîñòîì öåíîâîãî äèñïàðèòåòà. Îòíîñèòåëüíûå öåíû óæå ê êîíöó 1994 ã. â Ðîññèè äîñòèãëè ïðèìåðíî ìèðîâûõ óðîâíåé è ñ òåõ ïîð èçìåíåíèÿ öåí íà ðåñóðñû äëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííóþ è ïðîäîâîëüñòâåííóþ ïðîäóêöèþ ïðîèñõîäÿò ïàðàëëåëüíî. Áîëåå òîãî, åñòü îñíîâàíèÿ ïðåäïîëàãàòü, ÷òî óñëîâèÿ îáìåíà äëÿ àãðàðíîãî ñåêòîðà ìîãóò è íåñêîëüêî óëó÷øèòüñÿ, åñëè ïðèíÿòü âî âíèìàíèå î÷åíü íèçêèé óðîâåíü çàêóïîê ðåñóðñîâ ñåëüñêèì õîçÿéñòâîì.

Íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå óêàçàííûõ ïîçèòèâíûõ (èëè òî÷íåå, ïîòåíöèàëüíî ïîçèòèâíûõ) ôàêòîðîâ âîçäåéñòâèÿ êðèçèñà íà àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð, íåãàòèâíûå ôàêòîðû ïðåäñòàâëÿþòñÿ ñåãîäíÿ áîëåå ñóùåñòâåííûìè.

Âî-ïåðâûõ, ñ ôèíàíñîâûì êðèçèñîì ðåçêî îáîñòðÿåòñÿ ïðîáëåìà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî êðåäèòà. Ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå íàöèîíàëüíîãî áþäæåòà íå ïîçâîëÿåò íàäåÿòüñÿ íà ñêîëüêî-íèáóäü ìàññèðîâàííûå ñóáñèäèè èëè ëüãîòíûå êðåäèòû äëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Â 1996 ã. áûë ñîçäàí Ôîíä ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ ÀÏÊ. Â òåêóùåì ãîäó îêîëî 70% ñðåäñòâ äàííîãî Ôîíäà ðàñïðåäåëÿë ÑÂÑ-Àãðî. Ñîñòîÿíèå ýòîãî áàíêà â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ïîçâîëÿåò íàäåÿòüñÿ íà òî, ÷òî îí ñìîæåò ýôôåêòèâíî ñîáðàòü ðàñïðåäåëåííûå êðåäèòû, à ýòî çíà÷èò, ÷òî ïîïîëíèòü Ôîíä êðåäèòîâàíèÿ ÀÏÊ â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå íå óäàñòñÿ. Áàíêîâñêèé æå êðåäèò íà îáùèõ îñíîâàíèÿõ äëÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ çàåìùèêîâ â óñëîâèÿõ íàäâèãàþùåéñÿ èíôëÿöèè ñòàíîâèòñÿ âíîâü íåäîñòóïíûì â ñèëó âûñîêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è êîðîòêèõ ñðîêîâ êðåäèòîâ. Ýòî â ïåðâóþ î÷åðåäü ñêàæåòñÿ íà îñåííèõ ïîëåâûõ ðàáîòàõ, òàê êàê â íàñòîÿùåå âðåìÿ âàæíîñòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé îòòåñíÿåò âñå îñòàëüíûå ïðîáëåìû íà îáî÷èíó ïîâåñòêè äíÿ ïðàâèòåëüñòâà.

Â ýòîì ñìûñëå ñèòóàöèÿ äëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà çíà÷èòåëüíî õóæå, ÷åì â ïåðâûå ãîäû ðåôîðì. Òîãäà áþäæåò èìåë âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü äîâîëüíî çíà÷èòåëüíóþ ôèíàíñîâóþ ïîääåðæêó ñåêòîðà (ñì. ïðåäûäóùèå îáçîðû ÈÝÏÏÏ). Êðîìå òîãî, íåñìîòðÿ íà ñòðåìèòåëüíóþ, â òå÷åíèå 1-2 ëåò ïîòåðþ îáîðîòíîãî êàïèòàëà ñåëüñêèì õîçÿéñòâîì, ïðîèçâîäèòåëè ìîãëè èñïîëüçîâàòü íàêîïëåííûé â ãîäû ñîâåòñêîé ýêîíîìèêè ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë, êîòîðûé ñåãîäíÿ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ñàìîðòèçèðîâàí.

Íåäîñòóïíîñòü äåíåæíîãî êðåäèòà íåèçáåæíî ïðèâåäåò ê äàëüíåéøåìó ðàñïðîñòðàíåíèþ áàðòåðà â àãðàðíîì ñåêòîðå, êîòîðûé óæå ñåãîäíÿ îõâàòûâàåò îñíîâíóþ ÷àñòü îïåðàöèé íà ðûíêå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè. Òåì íå ìåíåå, âîçìîæíîñòè ðàñøèðåíèÿ òîâàðîîáìåííûõ, íàòóðàëüíûõ îïåðàöèé íå áåçãðàíè÷íû. Òàê, â ïîñëåäíèå ãîäû ïîÿâèëèñü ñîîáùåíèÿ îá óïëàòå äàæå íàëîãîâ çåðíîì, íî äàííûé ñïîñîá ïëàòåæåé â áþäæåòû íå ìîæåò áûòü óíèâåðñàëüíûì, ÷àñòè÷íî â äåíåæíîé ôîðìå äîëæíû âûïëà÷èâàòüñÿ è çàðàáîòíûå ïëàòû. 

Ñêîðåå âñåãî âåñåííÿÿ ïîñåâíàÿ áóäåò ïðîôèíàíñèðîâàíà çà ñ÷åò ýìèññèè. Íî êàê óæå ïîêàçàë ðîññèéñêèé îïûò ïîñëåäíèõ ëåò, òàêîé ñïîñîá êðåäèòîâàíèÿ äëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà èìååò ñêîðåå íåãàòèâíûå, ÷åì ïîçèòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ.

Âòîðûì î÷åâèäíî íåãàòèâíûì ôàêòîðîì âîçäåéñòâèÿ êðèçèñà íà àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð ÿâëÿåòñÿ ñîêðàùåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè íàñåëåíèÿ. Ðåàëüíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ ñîêðàùàëèñü íà ïðîòÿæåíèè âñåãî 1998 ã., ÷òî, áåçóñëîâíî, îêàçûâàëî îïðåäåëåííîå äåïðåññèðóþùåå âîçäåéñòâèå íà ïðîäîâîëüñòâåííûé ñïðîñ. Îäíàêî ñåãîäíÿ ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ íàñåëåíèÿ áóäåò ñîêðàùàòüñÿ áîëåå ðåçêî. 

Â ïåðâóþ î÷åðåäü ñïðîñîâûå îãðàíè÷åíèÿ êîñíóòüñÿ ìÿñî-ìîëî÷íîãî ïîäêîìïëåêñà, òàê êàê ïðîäóêöèÿ ýòîãî ïîäêîìïëåêñà âñå ãîäû ðåôîðì îòëè÷àëàñü êðàéíå âûñîêîé ýëàñòè÷íîñòüþ ñïðîñà. Â ñèëó ýòîãî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ìåëêèõ ìÿñî-ìîëî÷íûõ ïåðåðàáàòûâàþùèõ ïðåäïðèÿòèé â áëèæàéøåå âðåìÿ áóäóò ïîñòàâëåíû íà ãðàíü áàíêðîòñòâà è, î÷åíü âåðîÿòíî, ñêóïëåíû áîëåå êðóïíûìè ôèðìàìè. Òàêàÿ òåíäåíöèÿ óæå íàìåòèëàñü â ïîñëåäíåå âðåìÿ, êîãäà òàêèå ãèãàíòû êàê Ìîñêîâñêèé ×åðêèçîâñêèé ìÿñîêîìáèíàò, íàïðèìåð, ïðèîáðåòàåò ìåëêèå ïðåäïðèÿòèÿ ìÿñíîé ïåðåðàáîòêè â ðàçëè÷íûõ ðåãèîíàõ ñòðàíû, èñïîëüçóÿ èõ êàê çàáîéíûå öåõà. Äàííàÿ òåíäåíöèÿ óñèëèòüñÿ â ñèëó, ñ îäíîé ñòîðîíû ìàññîâîãî áàíêðîòñòâà ìåëêèõ ïðåäïðèÿòèé, à ñ äðóãîé - èç-çà ñòðåìëåíèÿ êðóïíûõ ïåðåðàáîò÷èêîâ ïåðåîðèåíòèðîâàòüñÿ íà ðîññèéñêîå ñûðüå äëÿ óäåøåâëåíèÿ ñâîåé êîíå÷íîé ïðîäóêöèè. Òàêèì îáðàçîì, âîçìîæíûì ýôôåêòîì ñîâðåìåííîãî êðèçèñà ìîæåò ñòàòü óñèëåíèå êîíöåíòðàöèè â ìÿñî-ìîëî÷íîé ïðîìûøëåííîñòè.

Áóäåò ðàñòè ïîòðåáëåíèå ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ ñ íèçêîé ýëàñòè÷íîñòüþ ñïðîñà, ïðåæäå âñåãî - õëåáà è êàðòîôåëÿ. Àæèîòàæíûé ñïðîñ íà÷àëà ñåíòÿáðÿ ïðèâåë ê ñîçäàíèþ íàñåëåíèåì îïðåäåëåííûõ çàïàñîâ ïðîäóêòîâ äëèòåëüíîãî õðàíåíèÿ, òàêèõ êàê êðóïû, ñàõàð, ìóêà, ðàñòèòåëüíîå ìàñëî, ÷àé, êîôå, è ò.ï. Ïî îïûòó 1991-1992 ãã. ìîæíî îæèäàòü îïðåäåëåííîãî ñïàäà ñïðîñà íà ýòè ïðîäóêòû, êîòîðûé ðîçíè÷íàÿ è îïòîâàÿ òîðãîâëÿ íå âñåãäà àäåêâàòíî îöåíèâàëà.

Â 1996-1997 ãã. íà÷àëñÿ íåêîòîðûé ñïàä ïðîäîâîëüñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà â äîìàøíèõ õîçÿéñòâàõ íàñåëåíèÿ èç-çà ñîêðàùåíèÿ àëüòåðíàòèâíûõ èçäåðæåê. Íîâàÿ èíôëÿöèîííàÿ âîëíà â ñòðàíå ïðèâåäåò ê âîññòàíîâëåíèþ ïðåæíèõ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â ýòîì ñåêòîðå, è íå òîëüêî èç-çà ðîñòà öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå â ðîçíè÷íîé òîðãîâëå, íî è èç-çà ðîñòà ðèñêîâ ïîòåðÿòü èñòî÷íèêè äåíåæíîãî äîõîäà, íåñòàáèëüíîñòè ïðîäîâîëüñòâåííîãî ñíàáæåíèÿ è ò.ä.

Âàæíûì ôàêòîðîì ðàçâèòèÿ ñîáûòèé â àãðîïðîäîâîëüñòâåííîì ñåêòîðå ñòàíåò íàêîïëåííûé îïûò àäìèíèñòðàöèé êðóïíûõ ãîðîäîâ, çàâèñèìûõ îò ïðîäîâîëüñòâåííîãî èìïîðòà, áîðîòüñÿ ñ êðèìèíàëîì â ýòîé  ñôåðå. Ïðîäîâîëüñòâåííàÿ òîðãîâëÿ âíîâü ñòàíîâèòñÿ äîâîëüíî âûñîêîäîõîäíûì áèçíåñîì, êîòîðûé áóäåò ïðèâëåêàòü êðèìèíàëüíûå ñòðóêòóðû. Åñëè ðóêîâîäèòåëÿì êðóïíûõ ãîðîäîâ íå óäàñòñÿ óäåðæàòü ñâîé ðûíêè îòêðûòûìè äëÿ îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé àãðîïðîäîâîëüñòâåííîé ïðîäóêöèè, òî ðîñò öåí íà ïðîäîâîëüñòâèå â ýòèõ ãîðîäàõ áóäåò ïðîïîðöèîíàëåí îáåñöåíåíèþ ðîññèéñêîãî ðóáëÿ. Äàííûé ôàêòîð ìîæåò ñòàòü ðåøàþùèì â òîì, ñìîæåò ëè ðîññèéñêèé àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð âîñïîëüçîâàòüñÿ îòêðûâøåéñÿ âîçìîæíîñòüþ îòâîåâàíèÿ ðûíî÷íîé íèøè ó èìïîðòà.

Ñàëüäî ïðîäîâîëüñòâåííîé òîðãîâëè â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè áåçóñëîâíî, îñòàíåòñÿ, îòðèöàòåëüíûì, õîòÿ, âîçìîæíî, íåñêîëüêî ñîêðàòèòñÿ. Ðîññèéñêèé ïðîäîâîëüñòâåííûé ýêñïîðò áàçèðóåòñÿ íà íåñêîëüêèõ òîâàðàõ: ðûáà è ìîðåïðîäóêòû, ïîäñîëíå÷íèê, çåðíîâûå, àëêîãîëüíûå íàïèòêè. Ïåðâàÿ è ïîñëåäíÿÿ òîâàðíàÿ ãðóïïû ÿâëÿþòñÿ òðàäèöèîííûìè òîâàðàìè ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà â ñòðàíû äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñ äîâîëüíî ôèêñèðîâàííûì ðûíêîì è âðÿä ëè âûâîç ýòèõ òîâàðîâ ìîæåò áûòü çíà÷èòåëüíî âîçðàñòè â ðåçóëüòàòå äåâàëüâàöèè ðóáëÿ. Ïðîèçâîäñòâî çåðíîâûõ è ïîäñîëíå÷íèêà â òåêóùåì ã. íå ïîçâîëÿþò ðàññ÷èòûâàòü íà óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ èõ ýêñïîðòèðîâàíèÿ. Ãðÿäóùèå ôèíàíñîâûå òðóäíîñòè äëÿ àãðàðíîãî ñåêòîðà òàêæå íå äàþò îñíîâàíèÿ ïðåäïîëàãàòü ðîñò îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ýòèõ êóëüòóð â ñëåäóþùåì ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ã..

Äèíàìèêà ïðîäîâîëüñòâåííîãî èìïîðòà áóäåò ðàçëè÷íîé ïî ðàçëè÷íûì òîâàðàì àãðîïðîäîâîëüñòâåííîé ãðóïïû â çàâèñèìîñòè îò ñîîòíîøåíèÿ ýëàñòè÷íîñòåé ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ ýòèõ òîâàðîâ â ñòðàíå. Òàê, äëÿ òîâàðîâ ñ ýëàñòè÷íûì ñïðîñîì è íåýëàñòè÷íûì ïðåäëîæåíèåì íà âíóòðåííåì ðûíêå îáúåìû èìïîðòà áóäóò, ñêîðåå âñåãî ñîõðàíåíû. Òàêèì ïðîäóêòîì ÿâëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî ãîâÿäèíà. Ñâèíèíà è ìÿñî ïòèöû èìåþò íåñêîëüêî ìåíåå âûñîêóþ ýëàñòè÷íîñòü ñïðîñà è çíà÷èòåëüíî áîëåå âûñîêóþ ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ. Êðîìå òîãî, îáà ñåêòîðà â ïîñëåäíèé ãîä äåìîíñòðèðóþò îïðåäåëåííûå ïðèçíàêè îæèâëåíèÿ âíóòðè ñòðàíû. Ñîîòâåòñòâåííî, èìïîðò ýòèõ ïðîäóêòîâ ìîæåò áûòü çíà÷èòåëüíî ñîêðàùåí. Èìïîðò ñàõàðà, êàê òîâàðà ñ îòíîñèòåëüíî íåýëàñòè÷íûì ñïðîñîì è äîñòàòî÷íî íåýëàñòè÷íûì ïðåäëîæåíèåì, ìîæåò ñîõðàíèòüñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå. Åñëè ñîîòíîøåíèå òàìîæåííûõ òàðèôîâ íà áåëûé ñàõàð è ñàõàð-ñûðåö íå áóäåò ïåðåñìîòðåíî, òî èìïîðò ñûðöà ïî-ïðåæíåìó áóäåò  ïðåâàëèðîâàòü.

Äðóãèì ôàêòîðîì âëèÿíèÿ íà äèíàìèêó èìïîðòà àãðîïðîäîâîëüñòâåííîé ïðîäóêöèè ñòàíåò õàðàêòåðèñòèêà ñëîæèâøèõñÿ èìïîðòåðîâ. Êðóïíûå, îñîáåííî çàïàäíûå èìïîðòåðû ìîãóò ñîõðàíèòü óðîâåíü ñâîèõ ïîñòàâîê â Ðîññèþ äëÿ óäåðæàíèÿ ðûíêà â ïåðñïåêòèâå. Òàê, êðóïíåéøèå èìïîðòåðû ìÿñà ïòèöû â ÑØÀ, ñêîðåå âñåãî, ñìîãóò óäåðæàòü çíà÷èòåëüíóþ äîëþ ñâîåé ïðîäóêöèè íà ðîññèéñêîì ðûíêå. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ îêàæåò äåïðåññèðóþùåå âîçäåéñòâèå íà èìïîðò ïðîäîâîëüñòâèÿ, îñíîâàííûé íà ìåëêîîïòîâîé, ÷àñòî ïðèãðàíè÷íîé òîðãîâëå. Ýòî ïðåæäå âñåãî, ïîñòàâêè èç Êèòàÿ, Ïîëüøè è Òóðöèè.

Ïðîäîâîëüñòâåííàÿ òîðãîâëÿ ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ òàêæå îêàæåòñÿ ïîä âëèÿíèåì êðèçèñà. Â êðàòêîñðî÷íîì àñïåêòå ïîêà åùå áîëåå äåøåâàÿ ïðîäóêöèÿ â ýòèõ ñòðàíàõ áóäåò ìèãðèðîâàòü â Ðîññèþ íà óðîâíå ÷åëíî÷íîé òîðãîâëè. Íå ñëó÷àéíî Áåëîðóññèÿ óæå ââåëà æåñòêèå îãðàíè÷åíèÿ íà âûâîç ïðîäîâîëüñòâèÿ â Ðîññèþ. Â äàëüíåéøåì â òîé ñòåïåíè, â êîòîðîé Ðîññèéñêèé êðèçèñ ðàñïðîñòðàíèòñÿ íà ñòðàíû ÑÍÃ (÷òî, ïî-âèäèìîìó, íåèçáåæíî), ñ îäíîé ñòîðîíû, öåíû áóäóò âûðàâíèâàòüñÿ, ñ äðóãîé - âíîâü, êàê è â ïåðâûå ãîäû ðàñïàäà ÑÑÑÐ, óõóäøèòñÿ ïëàòåæíàÿ äèñöèïëèíà, âîçíèêíóòü ïðîáëåìû îáìåííûõ êóðñîâ, áàíêîâñêèõ ïëàòåæåé è ò.ä. Â ðåçóëüòàòå ïðîäîâîëüñòâåííàÿ òîðãîâëÿ ñ áëèæíèì çàðóáåæüåì âíîâü íà÷íåò ñîêðàùàòüñÿ. 

Òàêèì îáðàçîì, íà ïîëîæåíèå ðîññèéñêîãî àãðîïðîäîâîëüñòâåííîãî êîìïëåêñà â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå áóäåò âëèÿòü öåëûé ðÿä ïðîòèâîïîëîæíûõ ôàêòîðîâ, ðåàëüíûé áàëàíñ êîòîðûõ ñåãîäíÿ òðóäíî ïðåäóñìîòðåòü. Î÷åâèäíî, ÷òî íàòóðàëèçàöèÿ îáìåííûõ ïðîöåññîâ â ñåêòîðå è  ïðîäîâîëüñòâåííàÿ ñàìîîáåñïå÷åííîñòü íàñåëåíèÿ, ñëîæèâøèåñÿ ê 1998 ã. è êîòîðûå áóäóò óñèëèâàòüñÿ â ðåçóëüòàòå êðèçèñà, ñòàíóò îïðåäåëåííûì áóôåðîì äëÿ àãðîïðîäîâîëüñòâåííîé ýêîíîìèêè è ïîòðåáëåíèÿ íàñåëåíèÿ â óñëîâèÿõ ðàçâîðà÷èâàþùåãîñÿ êðèçèñà. Áîëåå òîãî, àãðîïðîäîâîëüñòâåííûé ñåêòîð ñ äåâàëüâàöèåé ðóáëÿ ïîëó÷èë åùå îäèí øàíñ óñèëèòü ñâîþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íà âíóòðåííåì ðûíêå. Òåì íå ìåíåå, ðåàëèçîâàòü ýòîò øàíñ ñåêòîð ñìîæåò òîëüêî ïðè ðåøåíèè ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì è ïðè ñîõðàíåíèè îòêðûòûìè äëÿ îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé ïðîäîâîëüñòâåííûõ ðûíêîâ ìåãàïîëèñîâ.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ ó ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè íå òàê ìíîãî èíñòðóìåíòîâ äëÿ ðåøåíèÿ ïðîáëåì ñåêòîðà. Áûëî áû öåëåñîîáðàçíûì ìàêñèìàëüíî ëèáåðàëèçîâàòü àãðàðíóþ ïîëèòèêó, îñâîáîäèâ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé îò âñåõ ôîðì ðåãóëèðîâàíèÿ (ãîñóäàðñòâåííûå ôîíäû âñåõ óðîâíåé ñîçäàþò òîëüêî èëëþçèþ ãàðàíòèðîâàííîñòè ïðîäîâîëüñòâåííîãî ñíàáæåíèÿ), ìàêñèìàëüíî óïðîñòèòü äîñòóï íà ðûíêè, âîçìîæíî, ñðî÷íî ðåñòðóêòóðèðîâàòü çàäîëæåííîñòè ïåðåä áþäæåòîì (òî, ÷òî åùå íå ðåñòðóêòóðèðîâàíî) è âðåìåííî (íà ãîä) îñâîáîäèòü ñåëüñêîå õîçÿéñòâî îò áîëüøèíñòâà ñîâðåìåííûõ ïëàòåæåé. Òå ïîòåðè, êîòîðûå ïîíåñåò áþäæåò îò íåïîñòóïëåíèÿ ïëàòåæåé îò àãðàðíîãî ñåêòîðà (êîòîðûå, â ñâîåì áîëüøèíñòâå ÿâëÿþòñÿ âèðòóàëüíûìè), áóäóò çíà÷èòåëüíî ìåíüøèìè, ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè êîìïåíñàöèÿìè, êîòîðûå ãîñóäàðñòâî áóäåò âûíóæäåíî âûïëà÷èâàòü íàñåëåíèþ (ïðåèìóùåñòâåííî, ãîðîäñêîìó) èç-çà ðåçêîãî óäîðîæàíèÿ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. Êðîìå òîãî, ñíÿòèå ïëàòåæåé ñ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê àëüòåðíàòèâà ýìèññèîííîãî êðåäèòîâàíèÿ ñåëà âåñíîé 1999 ã.

Âòîðàÿ çàäà÷à ñòîèò ïåðåä àäìèíèñòðàöèÿìè êðóïíûõ ãîðîäîâ ñòðàíû: îíè äîëæíû óäåðæàòü ñâîè ðûíêè îò êðèìèíàëüíîãî áëîêèðîâàíèÿ ïî îáðàçöó 1992-1994 ãã., òåì áîëåå ÷òî çà ïðîøåäøèå ãîäû óæå íàêîïëåí îïûò ðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû.

Å.Ñåðîâà

Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ



Â I ïîëóãîäèè 1998 ã. ðîññèéñêèé èìïîðò ðàçâèâàëñÿ äîñòàòî÷íî óñïåøíî. Îäíàêî, óæå â íà÷àëå II ïîëóãîäèÿ 1998 ã. ïîëîæåíèå êàðäèíàëüíî èçìåíèëîñü. Òðåõïðîöåíòíîå ïîâûøåíèå ïîøëèí â èþëå îáåðíóëîñü äëÿ èìïîðòåðîâ ñíèæåíèåì ðåíòàáåëüíîñòè  ïðèìåðíî íà 6-7%, ÷òî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ èìïîðòíûõ ïîñòàâîê. Ïîñëå 17 àâãóñòà ïðîöåññû ñòàëè ïðîñòî íåóïðàâëÿåìûìè: äåçîðãàíèçîâàííàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà áëîêèðîâàëà èìïîðò. Ïî ñðàâíåíèþ ñ èþëåì èìïîðò â ïåðâîé äåêàäå àâãóñòà ñîêðàòèëñÿ íà 20%, âî âòîðîé - íà 30%, ê íà÷àëó ñåíòÿáðÿ - íà 42-45%. Â òàêèõ àêòèâíûõ âíåøíåòîðãîâûõ ðåãèîíàõ, êàê çàïàä Ðîññèè (îáëàñòè, ïðèãðàíè÷íûå ñ Óêðàèíîé), èìïîðò óïàë íà 90%, â Ñåâåðî-Çàïàäíîì òàìîæåííîì óïðàâëåíèè (Ïåòåðáóðã, Êàðåëèÿ, Íîâãîðîäñêàÿ îáëàñòü) ñïàä äîñòèã 60%.

Çàïàäíûå ñòðàõîâûå êîìïàíèè îòêàçûâàþòñÿ ñòðàõîâàòü òîâàðû, èäóùèå â Ðîññèþ, êîíòðàãåíòû òðåáóþò ñòîïðîöåíòíîé ïðåäîïëàòû, ïîðÿäêà 1500 êîíòðàêòîâ îòëîæåíî èëè ðàñòîðãíóòî, äî 2000 ó÷àñòíèêîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ïðèîñòàíîâèëè îïåðàöèè èëè ñàìîëèêâèäèðîâàëèñü. Íà çàïàäíûõ ñêëàäàõ ñêîïèëîñü ìíîãî òîâàðîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ îòïðàâêè â Ðîññèþ, íî ïåðåñå÷ü ãðàíèöó îíè íå ìîãóò èç-çà ïàðàëè÷à ïëàòåæíîé ñèñòåìû. Îäíè áàíêè áåçäåéñòâóþò, äðóãèå åñëè è ïðîâîäÿò ðàñ÷åòû, òî íåíàäëåæàùèì îáðàçîì.

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî â ïîñëåäíèå ãîäû îêîëî 60% ñíàáæåíèÿ êðóïíûõ ðîññèéñêèõ ãîðîäîâ, ãäå ñîñðåäîòî÷åíà îñíîâíàÿ ÷àñòü íàñåëåíèÿ ñòðàíû, ïðèõîäèëîñü íà äîëþ èìïîðòíûõ ïîñòàâîê, à áîëüøèíñòâî îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé ðàáîòàåò íà èìïîðòíîì ñûðüå, â ñòðàíå âîçíèêëà ðåàëüíàÿ óãðîçà îñòðîãî òîâàðíîãî äåôèöèòà.

Ðåçêîå ñíèæåíèå èìïîðòíûõ ïîñòàâîê â Ðîññèþ è àæèîòàæíûé ñïðîñ íà ïðîäîâîëüñòâèå âñëåäñòâèå âàëþòíî-ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, âûíóæäàþò ïðàâèòåëüñòâî ïðèíèìàòü ýêñòðåííûå ìåðû äëÿ èñïðàâëåíèÿ ïîëîæåíèÿ, â òîì ÷èñëå ïîéòè íà ðåâèçèþ èìïîðòíîãî ðåæèìà è òàìîæåííîãî òàðèôà. Âåðîÿòíî, ñ 1 íîÿáðÿ áóäóò ñíèæåíû òàìîæåííûå ïîøëèíû íà ââîç ïðîäîâîëüñòâèÿ. ÍÄÑ íà òîâàðû ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè, â òîì ÷èñëå ïðîäîâîëüñòâèå, ïðåäëàãàåòñÿ ñíèçèòü ñ 20 äî 10%, à ñåçîííóþ ïîøëèíó - ñ 20-25% äî 5%. Ïîøëèíû íà ìÿñî è ìÿñîïðîäóêòû, à òàêæå èíîñòðàííîå îáîðóäîâàíèå äëÿ ïðîèçâîäñòâà ïèùåâûõ ïðîäóêòîâ äîëæíû áûòü âîîáùå îòìåíåíû. Íåîáõîäèìî ñðî÷íî ïåðåñìîòðåòü ðåøåíèÿ î ââåäåíèè äîïîëíèòåëüíîé òðåõïðîöåíòíîé ïîøëèíû è âðåìåííîé ñïåöèàëüíîé ïîøëèíû íà ñàõàð-ñûðåö.

×òîáû îáåñïå÷èòü ôèíàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü òîðãîâûõ êîìïàíèé è ãàðàíòèðîâàòü ïðîõîæäåíèå ïëàòåæåé ÷åðåç áàíêîâñêóþ ñèñòåìó, ÃÒÊ ðàçðàáîòàë ïðåäëîæåíèÿ, â ñëó÷àå îäîáðåíèÿ êîòîðûõ ðîññèéñêèì êîìïàíèÿì-èìïîðòåðàì áóäóò ïðåäîñòàâëåíû äîïîëíèòåëüíûå ëüãîòû ïî ðàñ÷åòàì ñ áþäæåòîì. Â ÷àñòíîñòè, ïëàíèðóåòñÿ óâåëè÷èòü îòñðî÷êó òàìîæåííûõ ïëàòåæåé ñ äâóõ äî ÷åòûðåõ ìåñÿöåâ äëÿ èìïîðòíûõ òîâàðîâ ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè. Îòñðî÷êà ïëàòåæåé ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïîä çàëîã íåäâèæèìîñòè èëè ïîä ÷àñòü ââîçèìûõ òîâàðîâ. Êðîìå òîãî, ÃÒÊ ïðåäëîæèë íå ïðèìåíÿòü ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ê îòñðî÷åííûì  òàìîæåííûì ïëàòåæàì ïî ïîñòàâêàì ïðîäîâîëüñòâèÿ.

Ìíîãèå áàíêè, ÷åðåç êîòîðûå èìïîðòåðû ðàññ÷èòûâàëèñü ñ áþäæåòîì, îêàçàëèñü íå â ñîñòîÿíèè ïðîâîäèòü ïëàòåæè. Ïî äàííûì ÃÒÊ, îáúåì ïëàòåæåé â áþäæåò â ÿíâàðå-àâóñòå ñîñòàâèë âñåãî 50% îò çàïëàíèðîâàííîãî. ×òîáû ëèêâèäèðîâàòü çàâèñèìîñòü îò áàíêîâ, òàìîæåííûé êîìèòåò ïðåäëàãàåò âðåìåííî ñíÿòü îãðàíè÷åíèÿ íà ðàñ÷åòû èìïîðòåðîâ ñ òàìîæåííûìè îðãàíàìè â íàëè÷íîé ôîðìå. Ïðè ýòîì ïðåäëàãàåòñÿ ðàçðåøèòü èìïîðòåðàì âûïëà÷èâàòü òàìîæåííûå ïîøëèíû âàëþòîé, ðóáëåâàÿ íàëè÷íîñòü áóäåò ïåðåñ÷èòûâàòüñÿ â âàëþòó ïî ñïåöêóðñó ÖÁ.

Äëÿ óðåãóëèðîâàíèÿ ñèòóàöèè íà âàëþòíîì ðûíêå Öåíòðàëüíûé áàíê  ñîâìåñòíî ñ ÃÒÊ ïðèíÿë ðåøåíèå âîçîáíîâèòü îáÿçàòåëüíóþ ïðîäàæó 50% âàëþòíîé âûðó÷êè ýêñïîðòåðîâ, íî íå ïî êóðñó ÖÁ, à íà âàëþòíûõ áèðæàõ. Îäíàêî, ñðàçó æå íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ ê óâåëè÷åíèþ íåïîñòóïëåíèÿ âàëþòíîé âûðó÷êè íà ñ÷åòà ýêñïîðòåðîâ ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðîêàìè, çàÿâëåííûìè ïðè òàìîæåííîì îôîðìëåíèè ýêñïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ. Íîðìàòèâíûå äîêóìåíòû 1992-1993 ãã., êàñàþùèåñÿ ïîñòóïëåíèÿ âàëþòíîé âûðó÷êè â Ðîññèþ, õîòÿ â ïîñëåäíèå ãîäû è íå ïðèìåíÿëèñü, íî îòìåíåíû íå áûëè. Òàêèì îáðàçîì, çà íåïîñòóïëåíèå â óñòàíîâëåííûå ñðîêè âàëþòû íà ñ÷åòà â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ íà òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ýêñïîðòåðàì ãðîçèò øòðàô îò 100 äî 200% ñòîèìîñòè òîâàðîâ, ÿâëÿþùèõñÿ íåïîñðåäñòâåííûìè îáúåêòàìè ïðàâîíàðóøåíèÿ.  

Âëèÿíèå íûíåøíåãî êðèçèñà â Ðîññèè íà ðàçâèòèå òîðãîâûõ ñâÿçåé â  ðàìêàõ ÑÍÃ áóäåò èìåòü, ïî-âèäèìîìó,  äâîÿêèé õàðàêòåð. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ðåçêîå óõóäøåíèå  ñèòóàöèè â ðîññèéñêîì èìïîðòå â ðåçóëüòàòå äåâàëüâàöèè ðóáëÿ çàòðîíåò òîðãîâëþ ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ â îòíîñèòåëüíî ìåíüøåé ñòåïåíè, ïîñêîëüêó ðàñ÷åòû ñ ýòèìè ãîñóäàðñòâàìè ïî-ïðåæíåìó â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îñóùåñòâëÿþòñÿ íà îñíîâå êëèðèíãà è áàðòåðà ( ïî ðàçíûì îöåíêàì îáúåìû áàðòåðà  âî âçàèìíîé òîðãîâëå Ðîññèè è ñîïðåäåëüíûõ ñòðàí äîñòèãàþò  30%). Ïîýòîìó ìîæíî ïðåäïîëàãàòü, ÷òî äîëÿ  ýòèõ ñòðàí â ðîññèéñêîì âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå íåñêîëüêî âîçðàñòåò.  

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, êðèçèñ ïðèâåäåò ê ñóùåñòâåííîìó îñëàáëåíèþ ïîçèöèé Ðîññèè êàê öåíòðà è äâèæóùåé ñèëû  èíòåãðàöèè â ðàìêàõ Ñîäðóæåñòâà, ñíèçèò ðîëü ðîññèéñêîé âàëþòû â ðàñ÷åòàõ ìåæäó ïàðòíåðàìè  è ò.ä. Ýòî ìîæåò òîëüêî óñèëèòü óæå âîçíèêøóþ òåíäåíöèþ ê ðàçâèòèþ äâóñòîðîííèõ  è ìíîãîñòîðîííèõ ñâÿçåé ìåæäó   ýòèìè ãîñóäàðñòâàìè áåç ó÷àñòèÿ Ðîññèè.

Í.Âîëîâèê, Í.Ëåîíîâà

Îáçîð ýêîíîìè÷åñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà�çà ñåíòÿáðü 1998 ãîäà



ÏÎÑÒÀÍÎÂËÅÍÈß Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (íàèáîëåå âàæíûå è äåéñòâóþùèå íà âñåé òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè)

1.“Î ìåðîïðèÿòèÿõ ïî ïåðåâîäó â îðãàíû ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà ñ÷åòîâ îðãàíèçàöèé, ôèíàíñèðóåìûõ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, ïî ó÷åòó ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è èíîé ïðèíîñÿùåé äîõîä äåÿòåëüíîñòè” îò 22 àâãóñòà 1998 ãîäà ¹1001. Ïðèíÿòî ñ öåëüþ óïîðÿäî÷åíèÿ ó÷åòà ñðåäñòâ îðãàíèçàöèé. Ðåøåíî çàêðûòü ñ÷åòà â ÖÁ Ðîññèè è äðóãèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, îñòàòêè ñðåäñòâ ïåðå÷èñëèòü íà îòêðûòûå ñ÷åòà â îðãàíàõ ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà. Îòìåíåí ïóíêò 8 ïîñòàíîâëåíèÿ ÖÊ ÊÏÑÑ è Ñîâìèíà ÑÑÑÐ îò 17.07.87 ¹  819 “Î ïåðåñòðîéêå ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà è ïîâûøåíèÿ ðîëè ÌÔ ÑÑÑÐ â íîâûõ óñëîâèÿõ õîçÿéñòâîâàíèÿ”.

2.“Î ôèíàíñèðîâàíèè íà âîçâðàòíîé îñíîâå çà ñ÷åò ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé êîðïîðàöèè “Ðîñàãðîïðîìñòðîé” ïî ñîçäàíèþ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé äëÿ ñòðîèòåëüñòâà æèëüÿ â ñåëüñêîé ìåñòíîñòè” îò 21 àâãóñòà 1998 ãîäà ¹ 1005. Óòâåðæäåíî Ïîëîæåíèå, îïðåäåëÿþùåå ïîðÿäîê ïðåäîñòàâëåíèÿ ñðåäñòâ. Êîðïîðàöèè ïðåäîñòàâëåíî ïðàâî íà êîíêóðñíîé îñíîâå ïðîèçâîäèòü îòáîð ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé, ïîäëåæàùèõ ðåêîíñòðóêöèè è òåõíè÷åñêîìó ïåðåâîîðóæåíèÿ â 1998 ãîäó. Ïåðå÷åíü ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé óòâåðæäàåòñÿ Ìèíýêîíîìèêè Ðîññèè. Çàåìíûå ñðåäñòâà âîçâðàùàþòñÿ êîðïîðàöèåé â òå÷åíèå 5 ëåò ÷àñòÿìè è ñ óïëàòîé ïðîöåíòîâ.

3.“Î ñòàâêå àêöèçà íà ïðèðîäíûé ãàç” îò 3 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1018

Óñòàíîâëåíà ñòàâêà àêöèçà äî 30 ïðîöåíòîâ (áåç íàëîãà íà ÍÄÑ). Ïðèçíàíî óòðàòèâøèì ñèëó ïîñòàíîâëåíèå Ïð-âà ÐÔ  îò 01.09.98ã. ¹ 859

4.“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ïåðå÷åíü îòäåëüíûõ êàòåãîðèé ïðåäïðèÿòèé (â òîì ÷èñëå ôèçè÷åñêèõ ëèö, îñóùåñòâëÿþùèõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü áåç îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, â ñëó÷àå îñóùåñòâëåíèÿ èìè òîðãîâûõ îïåðàöèé èëè îêàçàíèÿ óñëóã), îðãàíèçàöèé è ó÷ðåæäåíèé, êîòîðûå â ñèëó ñïåöèôèêè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ëèáî îñîáåííîñòåé ìåñòîíàõîæäåíèÿ ìîãóò îñóùåñòâëÿòü äåíåæíûå ðàñ÷åòû ñ íàñåëåíèåì áåç ïðèìåíåíèÿ êîíòðîëüíî-êàññîâûõ ìàøèí, óòâåðæäåííûé ïîñòàíîâëåíèåì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ - Ïð-âà ÐÔ îò 30 èþëÿ 1993 ãîäà ¹ 745” îò 3 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1027. Èñêëþ÷åíû ïðåäïðèÿòèÿ, îðãàíèçàöèè, ôèçè÷åñêèå ëèöà, îñóùåñòâëÿþùèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü áåç îáðàçîâàíèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà, çàíèìàþùèåñÿ ìåëêîðîçíè÷íîé òîðãîâëåé íà ðûíêàõ, ÿðìàðêàõ, ñ ëîòêîâ è ò.ï. Êðîìå òîãî, Ïåðå÷íåì óñòàíîâëåíî, ÷òî îðãàíèçàöèÿì, îñóùåñòâëÿþùèì äåíåæíûå ðàñ÷åòû ñ íàñåëåíèåì áåç ïðèìåíåíèÿ ÊÊÌ, íåîáõîäèìî âûäàâàòü äîêóìåíòû ñòðîãîé îò÷åòíîñòè, ïðèðàâíåííûå ê ÷åêàì, ïî ôîðìàì, óòâåðæäåííûì Ìèíôèíîì Ðîññèè ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Ãîñóäàðñòâåííîé ìåæâåäîìñòâåííîé ýêñïåðòíîé êîìèññèåé ïî ÊÊÌ . Ïåðå÷åíü èçëîæåí â íîâîé ðåäàêöèè.

5.“Îá óòâåðæäåíèè Ïîðÿäêà ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé íà îñóùåñòâëåíèå ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé” îò 3 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1020. Ïîðÿäêîì îïðåäåëåíî, ÷òî ãîñ. ãàðàíòèè íà îñóùåñòâëåíèå ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé çà ñ÷åò ñðåäñòâ Áþäæåòà ðàçâèòèÿ Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ ïîðó÷èòåëüñòâîì Ïð-âà Ðîññèè è ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ðåçèäåíòàì Ðîññèè - êðåäèòîðàì ëèçèíãîäàòåëÿ íà êîíêóðñíîé îñíîâå ïîä çàåìíûå ñðåäñòâà. Öåëüþ ÿâëÿåòñÿ ñòèìóëèðîâàíèå áîëåå øèðîêîãî ïðèâëå÷åíèÿ ÷àñòíûõ  èíâåñòèöèé â ñôåðó ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà êàê îäíîé èç ôîðì èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

6.“Î ÷àñòè÷íîì èçìåíåíèè Ïîðÿäêà ïðåäîñòàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé íà êîíêóðñíîé îñíîâå çà ñ÷åò ñðåäñòâ Áþäæåòà ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, óòâåðæäåííîãî ïîñòàíîâëåíèåì Ïð-âà ÐÔ îò 22 íîÿáðÿ 1997 ãîäà ¹ 1470” îò 3 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1024. Èç êîìèññèè, ðàññìàòðèâàþùåé îôèöèàëüíîå îáðàùåíèå êðåäèòîðà, èñêëþ÷åíû òåððèòîðèàëüíûå îðãàíû Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ÐÔ.

7.“Î ïðàâèëàõ èñ÷èñëåíèÿ ñòàâîê ïëàòû çà ïîëüçîâàíèå âàãîíàìè, êîíòåéíåðàìè è ñòàâîê ñáîðîâ íà ôåäåðàëüíîì æåëåçíîäîðîæíîì òðàíñïîðòå” îò 3 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1029. Îïðåäåëåíû ïðàâèëà  èñ÷èñëåíèÿ ñòàâîê ïëàòû ñ ó÷åòîì çàòðàò æ/äîðîã íà àìîðòèçàöèþ âàãîíîâ, ïëàíîâîãî ðåìîíòà äðóãèõ õîçÿéñòâåííûõ ðàñõîäîâ, à òàêæå ñ ó÷åòîì îáåñïå÷åíèÿ 25-ïðîöåíòíîãî óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ãðóçîâûõ ïåðåâîçîê. Êîíêðåòíûå ñòàâêè ïëàòû çà ïîëüçîâàíèå ïîðó÷åíî îïðåäåëèòü ÌÏÑ Ðîññèè è ïðåäñòàâèòü íà óòâåðæäåíèå â Ôåäåðàëüíóþ ñëóæáó åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé íà òðàíñïîðòå.

8.“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 3 äåêàáðÿ 1997 ãîäà ¹ 1523” îò 3 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1026. Îïðåäåëåí ïåðå÷åíü ìåðîïðèÿòèé ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè óãîëüíîé ïðîìûøëåííîñòè, ôèíàíñèðóåìûõ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè (íàïðàâëåíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ). Ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíèåì  ðåñòðóêòóðèçàöèè   îïðåäåëåíî ôèíàíñèðîâàíèå ñîöèàëüíûõ ïðîãðàìì.

9.“Îá óòâåðæäåíèè ôîðìû ñâèäåòåëüñòâà îá óïëàòå åäèíîãî íàëîãà íà âìåíåííûé äîõîä äëÿ îïðåäåëåííûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè” îò 3 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1028. Ïðèíÿòî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 8 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà “Î åäèíîì íàëîãå íà âìåíåííûé äîõîä äëÿ îïðåäåëåííûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè”.

10.“Î ÷àñòè÷íîì èçìåíåíèè âèäîâ ñòàâîê ââîçíûõ òàìîæåííûõ ïîøëèí, óòâåðæäåííûõ ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 27 äåêàáðÿ 1996 ãîäà ¹1560” îò 5 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1045. Èçìåíåíû (â ÷àñòè îòìåíåíû) ñòàâêè ââîçíîé òàìîæåííîé ïîøëèíû íà ðÿä òîâàðîâ ïîâñåäíåâíîãî ñïðîñà, ôàðìàöåâòè÷åñêèõ è ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ.

11.“Î ÷àñòè÷íîì èçìåíåíèè ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 17 èþëÿ 1998 ãîäà ¹791 “Î ââåäåíèè äîïîëíèòåëüíîé èìïîðòíîé ïîøëèíû” îò 5 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1030. Óñòàíîâëåí ïåðå÷åíü òîâàðîâ,  êîòîðûå íå îáëàãàþòñÿ äîïîëíèòåëüíîé èìïîðòíîé ïîøëèíîé, ó÷èòûâàÿ èõ ñîöèàëüíóþ çíà÷èìîñòü.

12.“Î ïîðÿäêå âîçìåùåíèÿ ôåäåðàëüíûì îðãàíàì íàëîãîâîé ïîëèöèè ðàñõîäîâ ïî îáðàùåíèþ âçûñêàíèÿ íà èìóùåñòâî îðãàíèçàöèé, èìåþùèõ çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì, ñáîðàì è èíûì îáÿçàòåëüíûì ïëàòåæàì” îò 6 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1058. Ïðèíÿòî âî èñïîëíåíèå Óêàçà ïðåçèäåíòà ÐÔ îò 29 ìàÿ 1998 ãîäà ¹604 “Î ìåðàõ ïî îáåñïå÷åíèþ áåçóñëîâíîãî èñïîëíåíèÿ ðåøåíèé î âçûñêàíèè çàäîëæåííîñòè ïî íàëîãàì, ñáîðàì è èíûì îáÿçàòåëüíûì ïëàòåæàì”.Îïðåäåëåí ïîðÿäîê âîçìåùåíèÿ ðàñõîäîâ,  ñóììû âîçíàãðàæäåíèÿ ðàáîòíèêàì ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ, à òàêæå ïîðÿäîê çà÷èñëåíèÿ è ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ äëÿ âîçìåùåíèÿ.

13.“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ïîëîæåíèå î ñîñòàâå çàòðàò ïî ïðîèçâîäñòâó è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), âêëþ÷àåìûõ â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), è î ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ó÷èòûâàåìûõ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè ïðèáûëè” îò 5 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà  ¹1048.  Ïðèíÿòî â ñâÿçè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì “Î ïëàòå çà ïîëüçîâàíèå âîäíûìè îáúåêòàìè”. Çàìåíåíà ôîðìóëèðîâêà â ïóíêòàõ, êàñàþùèõñÿ ïëàòû çà âîäó, çàáèðàåìóþ îðãàíèçàöèÿìè èç âîäîõîçÿéñòâåííûõ ñèñòåì â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì çàêîíîì.

14.“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ïóíêò 16 ïîñòàíîâëåíèÿ ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 15 àïðåëÿ 1998 ãîäà ¹392” îò 10 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1082. Â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ   ïðîâåäåíèÿ ñîãëàñîâàííîé  èíâåñòèöèîííîé  ïîëèòèêè  îïðåäåëåíû óñëîâèÿ è ïîðÿäîê ïðåäîñòàâëåíèÿ ñðåäñòâ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ïî ëèíèè ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè êðåñòüÿíñêèõ (ôåðìåðñêèõ) õîçÿéñòâ.

15.“Î ïðèçíàíèè óòðàòèâøèì ñèëó ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 7 ìàÿ 1997 ãîäà ¹559 è âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â íåêîòîðûå ðåøåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè” îò 6 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1069. Â ñâÿçè ñ ïðèíÿòèåì Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà “Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Îá àêöèçàõ” ïðèçíàíî óòðàòèâøèì ñèëó ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 7 ìàÿ 1997 ãîäà ¹559 “Î ñïèðòîñîäåðæàùèõ ðàñòâîðàõ, îáëàãàåìûõ àêöèçàìè”.  Ìèíôèíó Ðîññèè ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ ÃÍÑ Ðîññèè ïîðó÷åíî â äâóõìåñÿ÷íûé ñðîê îïðåäåëèòü ïåðå÷åíü áàíêîâ, óïîëíîìî÷åííûõ âûäàâàòü ãàðàíòèè ïî óïëàòå àêöèçîâ ïî ïîäàêöèçíûì òîâàðàì. óòâåðæäåíû èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ, âíîñèìûå â íåêîòîðûå ðåøåíèÿ Ïð-âà ÐÔ.  Ðàñøèðåíî Ïîëîæåíèå î ñîñòàâå çàòðàò ïî ïðîèçâîäñòâó è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), âêëþ÷àåìûõ â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã) è ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ó÷èòûâàåìûõ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè ïðèáûëè (ïîñò. Ïð-âà Ðîññèè îò 05.08.92 ¹552), â ÷àñòè ïðèðîäíîãî ãàçà è äð. ñûðüÿ; èçìåíåí Ïîðÿäîê ðåàëèçàöèè àëêîãîëüíîé è òàáà÷íîé ïðîäóêöèè èíîñòðàííîãî ïðîèçâîäñòâà, êîíôèñêîâàííîé èëè îáðàùåííîé â ôåäåðàëüíóþ ñîáñòâåííîñòü èíûì ñïîñîáîì (ïîñò. Ïð-âà Ðîññèè îò 17.07.96 ¹824),  ðàçðàáîòàíà íîâàÿ ðåäàêöèÿ çàãîëîâêà Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 23.07.96 ¹874 “Î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ýòèëîâîãî ñïèðòà èç ïèùåâîãî ñûðüÿ, àëêîãîëüíîé è àëêîãîëåñîäåðæàùåé ïèùåâîé ïðîäóêöèè” (äîïîëíåí “È äðóãîé ñïèðòîñîäåðæàùåé ïðîäóêöèè”). Âíåñåíû èçìåíåíèÿ â ïîñòàíîâëåíèå Ïð-âà ÐÔ îò 27.07.96 ¹908 “Î âçèìàíèè àêöèçà ñ ýêñïîðòèðóåìûõ èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íåôòè è ïðèðîäíîãî ãàçà” è äð.

17.“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ïîëîæåíèå  î ñîñòàâå çàòðàò ïî ïðîèçâîäñòâó è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã),  è î ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ó÷èòûâàåìûõ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè ïðèáûëè” îò 11 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1095. Âíåñåíû èçìåíåíèÿ â ïóíêò 13 Ïîëîæåíèÿ, óòâåðæäåííîãî ïîñòàíîâëåíèåì Ïð-âà ÐÔ îò 5 àâãóñòà 1992 ãîäà ¹552. Â ïóíêò 13, êàñàþùèéñÿ êîíå÷íîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà, âíåñåí àáçàö, óðåãóëèðîâàâøèé ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ âûðó÷êè ïðè ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, óñëóã) ïî ãîñóäàðñòâåííûì ðåãóëèðóåìûì öåíàì è òàðèôàì. Â ýòèõ ñëó÷àÿõ âûðó÷êà îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç óêàçàííûõ öåí è òàðèôîâ ñ ó÷åòîì íàöåíîê, íàäáàâîê èëè ñêèäîê. Äàííûé ïîðÿäîê ïðèìåíÿåòñÿ íà÷èíàÿ ñ îêòÿáðÿ 1998 ãîäà.

18.“Î ïîãàøåíèè ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè Ôåäåðàëüíîìó äîðîæíîìó ôîíäó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè” îò 17 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1109.  Ïðèíÿòî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 78 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà “Î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 1998 ãîä”, óñòàíàâëèâàþùåé èñòî÷íèêè äîõîäîâ Ôåäåðàëüíîãî äîðîæíîãî ôîíäà. Ôåäåðàëüíîé äîðîæíîé ñëóæáå Ðîññèè è ÃÍÑ Ðîññèè ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Ìèíôèíîì Ðîññèè ïîðó÷åíî óòâåðäèòü ôîðìó òðåõñòîðîííåãî ñîãëàøåíèÿ ñ àäìèíèñòðàöèÿìè  ñóáúåêòîâ Ôåäåðàöèè, ïðåäóñìàòðèâàþùóþ ïîðÿäîê ó÷åòà è èñïîëüçîâàíèÿ ÷àñòè çàäîëæåííîñòè ïî íàëîãó íà ïîëüçîâàòåëåé àâòîìîáèëüíûõ äîðîã (ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01.98ã.), ïîäëåæàùåé çà÷èñëåíèþ â Ôåäåðàëüíûé äîðîæíûé ôîíä, íî ñîãëàñíî äàííîìó ïîñòàíîâëåíèþ ïåðåäàííîé â òåððèòîðèàëüíûå äîðîæíûå ôîíäû.

19. “Î âíåñåíèè èçìåíåíèÿ â Ïîëîæåíèå î ïðîäàæå íà àóêöèîíå ãîñóäàðñòâåííîãî èëè ìóíèöèïàëüíîãî èìóùåñòâà” îò 17 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà  ¹ 1110. Âíåñåíû èçìåíåíèÿ â Ïîëîæåíèå, óòâåðæäåííîå ïîñòàíîâëåíèåì Ïð-âà ÐÔ îò 27 ìàðòà 1998 ãîäà ¹ 356. Èçìåíåíû ïðîöåíòíûå ñòàâêè çàäàòêà â ñ÷åò îáåñïå÷åíèÿ îïëàòû ïðèîáðåòàåìîãî íà àóêöèîíå èìóùåñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ ó÷àñòèÿ ïðåòåíäåíòà â àóêöèîíå. Ñòàâêè ñíèæåíû äî 20 ïðîöåíòîâ çà èìóùåñòâî ñòîèìîñòüþ äî 100 òûñ. ìèí. çàðàáîòíûõ ïëàò, 30 ïðîöåíòîâ çà èìóùåñòâî ñòîèìîñòü îò 100òûñ. äî 4,5 ìëí. ìèí. çàðàáîòíûõ ïëàò.

20.“Î ìåðàõ ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ñòðîèòåëüñòâà Ìîñêîâñêîãî ìåòðîïîëèòåíà â 1998 ãîäó” îò 11 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1100.

21.“Îá îáåñïå÷åíèè óñòîé÷èâîãî ñíàáæåíèÿ òîïëèâîì è ýíåðãèåé îòðàñëåé ýêîíîìèêè è íàñåëåíèÿ â îñåííå-çèìíèé ïåðèîä 1998-1999 ãîäîâ” îò 21 àâãóñòà 1998 ãîäà ¹988. 

22.“Î âíåñåíèè äîïîëíåíèÿ â ïîñòàíîâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 27.12.96ã. ¹1560” îò 21 àâãóñòà 1998 ãîäà.

23. “Îá óòâåðæäåíèè Ïîðÿäêà âíåñåíèÿ ïëàòû çà ïðîâåäåíèå åæåãîäíûõ îáñëåäîâàíèé îðãàíèçàöèé íà íàëè÷èå óñëîâèé äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ëèöåíçèðóåìûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè â îáëàñòè ïðîèçâîäñòâà è îáîðîòà ýòèëîâîãî ñïèðòà, ñïèðòîñîäåðæàùåé è àëêîãîëüíîé ïðîäóêöèè” îò 21 àâãóñòà 1998 ãîäà ¹ 987 

24.“Îá óòâåðæäåíèè Âðåìåííîãî ïîëîæåíèÿ î ïîðÿäêå ïåðå÷èñëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ öåíòðàëèçóåìîé äîëè ñðåäñòâ. ïîëó÷àåìûõ â âèäå ïëàòû çà ðåãèñòðàöèþ ïðàâ íà íåäâèæèìîå èìóùåñòâà è ñäåëîê ñ íèì è çà ïðåäîñòàâëåíèå èíôîðìàöèè î çàðåãèñòðèðîâàííûõ ïðàâàõ” îò 2 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1013.

25.“Î ïîäïèñàíèè Ñîãëàøåíèÿ ìåæäó Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Áåëîðóññèÿ î òàìîæåííîì îôîðìëåíèè òîâàðîâ, ââîçèìûõ ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè â ãîñóäàðñòâà - ó÷àñòíèêè Ñîþçà Áåëàðóñè è Ðîññèè” îò 2 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1014.

26.“Îá îðãàíèçàöèè Ðîññèéñêîé âûñòàâêè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ” îò 5 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1041.



ÐÀÑÏÎÐßÆÅÍÈß Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 

1.Ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà îò 11 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1348-ð.

Óòâåðæäåí Ïîðÿäîê ïðîâåäåíèÿ êîììåð÷åñêîãî êîíêóðñà ñ èíâåñòèöèîííûìè óñëîâèÿìè ïî ïðîäàæå íàõîäÿùèõñÿ â ôåäåðàëüíîé ñîáñòâåííîñòè àêöèé îòêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà “Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ “ËÓÊÎÉË” (ã.Ìîñêâà) (â ðàçìåðå 9 ïðîöåíòîâ óñòàâíîãî êàïèòàëà êîìïàíèè). Ìèíòîïýíåðãî Ðîññèè ïîðó÷åíî ñîçäàòü â ìåñÿ÷íûé ñðîê êîìèññèþ ïî êîíòðîëþ çà âûïîëíåíèåì èíâåñòèöèîííûõ óñëîâèé êîììåð÷åñêîãî êîíêóðñà ïî ïðîäàæå, èçëîæåííûõ â ïðèëîæåíèè ¹1 ê ðàñïîðÿæåíèþ.Òàêæå ðàçðàáîòàíà ôîðìà äîãîâîðà  î ïîðÿäêå âûïîëíåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ óñëîâèé êîíêóðñà è îá èñïîëüçîâàíèè èíâåñòèöèîííûõ ñðåäñòâ (Ïðèëîæåíèå ¹2).Öåëüþ êîíêóðñà  ÿâëÿåòñÿ ïðîäàæà åäèíûì ïàêåòîì íàõîäÿùèõñÿ â ôåä. ñîáñòâåííîñòè àêöèé ïðè âûïîëíåíèè èíâåñòèöèîííûõ óñëîâèé. Êîíêóðñ ÿâëÿåòñÿ îòêðûòûì, ïîäà÷à çàÿâîê îñóùåñòâëÿåòñÿ  â çàêðûòîé ôîðìå. Ïðîäàâåö - Ðîññèéñêèé ôîíä ôåäåðàëüíîãî èìóùåñòâà. Èíâåñòèöèîííûå óñëîâèÿ êîíêóðñà ïðåäóñìàòðèâàþò âíåñåíèå óñòàíîâëåííûõ èíâåñòèöèé è îáåñïå÷åíèå èõ öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ ïðè îáÿçàòåëüíîì èñïîëíåíèè ïîðÿäêà, îáúåìîâ è ñðîêîâ âûïîëíåíèÿ. Ôîðìà è óñëîâèÿ äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè àêöèé è äîãîâîðà î ïîðÿäêå âûïîëíåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ óñëîâèé è îá èñïîëüçîâàíèè èíâåñòèöèîííûõ ñðåäñòâ ñîäåðæàòñÿ â èíôîðìàöèîííîì ñîîáùåíèè î ïðîâåäåíèè êîíêóðñà, ïóáëèêóåìîì ïðîäàâöîì. Äëÿ ó÷àñòèÿ â êîíêóðñå çàÿâèòåëü âíîñèò íà ñ÷åò ïðîäàâöà â ÖÁ Ðîññèè çàäàòîê â ðàçìåðå 10 ïðîöåíòîâ íà÷àëüíîé öåíû ïðîäàæè â ñ÷åò îáåñïå÷åíèÿ îïëàòû. 

Êðîìå òîãî, îïðåäåëåí ïåðå÷åíü ëèö, êîòîðûå ìîãóò ó÷àñòâîâàòü â êîíêóðñå, ïåðå÷åíü äîêóìåíòîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ó÷àñòèÿ è ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ êîíêóðñíîé êîìèññèåé ïîáåäèòåëÿ.

2.Ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 24 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1386-ð.ÔÄÑ Ðîññèè è ÃÍÑ Ðîññèè ðàçðåøåíî îñóùåñòâëÿòü ðåñòðóêòóðèçàöèþ çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé íåôòåãàçîâîãî êîìïëåêñà ïåðåä Ôåäåðàëüíûì äîðîæíûì ôîíäîì Ðîññèè ïî íàëîãàì ïåíÿì è øòðàôàì ïî ñîñòîÿíèþ íà 1.01.98 ã. â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò14.04.98 ¹395.  Âûøåíàçâàííûì ñëóæáàì ïîðó÷åíî îïðåäåëèòü ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Ìèíôèíîì Ðîññèè ìåõàíèçì ðåàëèçàöèè ðåñòðóêòóðèçàöèè ýòîé çàäîëæåííîñòè.

3.Ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 11 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹ 1324-ð. Ðåøåíî óìåíüøèòü çàäîëæåííîñòü ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïåðåä ôåäåðàëüíûì áþäæåòîì ïî òîâàðíîìó êðåäèòó íà íåôòåïðîäóêòû, ïîëó÷åííîìó â 1995 ãîäó. Óìåíüøåíèå çàäîëæåííîñòè ïðîâîäèòñÿ â öåëÿõ îêàçàíèÿ ôèíàíñîâîé ïîìîùè ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûì ïðîèçâîäèòåëÿì, ïîñòðàäàâøèì îò ñòèõèéíîãî áåäñòâèÿ â 1997 ãîäó. Óìåíüøåíèå çàäîëæåííîñòè ïðîèçâîäèòñÿ çà ñ÷åò îáùèõ àññèãíîâàíèé, ïðåäóñìîòðåííûõ äëÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 1998 ãîä. Îðãàíàì èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ñóáúåêòîâ  ôåäåðàöèè ïîðó÷åíî âîçìåñòèòü óùåðá ñ\õ òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿì ñ ó÷åòîì óìåíüøåíèÿ çàäîëæåííîñòè, ïðåäóñìîòðåííûé äàííûì ðàñïîðÿæåíèåì.

4.Ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 29 àâãóñòà 1998 ãîäà ¹ 1229-ð. Ðàñïîðÿæåíèå êàñàåòñÿ âîïðîñà ïðîâåäåíèÿ ñâîåâðåìåííûõ ðàñ÷åòîâ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, èñïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áþäæåòàìè âñåõ óðîâíåé è âêëàä÷èêàìè. Ïðîèçîøëî óñèëåíèå êîíòðîëÿ çà ñ÷åò ïðîâåäåíèÿ ïðîâåðîê ÃÍÑ Ðîññèè è ïðèìåíåíèÿ òàêèõ ìåð âîçäåéñòâèÿ, êàê, íàïðèìåð, îòçûâ ëèöåíçèè íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè.

5.Ðàñïîðÿæåíèå Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 9 ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà ¹1311-ð. Âíåøòîðãáàíê íàçíà÷åí ïëàòåæíûì àãåíòîì ïî ïðîâåäåíèþ ðàñ÷åòîâ ñ ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè ïî ãîñóäàðñòâåííûì êðàòêîñðî÷íûì áåñêóïîííûì îáëèãàöèÿì ôåäåðàëüíûõ çàéìîâ. Ìèíôèíó Ðîññèè ïîðó÷åíî çàêëþ÷èòü ñ Âíåøòîðãáàíêîì ñîîòâåòñòâóþùèé äîãîâîð.

ÎÔÈÖÈÀËÜÍÎ

Ñîâåò Ôåäåðàöèè îäîáðèë ñëåäóþùèå ôåäåðàëüíûå çàêîíû:

“Î âðåìåííîì ïðèîñòàíîâëåíèè ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê ñ ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòüþ, íàõîäÿùåéñÿ çà ïðåäåëàìè òåððèòîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè”

“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Çàêîí Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè “Îá îñíîâàõ íàëîãîâîé ñèñòåìû â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè”

Ñîâåò Ôåäåðàöèè îòêëîíèë Ôåäåðàëüíûå çàêîíû:

“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Î ôèíàíñèðîâàíèè îñîáî ðàäèàöèîííî îïàñíûõ è ÿäåðíî îïàñíûõ ïðîèçâîäñòâ è îáúåêòîâ”

“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Î ñîãëàøåíèÿõ î ðàçäåëå ïðîäóêöèè”

Ñîâåò Ôåäåðàöèè âíåñ â Ãîñóäàðñòâåííóþ Äóìó ïðîåêò Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà “Î âíåñåíèè èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ	â Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 1998 ãîä”

Ãîñóäàðñòâåííàÿ Äóìà ïðèíÿëà è íàïðàâèëà â Ñîâåò Ôåäåðàöèè ñëåäóþùèå ôåäåðàëüíûå çàêîíû:

“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Î Ñ÷åòíîé ïàëàòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè” 

“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Î ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè ïðîèçâîäñòâà è îáîðîòà ýòèëîâîãî ñïèðòà è àëêîãîëüíîé ïðîäóêöèè”

“Î âíåñåíèè èçìåíåíèé	 è äîïîëíåíèé â Ôåäåðàëüíûé çàêîí “Î ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè òàðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè”



























Îòâåòñòâåííûé ðåäàêòîð, ñîñòàâèòåëü è èçäàòåëü: Ñ.Öóõëî.  Òåë. (095) 229-9391

Êîìïüþòåðíûé äèçàéí: À. Àñòàõîâ

Èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå: Â.Àâðàëîâ.

Ëèöåíçèÿ íà èçäàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü ËÐ ¹ 021018 îò 09 íîÿáðÿ 1995 ã.
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