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Политическая ситуация в сентябре

Политические процессы в сентябре отличались значительным динамизмом, что связано как с некоторым оживлением после летнего затишья, так и с реализацией пакета реформ нового президента и правительства.

Одним из важнейших шагов в области улучшения инвестиционного климата можно считать реформу федеративных отношений. Кроме политических аспектов, здесь есть и экономический аспект. Предполагаемое приведение регионального законодательства в соответствие с федеральным является предпосылкой для двух важных процессов. Во-первых, становится возможным восстановление единого экономического пространства, нарушения которого особенно заметны в зернопроизводящих регионах. Во-вторых, увеличивается управляемость государства, что важно для реализации правительственной программы.

Сентябрь отмечен рядом заявлений Кабинета о дальнейшем реформировании экономики. Важнейшими успехами своей деятельности Правительство считает макроэкономическую стабильность в сочетании с ростом. В следующем году предполагается закрепление существующих тенденций.

Другим шагом увеличивающим инвестиционную привлекательность является подготовка нового законодательства о СРП, которое бы помогло урегулировать имеющиеся проблемы и при этом было бы более гибким.

Отдельное внимание предполагается уделить вопросам внешней торговли. Количество ставок таможенной пошлины будет уменьшено с 7 до 4. При этом максимальный размер планируется снизить с 30 до 20%. Важным моментом является то, что обсуждение новой тарифной системы на заседании правительства  прошло при полном единодушии всех представленных групп интересов: никто не выступил в поддержку сохранения существующей системы или укрепление протекционизма.

Однако кроме позитивных фактов, можно отметить  и ряд негативных. Публичный резонанс, отрицательно сказывающийся на имидже России, получила ситуация в ОРТ и группе "Медиа-Мост", где государство является заинтересованной стороной в смене собственника. Более того, конкретные формы давления, оказываемые на СМИ способны вызвать у инвесторов серьезные опасения. Другим тревожным фактом являются результаты проверки РАО ЕЭС Счетной палатой РФ. Сомнения в обоснованности владения иностранцами 15% акций РАО едва ли способствуют росту капитализации рынка.

Такая активность Счетной палаты является проявлением более широкого процесса - увеличения полномочий и роли Счетной палаты в системе органов государственной власти. С одной стороны, увеличений полномочий способно сделать работу госсектора более эффективной. С другой стороны, сохраняется тенденция к политизации этого органа, характерная для периода руководства Х.Кармокова. При этом желание СП получить право подавать в суд свидетельствует о том, что главный акцент в деятельности СП - не улучшение работы госсектора, а выявление прямого воровства бюджетных средств, что неоправданно сужает ее задачу.

Еще одним важным событием сентября было внесение правительством в Думу проекта бюджета на 2001 год, предусматривающего первичный профицит в 6% ВВП, снижение инфляции и экономический рост - 4%. При этом значительный прогресс предполагается достигнуть в погашении долгов перед бюджетными организациями и расчет госсектора перед энергетиками и газовиками. Это особенно важно в связи с вмешательством вице-премьера И.Клебанова в процесс отключения РАО ЕЭС неплательщиков, что привело к некоторым коррективам в планы компании.

Тем не менее, проект бюджета вызвал ряд серьезных нареканий со стороны большинства политических сил. Часть парламентариев была удивлена секретностью строки расходов на СМИ. Большинство других поставили под сомнение верность правительственных расчетов доходов бюджета и предложили увеличение как доходной, так и расходной части. Однако принятие бюджета ГД едва ли приведет к существенному изменению его параметров, что связано как с поддержкой бюджета Путиным, так и жесткими переговорными позициями Кабинета.

В.Новиков

Состояние государственного бюджета

Таблица 1

Помесячное исполнение федерального бюджета Российской Федерации (в сопоставимых ценах).

VI`99
I`00
II `00
III `00
IV`00
V`00
VI`00
VII`00

Доходы









Налог на прибыль
2813
2719
2831
5253
6383
7613
5470
3424

Подоходный налог
1089
550
603
713
710
751
907
937

Налог на добавленную стоимость, спецналог и акцизы
11883
13824
15428
15075
16622
18019
15224
16323

Налоги на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции
4636
5184
6793
7214
7312
6905
6994
6917

Прочие налоги, сборы и платежи
523
540
576
779
654
618
666
775

Итого налогов и платежей
20944
22817
26231
29034
31681
33906
29260
28376

Неналоговые доходы
3465
3240
3002
3973
4438
5125
5322
4182

Всего доходы
24409
26057
29233
33007
36119
39031
34582
32557

Расходы









Государственное управление
449
106
724
890
860
597
1012
523

Национальная оборона
3784
47
8625
7982
5512
5428
4527
3587

Международная деятельность
1874
1227
2008
1345
1090
60
-4899
1514

Судебная власть
195
47
171
226
224
178
262
199

Правоохранительная деятельность и обеспечение безопасности
1248
1326
2846
2911
2824
3249
3675
2394

Фундаментальные исследования
361
54
303
371
420
440
563
491

Услуги народному хозяйству
492
447
940
1405
2072
1414
1298
1175

Социальные услуги
3001
2183
3074
4700
4399
3368
4810
3710

Обслуживание государственного долга
8437
6314
4552
5121
4921
7015
5154
5450

Прочие расходы
4600
4734
3752
5242
4760
8719
6947
6132

Итого расходов
24442
21113
22400
30194
27082
30468
23348
25175

Ссуды за вычетом погашений
531
91
862
1557
196
-2497
100
-186

Расходы и ссуды за вычетом погашений
24974
21204
23263
31750
27278
27971
23448
24989

Дефицит бюджета (-)
-564
4853
5970
1257
8841
11060
11134
7568

Внутреннее финансирование
-723
-822
-4335
3480
-585
-7964
3680
-1399

Внешнее финансирование
1287
-4024
-1640
-4736
-8256
-3095
-14814
-2844

Общее финансирование
564
-4846
-5976
-1257
-8841
-11060
-11134
-4243

* в % ВВП

Данные по исполнению федерального бюджета в первом полугодии 2000 года представлены в таблице 1
. Уровень налоговых поступлений и общий уровень доходов в реальном выражении существенно, превышают прошлогодние показатели исполнения бюджета за аналогичный период. В то же время уровень как налоговых поступлений, так и доходов в целом в по сравнению с показателями предыдущих месяцев значительно снизился.

Уровень доходов федерального бюджета по итогам семи месяцев 2000 года составил 17% ВВП (оценка) (см. также статистическое приложение) и расходов – 13,5% ВВП, в том числе непроцентных – 10,4% ВВП.  Уровень бюджетного профицита был равен 3,5% ВВП. 

Таблица 2

Реальные налоговые поступления в федеральный бюджет по данным МНС 
(в ценах января 1998 года).
1999
2000

I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII
I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII

10067
11586
12281
12287
10524
11369
12785
12838
12514
14238
16190
21455
15030
16161
18247
20714
23469
18817
18219
18762

Динамика реальной задолженности в федеральный бюджет по налогам представлена на рисунке 1. На 1 сентября 2000 года общий объем задолженности в федеральный бюджет сократился по сравнению с прошлым месяцем и был немногим более 302 млрд. рублей (5% от оценки годового ВВП, по итогам 1999 года этот показатель был равен 5,4%). Величина сальдированной задолженности, то есть с учетом переплат по налогам – 220 млрд. рублей.
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Исполнение консолидированного бюджета в 1998-2000 годах представлено в таблице 3. 

Таблица 3

Исполнение консолидированного бюджета РФ в сопоставимых ценах 
(в ценах января 1998 года).
1998


I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Налоги
30126
33495
37888
45434
43139
40949
41345
35716
25597
28621
33866
50482

Доходы
34978
38540
45684
51720
50198
48945
48502
44052
32081
34197
39069
67225

Расходы
44836
37683
60997
60148
58386
64209
58078
46184
32366
38604
45711
71973

Дефицит
-9858
857
-15313
-8428
-8188
-15264
-9576
-2132
-285
-4407
-6642
-4748

1999


I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Налоги
21766
21622
30452
36691
32072
36152
37183
37947
33622
37038
48002
62535

Доходы
24864
24555
34416
42411
38693
43643
43953
45894
42105
44934
56431
76974

Расходы
23174
28026
40726
44441
42940
46870
43805
45186
42243
42101
48357
94741

Дефицит
1690
-3471
-6310
-2030
-4247
-3227
148
707
-138
2834
8075
-17767

2000


I
II
III 
IV
V
VI
VII

Налоги
35000
39967
49979
56674
60959
52423
49227

Доходы
41048
86605
144825
209542
276129
332904
385245

Расходы
33375
73598
130479
184075
234519
281956
329824

Дефицит
7673
13007
14347
25467
41610
50948
55421

Налоговая политика

Письмом МНС РФ от 23 августа 2000 г. № БГ-6-07/688 разъяснен порядок зачисления налогов в дорожные фонды, собираемых на территории закрытых административно - территориальных образований (далее - ЗАТО).

Действие нормы Закона Российской Федерации "О закрытом административно - территориальном образовании", согласно которому все налоги зачислялись в бюджет ЗАТО, на 2000 г. приостановлено Федеральным законом "О федеральном бюджете на 2000 год".  В связи с этим в 2000 г. налоги, служащие источниками образования дорожных фондов, уплачиваемых на территориях ЗАТО, подлежат перечислению в федеральный и территориальный дорожные фонды на общих основаниях.

Письмом МНС РФ от 24 августа 2000 г. № ВП-6-18/691 разъясняется порядок обжалования налогоплательщиками (налоговыми агентами) актов и решений налоговых органов. 

Минфин России, МНС России письмом от 25 августа/8 сентября  2000 г. № 83н;БГ-6-09/723 дали разъяснения по вопросу о неденежных формах уплаты налогов. 

Налоговым законодательством Российской Федерации установлена исключительно денежная форма исполнения налогоплательщиком обязанности по уплате налогов и сборов.

Исполнение обязанности по уплате налогов и сборов в неденежной форме не допускается и органы исполнительной власти субъектов Российской Федерации, органы местного самоуправления не вправе принимать нормативные правовые акты, допускающие неденежные формы расчетов по уплате налогов и сборов, как противоречащие бюджетному и налоговому законодательству Российской Федерации.

Письмом МНС России от 11 сентября 2000 г. № ВГ-6-02/731 разъясняется порядок начисления амортизации, учитываемой для целей налогообложения, на приобретаемые основные средства, бывшие в эксплуатации, включая основные средства, бывшие в эксплуатации, полученные в виде вклада в уставный капитал организации.

Налогоплательщики, приобретая объекты основных средств, ранее бывших в эксплуатации, самостоятельно рассчитывают нормы амортизации. При этом покупателю следует получить от продавца документы, подтверждающие срок фактической эксплуатации приобретаемого основного средства.

Письмом МНС России от 13 сентября 2000 г. № ВГ-6-03/737@ разъясняется вопрос об исключении из налоговой базы по налогу на пользователей автомобильных дорог экспортных пошлин.

При исчислении налогооблагаемой базы в нее не включаются следующие налоги, соответствующие налоговой базе по налогу на пользователей автомобильных дорог: налог с продаж, налог на добавленную стоимость, акцизы (по организациям - изготовителям подакцизных товаров), налог на реализацию горюче - смазочных материалов (по организациям, реализующим горюче - смазочные материалы).

Суммы экспортных пошлин также не подлежат включению в налогооблагаемую базу при исчислении налога на пользователей автомобильных дорог.

Постановлением Правительства РФ от 15 сентября 2000 г. № 688 утверждены Правила возмещения налога на добавленную стоимость, уплаченного по материальным ресурсам (выполненным работам, оказанным услугам) производственного назначения, используемым при производстве товаров (выполнении работ, оказании услуг), реализуемых в рамках безвозмездной помощи (содействия) Российской Федерации.

Л. Анисимова, С. Баткибеков

Денежно-кредитная политика

В августе – сентябре 2000 года темпы рост потребительских цен несколько замедлились (см. рисунок 1), что связано, в первую очередь, с сезонными факторами. Так, в августе индекс потребительских цен вырос на 1,0%. При этом цены на продовольственные товары увеличились на 0,3%, тогда как рост цен на непродовольственные товары достиг 1,4%, а цен на услуги – 3,0%. Кроме того, в августе, впервые с лета 1999 года, ускорились темпы роста цен на бензин, достигнув 6,3% за месяц.

В сентябре, по нашим оценкам, инфляция также не превысила 1,0%. Однако в недельных темпах роста ИПЦ наблюдается тенденция к повышению. В последнем квартале текущего года, когда влияние сезонных факторов ослабнет, рост потребительских цен может достигнуть 2–2,5% в месяц.

Рисунок 1

[image: image4.wmf]Индекс потребительских цен в 2000 году
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В начале последней декады сентября, как мы и предсказывали в июльском выпуске обзора, объем золотовалютных резервов ЦБ РФ достиг нового максимального значения за весь период наблюдения. По состоянию на 24 сентября данный показатель составил 24,7 млрд. долларов США (предыдущее максимальное значение в июне 1997 года немногим превышало 24,5 млрд. долларов). Анализ динамики золотовалютных резервов Банка России в 2000 года (см. рисунок 2) показывает, что при сохранении месячного сальдо торгового баланса на текущем уровне к концу 2000 года величина резервов ЦБ РФ (с учетом потребностей Министерства финансов РФ для обслуживания и погашения внешнего долга) может достичь 29–30 млрд. долларов.

Узкая денежная база в июле 2000 года увеличилась примерно на 2,5% (с 417,3 до 427,6 млрд. руб. см. рисунок 2). В августе эмиссия (как следствие более интенсивного накопления золотовалютных резервов) была более масштабно, и уже к 24 сентября прирост составил 3,0%.

Рисунок 2
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Динамика реального курса рубля по отношению к основным иностранным валютам свидетельствует об установлении в 2000 году тенденции к укреплению рубля (см. рисунок 3). Так, реальный курс рубля по отношению к доллару США (рассчитанный на основе индексов потребительских цен в России и США) к концу сентября 2000 года увеличился на 3,5% по сравнению с после девальвационным уровнем сентября 1998 года. За девять месяцев текущего года прирост составил 6,3%.

Резкое падение курса евро к доллару США на мировых финансовых рынках в 2000 году привело к значительному укреплению рубля по отношению к европейским валютам. Как видно из рисунка 3, за период с сентября 1998 года реальный эффективный курс рубля по отношению к немецкой марке увеличился на 42,3%, в том числе на 24,1% – за период с начала 2000 года.

Рисунок 3
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Архипов С.А., Дробышевский С.М.

Финансовые рынки

Рынок государственных ценных бумаг

Во второй половине сентября 2000 года цены долговых обязательств на мировых финансовых рынках ощутимо понизились (см. рисунки 1 и 2). Так, котировки ОВВЗ понизились по отношению к началу месяца на 2–4 процентных пункта (ОВВЗ четвертой серии – на 6 процентных пунктов), а еврооблигаций потеряли до 10 процентных пунктов от номинала (серия с погашением в 2001 году – 2 процентных пункта). Таким образом, доходность к погашению ОВВЗ поднялась до 16–30% годовых, а еврооблигаций – до 12–16% годовых. Исключение составляют тридцатилетние евроооблигации, выпущенные в рамках реструктуризации долгов Лондонскому клубу: доходность к погашению по этим бумагам хотя и выросла, но не превышает 7,5–8% годовых.

Такое значительное падение цен во второй половине сентября объясняется рядом независимых факторов, совпавших во времени. К ним относится, во-первых, техническая коррекция цен российских ценных бумаг после их быстрого роста на протяжение мая – первой половины августа. Во-вторых, усиливается неопределенность на мировых финансовых рынках, связанная с ожиданиями кризиса на финансовом рынке в США. В этих условиях часть крупных инвесторов уменьшает долю ценных бумаг развивающихся стран в своих портфелях. В-третьих, к осени возрос риск неопределенности относительно перспектив экономического положения в России, ее политической стабильности, что связано с возможными проблемами при утверждении Федеральным собранием закона о бюджете на 2001 год и реформой верхней палаты парламента.

Рисунок 1.
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Ситуация на рынке внутреннего долга РФ в сентябре 2000 года оставалась стабильной. Доходности к погашению по коротким сериям опустились ниже 10% годовых, по дальним сериям ОФЗ – не превышали 25% годовых. Однако объем сделок несколько снизился и составит в этом месяце около 17 млрд. рублей (20–21 млрд. рублей в июне – августе).

Рисунок 2.
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Рынок акций
В сентябре 2000 г. на российском рынке акций наблюдалось устойчивое снижение котировок. После достаточно продолжительного роста цен акций, имевшего место в июле – августе, многие инвесторы ожидали определенной коррекции котировок. Вместе с тем, снижение цен российских акций в течение последнего месяца превысило большинство прогнозов. Существенно выросший уровень мировых цен на нефть, падение большинства фондовых индексов в развитых и развивающихся странах и наличие целого ряда неблагоприятных корпоративных новостей, касающихся отечественных компаний, привели к заметному снижению спроса на российские акции.

В июле 2000 г. индекс РТС вырос со 171,4 до 194,09 пунктов, т.е. на 13,24%. В августе индекс достиг значения 239,99 пунктов, что соответствовало его месячному приросту на 23,65%. Таким образом, прирост индекса РТС за июль – август составил 40%. В сентябре индекс РТС упал с 239,99 до 199,08 пунктов, что соответствует примерно –17% (см. рисунок 3). Следует также отметить, что несмотря на заметную коррекцию цен акций в сентябре, изменение индекса РТС с начала 2000 г. остается положительным и составляет около 12%.
Снижение цен российских акций в сентябре 2000 г. происходило на фоне довольно невысокого объема торгов в РТС. Суммарный объем заключенных в течение последнего месяца сделок составил около 443,6 млн. долларов, что на 29,5% ниже значения данного показателя зафиксированного в августе (628,9 млн. долларов) и на 13,6% ниже значения среднего месячного объема торгов для первых восьми месяцев 2000 г. (513,7 млн. долларов). При этом, в сентябре несколько увеличилась доля наиболее ликвидных акций в общей структуре сделок РТС. В частности, на предпоследней неделе сентября суммарная доля пяти наиболее ликвидных акций в общем обороте РТС составила 84,1% (сходный показатель в целом за август – 79,8%).

В сентябре 2000 г. цены большинства российских blue chips заметно упали (см. рисунок 4). По итогам месяца среди ликвидных бумаг наибольшее снижение продемонстрировали акции «Ростелеком» (–33,0%), «Сургутнефтегаз» (–24,2%), «Норильский Никель» (–23,1%), «Татнефть» (–22,2%), «Мосэнерго» (–21,5%) и РАО «ЕЭС России» (–20,1%). В тоже время, в сентябре на фоне общего падения цен активов, акции компаний «Иркутскэнерго» и «Мегионнефтегаз» продемонстрировали рост своих котировок соответственно на 7,7% и 25,0%.

Рисунок 3.
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Наиболее примечательными корпоративными событиями, касающимися снижения цен blue chips, стало заявление ФСНП о возбуждении уголовного дела против руководства РАО "ЕЭС России" и планируемая реструктуризация РАО «Норильский Никель». В ответном заявлении со стороны РАО "ЕЭС России" было подчеркнуто, что разногласия с ФСНП по срокам погашения задолженности перед бюджетом уже устранены. Вместе с тем, следует отметить, что за последние месяцы давление на руководство РАО со стороны миноритарных акционеров, поставщиков и ряда государственных чиновников существенно возросло. По всей видимости, основной причиной такого давления остается план ожидаемой реструктуризации РАО "ЕЭС России".

В середине сентября руководством РАО «Норильский никель» была предложена схема реструктуризации компании, заключающаяся в преобразовании РАО "Норильский никель" в дочернюю компанию ОАО "Норильская горная компания" (НГК) посредством взаимного обмена акций и включения в холдинг торговой компании Norimet Ltd, которая, согласно схеме, будет на 100% принадлежать РАО «Норильский никель» и чьи акционеры будут обладать 11,5% НГК. Появившийся план реструктуризации, по существу означающий формальный перевод активов из РАО «Норильский никель» в НГК, скорее всего, не был связан с оптимизацией и повышением эффективности работы холдинга. Кроме того, в предложенной схеме существует потенциальная возможность ущемления прав мелких акционеров, что было весьма негативно воспринято инвесторами. Наиболее вероятно, что руководство компании приняло решение осуществить план реструктуризации в связи с угрозой возможного пересмотра результатов приватизационной сделки по РАО.

Рисунок 4.
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Среди других факторов, оказавших в сентябре 2000 г. существенное воздействие на российский фондовый рынок, следует выделить следующие пункты.

Во-первых, ряд политических событий, имевших место в сентябре, не дал инвесторам серьезных оснований для оптимизма. С одной стороны, в начале месяца состоялись визиты Президента РФ в Японию и США на Саммит тысячелетия. Во второй половине сентября состоялось заседание Парламентской ассамблеи Совета Европы, результаты которого позволяют надеяться на изменение отношения инвесторов к России, ухудшившееся в связи с конфликтом в Чечне. С другой стороны, весьма негативным для рынка фактором стала получившая широкий резонанс в российских и зарубежных СМИ эскалация конфликта между РАО «Газпром» и холдингом «Медиа-Мост», имеющего политический подтекст..

Во-вторых, на состоявшейся в конце сентября в Праге совместной сессии Международного валютного фонда и Всемирного банка были отмечены позитивные изменения, произошедшие в макроэкономической ситуации в России за последний год. Вместе с тем, переговоры России с МВФ и Парижским клубом кредиторов несколько осложнились. Дело в том, что на заседании исполнительного комитета МВФ, состоявшегося в преддверии совместной сессии МВФ и ВБ, было принято решение об ужесточении условий кредитования со стороны фонда, в частности, за счет сокращения сроков возврата кредитов и увеличения процентных ставок по крупным займам. Кроме того, определенную роль сыграло и повышение мировых цен на нефть, при котором, по мнению представителей МВФ и Парижского клуба, дополнительные доходы российского бюджета делают вопрос о привлечении внешнего финансирования и реструктуризации платежей по внешнему долгу не столь актуальным. Осложнение переговорного процесса в Праге поставило под угрозу некоторые параметры проекта закона «О Федеральном бюджете на 2001 г.»
.

В-третьих, резкий рост мировых цен на нефть в начале сентября, достигших рекордного уровня за последние десять лет, вызвал крайнюю обеспокоенность инвесторов и правительств индустриально развитых стран. Как отмечалось в обзоре ИЭПП за август, повышение цены на нефть перестало играть для российского рынка акций положительную роль, свойственную для второй половины лета 2000 г. Начиная с сентября высокие цены контрактов на нефть стали рассматриваться инвесторами в качестве ключевого фактора, дестабилизирующего фондовые рынки как в развитых, так и в развивающихся странах.

С 28 июля по 7 сентября 2000 г. цена по ближайшим фьючерсным контрактам на нефть сорта Brent на NYMEX выросла с 25,05 $/баррель до 37,43 $/баррель, т.е. примерно на 49,4% (см. рисунок 5). Вслед за этим, на состоявшемся 10 сентября в Вене саммите ОПЕК было принято решение об увеличении странами-участниками картеля квот на добычу и экспорт нефти на 800 тыс. баррелей в день или на 3,2%. Тем не менее, решения ОПЕК оказалось недостаточно для того, чтобы вернуть цены на нефть на уровень ниже 28 $/баррель. Это вынудило США принять решение о поставке на рынок в октябре 2000 г. около 30 млн. баррелей из национального нефтяного резерва. Готовность пойти на сходные меры подтвердили в конце сентября лидеры ведущих Европейских стран. Кроме того, в конце месяца Саудовская Аравия заявила о возможности увеличения объема экспорта нефти без согласования с другими странами, входящими в ОПЕК. В результате, с 8 сентября цены на нефть на мировых рынках стали снижаться, достигнув к 28 сентября уровня 29 $/баррель. По предварительным оценкам, в целом за сентябрь цена по ближайшим фьючерсным контрактам на нефть сорта Brent на NYMEX снизились примерно на 17,3%.

Рисунок 5.
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В-четвертых, в сентябре 2000 г. ситуация на международных финансовых рынках была крайне нестабильной. Прогнозы относительно ухудшения ситуации на мировых финансовых рынках стали появляться уже в начале месяца. Решение о повышении ставки по краткосрочным банковским кредитам на 0,25 процентных пункта до уровня 4,5% годовых, принятое в самом конце августа Центральным банком Европы, вызвало снижение курса евро к доллару и снижение спроса на акции европейских компаний. С 1 по 20 сентября курс евро к доллару снизился на 5,7%, достигнув рекордно низкого уровня 0,8472 $/евро. Столь быстрые темпы падения европейской валюты вынудили ЦБ Европы совместно с ЦБ Японии и ФРС США провести массированные интервенции на валютном рынке. В результате, с 20 по 28 сентября курс евро к доллару вырос на 4,2%, достигнув отметки 0,8825 $/евро.

Дестабилизация ситуации на мировых фондовых рынках в сентябре была также связана с отмеченным выше ростом цен на нефть и невысокими результатами деятельности крупных высокотехнологичных компаний в США в третьем квартале 2000 г. В результате, большинство фондовых рынков в развитых и развивающихся странах в сентябре продемонстрировало существенное снижение котировок, причем падение цен российских акций, как обычно, стало самым заметным (см. таблицу 1 и рисунок 6).

Рисунок 6.
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Таблица 1.

Динамика зарубежных фондовых индексов

данные на 29 сентября 2000 года
значение
изменение за последнюю неделю (%)
изменение за месяц (%)

РТС (Россия)
199,08
10,61%
-17,05%

Dow Jones Industrial Average (США)
10650,92
-1,81%
-5,23%

Nasdaq Composite (США)
3672,82
-3,44%
-13,26%

S&P 500 (США)
1436,51
-0,84%
-5,54%

Bovespa (Бразилия)
15928,39
-2,60%
-9,38%

IPC (Мексика)
6334,56
-3,28%
-5,77%

IPSA (Чили)
98,62
-1,21%
-2,62%

Nikkei-225 (Япония)
15747,26
-0,62%
-5,93%

Straits Times (Сингапур)
1997,03
3,31%
-7,57%

Seoul Composite(Южная Корея)
613,22
10,84%
-11,41%

DAX-30 (Германия)
6798,12
0,86%
-7,44%

CAC-40 (Франция)
6266,63
0,13%
-8,03%

Swiss Market (Швейцария)
7713,30
-3,30%
-6,33%

FTSE 100 (Великобритания)
11350,30
2,25%
-13,16%

ISE National-100 (Турция)
6294,20
1,48%
-7,37%

Рынок межбанковских кредитов

Значительные объемы свободных средств на корреспондентских счетах коммерческих банков в ЦБ РФ (от 70 до 90 млрд. рублей) способствовали стабилизации процентных ставок на рынке рублевых межбанковских кредитов на очень низком уровне. Так, средняя ставка «овернайт» по фактически предоставленным кредитам в августе – сентябре 2000 года находилась в диапазоне от 1 до 3% годовых (см. рисунок 7). Примечательно, что даже в конце месяца, когда традиционно возрастает спрос на рубли, ставки на рынке не поднимались выше 8–9% годовых.

Рисунок 7.
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Валютный рынок
В сентябре 2000 г., несмотря на высокую волатильность цен активов на международных финансовых рынках, ситуация на российском валютном рынке была достаточно стабильной. В начале месяца на рынке отмечалось некоторое повышение спроса на доллары (7 сентября официальный курс доллара достиг значения 27,88 руб./доллар). Спекулятивный настрой инвесторов был связан также с ожидаемым во второй половине сентября погашением выпуска ОФЗ №25018 и последующим появлением рублевых средств на валютном рынке. Однако после погашения данной серии ОФЗ рост предложения рублей не стал столь высоким, как это ожидалось спекулянтами. Кроме того, во второй половине сентября предложение валюты на рынке заметно возросло. Быстрое увеличение золотовалютных резервов ЦБ РФ сыграло свою роль в снижении спекулятивного настроя участников. По состоянию на 22 сентября объем золотовалютных резервов достиг рекордного уровня 24,7 млрд. долларов (см. раздел, посвященный денежно-кредитной политике). В результате, к концу сентября официальный курс доллара вернулся к значению начала месяца (27,75 руб./доллар).

В августе 2000 г. официальный курс доллара снизился с 27,8 руб./доллар до 27,75 руб./доллар, т.е. на 0,18%. Курс доллара ‘today’ в СЭЛТ в августе снизился с 27,8199 руб./доллар до 27,7531 руб./доллар, что составило –0,24%. Курс доллара ‘tomorrow’ снизился с 27,9098 руб./доллар до 27,7788 руб./доллар, т.е. на 0,47%.

По итогам сентября 2000 г. официальный и биржевые курсы доллара практически не изменились: официальный курс на конец месяца вновь составил 27,75 руб./доллар. Курс доллара ‘today’ в СЭЛТ вырос с 27,7531 руб./доллар до 27,7542 руб./доллар, т.е. всего на 0,004%. Курс доллара ‘tomorrow’ вырос с 27,7788 руб./доллар до 27,7971 руб./доллар. Таким образом, за месяц прирост курса ‘tomorrow’ составил 0,07% (см. рисунок 8).

Стабильность курса рубля и некоторый дефицит ликвидных средств у банков, наблюдавшийся на рынке в начале месяца, привели к снижению объема торгов по доллару в СЭЛТ. В сентябре 2000 г. по наиболее часто заключаемым сделкам ‘today’ и ‘tomorrow’ объем торгов составил, соответственно, 77,51 млрд. рублей и 64,29 млрд. рублей. Таким образом, суммарный объем торгов по данным сделкам в сентябре упал по сравнению с августом примерно на 29,1%.
Колебания курса евро к ведущим мировым валютам, вызванное решением о повышении ставки по краткосрочным банковским кредитам Европейского ЦБ и последующими совместными интервенциями ЦБ Европы, Японии и ФРС США, отразились и на динамике курса евро к рублю.
Рисунок 8
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В августе официальный курс евро снизился с 25,92 руб./евро до 24,74 руб./евро, т.е. на 4,55% (см. рисунок 9). По итогам месяца, курс евро ‘today’ в СЭЛТ снизился с 25,7681 руб./евро до 24,8058 руб./евро, т.е. на 3,73%. Курс евро ‘tomorrow’ в СЭЛТ снизился с 25,9418 руб./евро до 24,6900 руб./евро, т.е. на 4,83%.

В сентябре официальный курс евро снизился с 24,74 руб./евро до 24,50 руб./евро, т.е. на 0,97%. Курс евро ‘today’ в СЭЛТ снизился с 24,8058 руб./евро до 24,4715 руб./евро, т.е. на 1,35%. Курс евро ‘tomorrow’ в СЭЛТ снизился с 24,6900 руб./евро до 24,4827 руб./евро, т.е. на 0,84%.

Продолжение падения курса евро к рублю отразилось и на сохраняющейся спекулятивной активности участников рынка. В сентябре 2000 г. суммарный объем торгов по евро в СЭЛТ по сделкам ‘today’ и ‘tomorrow’ составил около 2,45 млрд. рублей, что ниже соответствующего показателя зарегистрированного в августе лишь на 1,6%.

Рисунок 9.

[image: image15.wmf]Динамика обменных курсов евро в сентябре 1999 г. - сентябре 2000 г.

23,5

24,0

24,5

25,0

25,5

26,0

26,5

27,0

27,5

28,0

28,5

29,0

29,5

30,0

01.09.99

15.09.99

29.09.99

13.10.99

27.10.99

11.11.99

25.11.99

09.12.99

24.12.99

17.01.00

31.01.00

14.02.00

28.02.00

14.03.00

28.03.00

11.04.00

25.04.00

12.05.00

26.05.00

09.06.00

24.06.00

08.07.00

22.07.00

05.08.00

19.08.00

02.09.00

16.09.00

рублей/евро

Официальный курс ЦБ

Средневзвешенный курс today в СЭЛТ

Средневзвешенный курс tomorrow в СЭЛТ


Таблица 2.

Индикаторы финансовых рынков.

Месяц
май
июнь
июль
август
сентябрь*

месячная инфляция
1,8%
2,6%
1,8%
1,0%
1,0%

расчетная годовая инфляция по тенденции данного месяца
23,87%
36,07%
23,87%
12,68%
12,68%

ставка рефинансирования ЦБ РФ
33%
33%
28%
28%
28%

средняя по всем выпускам доходность к погашению ОФЗ (% в год)
27,02%
20,78%
22,58%
19,51%
20%

оборот рынка ГКО-ОФЗ за месяц (млрд. руб.)
11,22
20,41
20,63
21,30
17,0

доходность к погашению ОВВЗ на конец месяца (% в год)






4 транш
37,34%
36,77%
32,46%
25,44%
30%

5 транш
20,49%
21,74%
19,98%
19,37%
20%

6 транш
17,96%
19,00%
18,44%
17,64%
18,5%

7 транш
14,94%
15,64%
15,65%
15,23%
16%

8 транш
18,87%
17,67%
17,91%
17,29%
18,5%

ставка МБК-MIACR (% в год на конец месяца) по кредитам на:






1 день
12,18%
24,76%
8,19%
8,54%
3%

1 неделю
8,5%
8,0%
10,3%
12,0%
7%

официальный курс USD на конец месяца (руб./доллар)
28,25
28,05
27,80
27,75
27,75

официальный курс евро на конец месяца (руб./евро)
26,19
26,48
25,92
24,74
24,42

прирост официального курса USD за месяц (%)
-0,53%
-0,71%
-0,89%
-0,18%
0%

прирост официального курса евро за месяц (%)
1,63%
1,11%
-2,11%
-4,55%
-1,29%

оборот фондового рынка в РТС за месяц (млн. долларов США):
417,2
412,0
396,5
629,0
443,6

значение индекса РТС-1 на конец месяца
190,21
171,40
194,09
239,99
199,08

изменение индекса РТС-1 за месяц (%)
-16,16%
-9,89%
13,24%
23,65%
-17,05%

* Оценка

Архипов С.А., Дробышевский С.М.
Динамика основных показателей деятельности российских банков в первом полугодии 2000 года

Анализ динамики основных показателей деятельности российских банков в первом полугодии  показывает, что, в основном, продолжали действовать тенденции, наметившиеся в 1999 году: рост активов в постоянных ценах при отстающих показателях капитализированности банков, концентрация активов внутри самого банковского сектора, причем в значительной степени вне российских банков. Роль сбережений населения как источника ресурсов банков, особенно за пределами Сбербанка оставалась на крайне низком уровне. Появились и некоторые новые моменты. Прежде всего, обращают на себя положительные сдвиги в динамике доходности банковской системы, кроме того, в структуре пассивов банков в два раза выросла  доля остатков на счетах бюджетов и внебюджетных фондов различных уровней. Рассмотрим эти тенденции подробнее.

Рост активов

За полгода суммарные активы действующих кредитных организаций увеличились, по нашей оценке, на 13.4% в постоянных ценах. При этом Сбербанк вновь опережал основных конкурентов. Темпы роста его активов были немного выше среднего, в то время как средний темп роста активов следующих 10 банков по состоянию на 1.01.2000 в рассматриваемый период составил только 6.4%. Гораздо более динамично расширяли свой бизнес банки, занимавшие по итогам 1999 года места с 11 по 50-е. В среднем темп роста их активов в постоянных ценах составил 17%. В итоге десятке крупнейших по размеру активов банков СБС-Агро и Ситибанк Т/О заменили Банк Москвы и Доверительный и инвестиционный банк. Некоторое ослабление позиций банков со 100%-ным иностранным капиталом по итогам 1999 - первой половины 2000 года нашло отражение и в исключении ЦБР из списка 30 крупнейших банков с 1.07.2000 четырех банков со 100%-ным иностранным капиталом: Сосьете Женераль Восток, Чейз Манхеттен, Креди Лионэ, Креди Свисс Ферст Бостон. Появление в десятке крупнейших Доверительного и инвестиционного банка - "наследника" Менатепа - можно рассматривать как признак того, что расстановка сил на посткризисном рынке банковских услуг еще будет меняться, особенно, учитывая предстоящее объединение Росбанка и ОНЭКСИМБанка (последний формально по размеру активов также остался в числе 10 крупнейших). Если бы их слияние привело к арифметическому сложению балансов, объединенный банк занял бы четвертое место по размеру активов. 

Изменения в структуре баланса

В структуре активов доля ссуд небанковскому сектору в активах упала по сравнению с началом года почти на  два процентных пункта (с 38.2 до 36.4% активов, а по сравнению с серединой 1998 г. падение составило 7 процентных пунктов). В то же время выросла  доля средств, размещенных в ЦБР. На 1 июля 2000 года сумма средств банков, размещенных в ЦБР, с учетом ФОР превысила  240 млрд. руб., увеличившись за четыре месяца на 77%. В итоге в ЦБР оказалось сконцентрировано почти 14% активов банков (см. рис. 1). Особенно быстро росли депозиты – более чем в 19 раз. 

Естественно, такая динамика средств, размещаемых банками в ЦБР, отражает слабость банковской системы как финансового посредника и питает тему избыточной ликвидности банковской системы. Однако более детальный анализ этого сегмента рынка банковских услуг показывает, что последняя проблема касается очень узкого круга банков. Депозиты в ЦБР имеют три десятка банков, при этом  85% общей суммы в середине года приходилось на Сбербанк и Внешэкономбанк. Динамика показателя в основном и определялась решениями Сбербанка. Очевидно, что последний, несмотря на впечатляющий рост своего кредитного портфеля (на 60% в постоянных ценах за два года), еще не вполне адаптировался  к разрушению рынка ГКО-ОФЗ.

Если Сбербанк исключить из рассмотрения, то у оставшихся банков рост депозитов в ЦБР в первом полугодии был "только" трехкратным, а более половины суммы приходится на банки Тюменской области. Т.е. в росте средств, размещаемых банками на депозитах в ЦБР, очень сильно влияние факторов, являющихся внешними по отношению к банковской системе. 

Рис. 1.

Структура активов, размещенных в банковском секторе (в процентах к активам)
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Доля остатков средств банков на корсчетах в ЦБР в общей сумме активов в рассматриваемый период несколько снизилась (см. рис. 1), но динамика этого показателя продолжает отличаться высокой волатильностью. Изменения среднемесячных значений колебались от сокращения на 9% в феврале до роста на 7% в июне (см. рис. 2).

Рис. 2.

Динамика среднемесячных остатков средств банков на корсчетах 
в ЦБР в январе - сентябре 2000 года
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Источник: ЦБР

Доля средств, размещенных банками в других банках (как российских, так и зарубежных),  в первом полугодии незначительно уменьшилась (с 24.3% на 1.01.00 до 23.4% на 1.07.00). При этом активы, размещенные в зарубежных банках, составляют примерно 80% общей суммы иностранных активов российских банков. В рассматриваемый период валютная составляющая иностранных активов росла темпами, примерно соответствующими темпам роста активов, и их доля в сумме активов практически не изменилась (около 21%). При этом обязательства перед банками-нерезидентами сократились в долларовом выражении на $419 млн. (в процентах к активам их доля уменьшилась с 10.5 до 8.1%). В результате продолжился рост чистых иностранных активов (с 5.5 до 7.7 млрд. долл.), но относительно капитала увеличение уже не носило столь стремительного характера, как это имело место в 1999 году (динамика этого показателя в 1999– 1-й половине 2000 г. приведена на рис.3).

Рис. 3. 

Чистые иностранные активы российских банков в процентах к капиталу (в определении МВФ)
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Источник: Бюллетень банковской статистики

Ресурсная база банков расширялась, как и в 1999 г., прежде всего, за счет увеличения остатков средств на расчетных и текущих счетах юридических лиц, причем "локомотивом роста" выступали государственные средства. Остатки на счетах бюджетов и внебюджетных фондов выросли за шесть месяцев в 2.5 раза. Но при всей впечатляющей динамике роль этого фактора в изменении структуры ресурсной базы банков не так велика. Вклад увеличения остатков на счетах государственных структур в суммарный рост обязательств можно оценить примерно в 11%, а доля бюджетных и квазибюджетных средств в сумме обязательств банков составила на 1.07.2000 3.2%. Общая картина складывается под влиянием довольно узкого круга банков и в ряде случаев скорее все еще отражает последствия финансового кризиса.

Рост капитала отставал от темпа роста активов, а в постоянных ценах суммарный балансовый капитал действующих банков за четыре месяца вырос всего на 2.6%. В итоге отношение капитала к активам снизилось. Количественные оценки этого процесса находятся под сильным влиянием, как выбора показателя капитала, так и выборки банков. Так, наиболее щадящий для банков показатель отношения балансового капитала к активам снизился, по нашим расчетам, с 14.5 до 13.1%. По итогам полугодия суммарная прибыль банков составила 0.5% активов (1% в расчете на год по сравнению с 0.1% по итогам 1999 года). Если исключить из рассмотрения Сбербанк, то в отличие от 1999 г., когда совокупные убытки остальных имевших лицензии банков cоставили 1.3% активов, по итогам первого полугодия они показали прибыль в размере 0.2%, или 0.4% в годовом выражении. В большей степени изменение этого показателя связано с уменьшением влияния на финансовые показатели банковского сектора тех жертв кризиса 1998 года, которые к концу прошлого года оказались под управлением АРКО. Если по итогам 1999 года их убытки уменьшили  совокупный показатель прибыли по банковскому сектору более, чем на половину, то по итогам первого полугодия 2000 года - только на 22.5%.

Михайлов Л.В., Сычева Л.И., Тимофеев Е.В.

Инвестиции в реальный сектор экономики

По итогам I полугодия 2000 года зафиксирован опережающий темп роста инвестиций в основной капитал по сравнению с динамкой ВВП. С активизацией инвестиционной деятельности в структуре ВВП в текущем году отмечается постепенное повышение доли инвестиций в основной капитал до 13,5 % против 11,9% в I полугодии 1999 года. В январе-августе 2000 года прирост инвестиций к соответствующему периоду предыдущего года составил 17,6%, при увеличении выпуска продукции и услуг базовых отраслей экономики на 8,0% и промышленности на 10,0%. Опережающий рост производства товаров по сравнению с отраслями, оказывающими услуги, поддерживается перераспределением потоков инвестиционных ресурсов. Доля инвестиций в сектор товаров в I полугодии 2000 года составила 51,7% против 49,3% за аналогичный период предыдущего года. При этом основное влияние на изменение пропорций инвестиций по секторам экономики оказало активизация инвестиционной деятельности в промышленности. 

Повышение инвестиционной активности сопровождается изменением структуры финансирования инвестиций ( см. таб.1). С ростом платежеспособного спроса улучшились финансовые показатели деятельности практически во всех отраслях экономики. Прибыль предприятий и организаций основных отраслей экономики по сравнению с I полугодием 1999 года практически удвоилась. По предварительным расчетам рентабельность промышленности за этот же период повысилась почти на 5 процентных пунктов. За счет собственных средств предприятия финансируют 53,5% инвестиций в основной капитал. С 1999 года в структуре финансирования инвестиций прослеживается тенденция к систематическому повышению накопления. По сравнению с I полугодием 1999 года доля фонда накопления в собственных инвестиционных ресурсах предприятий повысилась на 17,1 процентных пункта. 

Таблица 1.

Структура инвестиций в основной капитал по источникам финансирования, в % к итогу


I полугодие 



1999г
2000г

Инвестиции в основной капитал
100
100

в том числе по источникам финансирования:



собственные средства
56,1
53,5

из них:



      фонд накопления
13,1
21,7

привлеченные средства
43,9
46,5

из них:



кредиты банков и  заемные средства других организаций
10,5
13,4

бюджетные средства 
16,7
20,6

средства внебюджетных фондов
13,4
3,8

прочие
30,6
8,7

Источник: Госкомстат России

С повышением рентабельности производства изменяется соотношение собственных и привлеченных средств. Заметим, что на активизацию инвестиционного спроса в текущем году позитивное влияние оказало изменение структуры расчетов между предприятиями. С ростом доли денежных средств, в расчетах за продукцию и оказанные услуги, и аккумуляцией средств предприятий в ликвидной форме, доля заемных средств и кредитов банков  в структуре источников финансирования повысилась на 2,9 процентных пункта по сравнению с I полугодием 1999 года. В значительной степени рост доли кредитных средств был связан с повышением привлекательности инвестиционных вложений в экспортно-ориентированные отрасли топливной промышленности и металлургии. 

Рис.1
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По предварительным данным инвестиции в нефтедобычу почти удвоились по сравнению с первой половиной 1999 года. В текущем году введено в эксплуатацию 1735 новых нефтяных скважин, что на 42,1% превышает уровень 1999 года. . В январе-июле 2000 года по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года на 63,0% увеличился объем эксплуатационного бурения нефтяными компаниями и разведочного бурения - на 24,5%. Кроме того повысилась эффективность использования эксплуатационного фонда нефтяных скважин. В результате ввода в эксплуатацию ранее простаивавших скважин в январе-июле 2000 года. дополнительно добыто 7,1 млн. тонн нефти, что соответствует 86,8% суммарного прироста добычи нефти в Российской Федерации за этот период. В нефтеперерабатывающей промышленности увеличилось производство нефтепродуктов с использованием технологий углубленной переработки сырья. Изменение технологических режимов производства и повышение эффективности использования основных фондов привели к снижению себестоимости переработки нефти: полная себестоимость услуг по переработке давальческой нефти в июне 2000 года по сравнению с маем снизилась на 1,6%. 

В цветной металлургии, испытывающей ограничения со стороны рудно-сырьевой базы, увеличились инвестиционные расходы на геологические работы. В черной металлургии активизировались процессы производства продукции по новым технологиям. Например, в сталеплавильном производстве доля годной литой заготовки, получаемой с машин непрерывного литья, повысилась до 50,2%. 

С ростом инвестиционного спроса повысились темпы производства оборудования и конструкционных материалов. Прирост производства в машиностроении за январь-август текущего года составил 16,3%, а в промышленности строительных материалов – 10,0%. Опережающие темпы роста машиностроения определяются характером воспроизводства основного капитала, ориентированным в настоящее время на ускорение процессов обновления машин и оборудования и внедрение новых технологий. При повышении спроса и изменении конкурентной среды рост производства машин и оборудования обеспечивался увеличением масштабов выпуска продукции практически во всех подотраслях машиностроительного комплекса. Необходимо заметить, что низкие показатели инвестиционной деятельности в самом машиностроительном комплексе являются фактором, снижающим потенциальный вклад отрасли в российскую экономику. Даже при сложившемся благоприятном соотношении цен на импортное и отечественное оборудование и машины, и сохранении тенденции к снижению импорта российские производители в текущем году столкнулись с проблемой резкого замедления темпов роста прибыли и снижения рентабельности в машиностроении по сравнению с 1999 годом. Состояние производственного аппарата отрасли выступает фактором снижения производительности машиностроительного комплекса. 

Таблица 2.
Динамика производства продукции по отраслям машиностроения, 
в % предыдущему периоду, 

1995
1996
1997
1998
1999
2000*

Промышленность всего
97
96
102
94,8
108,1
110,0

Машиностроение
91
95
104
92,5
115,9
116,3

из него







железнодорожное 
73
97
81,1
87
108,9
107,0

подъемно-транспортное



70,3
119,8
149,8

металлургическое
95
93
85,2
70,6
91,8
142,0

электротехническая промышленность
93
79
93,5
85,7
127,0
143,0

химическое и нефтяное машиностроение
96
76
95,6
96,1
120,7
122,9

станкостроительная и инструментальная промышленность
87
66,6
84,9
82,3
99,6
116,5

приборостроение
110
70
105,8
103,4
140,8
138,6

автомобильная промышленность
97
100,2
112,6
88,5
114,7
103,6

промышленность средств связи
42
33,5
123,2
93,7
95,7
420,0

тракторное и сельскохозяйственное машиностроение
64
59
91,9
70,7
159,3
158,9

машиностроение для легкой и пищевой промышленности и бытовых приборов
65


90,6
115,8
106,6

*) январь-август 2000 года к январю-августу 1999 года

Источник: Госкомстат РФ

О. Изряднова

Иностранные инвестиции в российской экономике

По состоянию на 1 июля 2000 года накопленные иностранные инвестиции в российскую экономику, включая вложения из государств-участников СНГ, составили 30,7 млрд.долл. При этом, за первое полугодие текущего года поступления иностранных инвестиций в Россию оцениваются в 4 778 млн.долл, что на  11,9% превышает уровень соответствующего периода 1999 года. 

Структура иностранных инвестиций в российскую экономику 
в I полугодии соответствующего года.


млн.долл
в % к итогу


1998
1999
2000
1998
1999
2000

Всего
7697,9
4271
4778
100
100
100

в том числе:

- прямые
1509,4
2429
1786
19,6
56,9
37,4

- портфельные
32,4
7
51
0,4
0,2
1,1

- прочие*
6156,1
1835
2941
80
42,9
61,5

* инвестиции, формируемые в основном за счет кредитов, полученных от не прямых инвесторов - Мирового банка, Международного валютного фонда, Европейского банка реконструкции и развития и средств, направляемых инвесторами на приобретение государственных ценных бумаг, главным образом ГКО-ОФЗ.

Отличительной характеристикой первой половины 2000 года является изменение в структуре вложенного капитала. Наибольший рост отмечен среди портфельных инвестиций, которые выросли в 7,3 раза по отношению к соответствующему периоду 1999 года и составили 51 млн.долл. Прочие инвестиции оцениваются в 2,9 млрд.долл. (+60,3% к 1 полугодию 1999 года). На фоне увеличения портфельных и прочих инвестиций объемы прямых вложений иностранных инвесторов сократились на 26,5% по сравнению с 1 полугодием 1999 года и составили 1,8 млрд.долл.

Отраслевая структура иностранных инвестиций в 1 полугодии 2000 года характеризуется снижением вложений направляемых в промышленность на фоне сохранения интереса иностранных инвесторов к сфере торговли и общественного питания, а также транспорта и связи. 
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Рост удельного веса торговли и общественного питания, финансово-кредитной сферы, транспорта, связи и сферы управления в инвестиционных предпочтениях зарубежных инвесторов свидетельствует об их уходе из промышленности в отрасли, дающие либо быструю окупаемость, либо обслуживающие «точечные» проекты.

В текущем году продолжает расти участие иностранного капитала в банковском секторе. На 1 июля 2000 года Банком России зарегистрированы 172 кредитные организации с иностранными инвестициям (127 из них имеют лицензию на осуществление банковских операций). С начала года количество банков со 100% участием нерезидентов в уставном капитала увеличилось на два и составило 22 банка (17,5% от общего числа банков с иностранным участием, действующих на территории РФ).

О росте интереса к инвестированию в российскую экономику, являющегося следствием улучшения инвестиционного климата России, свидетельствуют проекты масштабных инвестиционных программ крупных кредитных организаций и повышение индекса кредитного доверия мировыми рейтинговыми агентствами. В августе текущего года агентство «MoodyХs» повысило валютный рейтинг России. Ожидается, что в октябре 2000 года по решению ОECD Россия перейдет из группы с высокой долей риска, в группу пониженного риска.
 По оценкам Европейского банка реконструкции и развития, опубликованным в сентябре текущего года, объем кредитов предоставляемых  РФ Фондом поддержки малого бизнеса при  ЕБРР в  текущем году составит около 500 млн. долл. В целом, до конца 2000 года ЕБРР предполагает инвестировать в российскую экономику 700 млн.евро. ЕБРР намерен принять участие в нескольких проектах по созданию в России рынков нефтепродуктов, золота, цветных и черных металлов (объем кредита на эти проекты правительству России оценивается в 100 млн.долл.). 

Е.Илюхина

Проблемы реализации соглашений о разделе продукции

Конец августа - начало сентября характеризовались заметным повышением внимания российского правительства к проблемам реализации в России крупных инвестиционных проектов на условиях соглашений о разделе продукции (СРП). Проблемы СРП стали предметом специального рассмотрения на заседании Правительства 31 августа 2000 г. и на проведенной на Сахалине 2-3 сентября конференции «СРП-2000», в которой приняли участие Президент страны и ключевые министры.

Соглашение о разделе продукции, заключаемое между государством и инвестором, позволяет обеспечить последнему стабильный законодательный и налоговый режим в течение всего срока реализации инвестиционного проекта. В условиях нестабильности налогового и инвестиционного законодательства в России такие соглашения в ближайшие годы могут рассматриваться в качестве основного механизма привлечения крупных прямых иностранных инвестиций в минерально-сырьевой сектор экономики. В отдельных случаях режим СРП может применяться при добыче полезных ископаемых на месторождениях, разработка которых при общем налоговом режиме является неэффективной.

Недостатки системы СРП связаны прежде всего с индивидуализацией условий соглашений по конкретным проектам. При проведении переговоров и заключении СРП допускается относительно большая свобода действий государственных чиновников. В условиях их неопытности и коррупции это может приводить к получению инвестором необоснованно выгодных условий реализации проекта и, как следствие, потере государством определенной части доходов от разработки находящихся в его собственности природных ресурсов.

Несмотря на то, что федеральный закон «О соглашениях о разделе продукции», составляющий правовую основу режима СРП, действует с 1996 г., к настоящему моменту в России заключено лишь четыре соглашения о разделе продукции: “Сахалин-1”, “Сахалин-2” (Сахалинская область), Харьягинское (Ненецкий АО) и Самотлорское (Ханты-Мансийский АО). Все четыре соглашения заключены по месторождениям углеводородов. При этом первые три соглашения заключены до вступления в силу закона “О соглашениях о разделе продукции”, последнее - после вступления в силу указанного закона.

Фактически в настоящее время в России действуют лишь три соглашения о разделе продукции - “Сахалин-1”, “Сахалин-2” и Харьягинское, поскольку реализация Самотлорского соглашения еще не началась. Основные технико-экономические показатели действующих проектов, реализуемых на условиях СРП, приведены в таблице 1.

Таблица 1

Технико-экономические показатели проектов “Сахалин-1”, “Сахалин-2” 
и Харьягинский за период 1996-2020 гг.


“Сахалин-1”
“Сахалин-2”
Харьягинский

Добыча нефти и конденсата, млн. т
277,5
90,8
40,3

Добыча газа, млрд. куб. м
112,0
172,0
-

Капитальные затраты, млн. долл.
21043
11386
1086

Выручка от реализации, млн. долл.
72492
36467
6490

  Источник: Министерство энергетики Российской Федерации.

Анализ хода выполнения действующих в России СРП свидетельствует о достаточно сложной ситуации, сложившейся с реализацией рассматриваемых проектов. Крайне низки темпы осуществления инвестиций. Так, по проекту “Сахалин-2” в 1999 г. фактически произведенные инвестиции составили лишь 25% от предусмотренных ТЭО проекта. За весь период осуществления проектов “Сахалин-1”, “Сахалин-2” и Харьягинского реальные инвестиции по ним составили соответственно лишь 3%, 11% и менее 2,5% от общей суммы запланированных инвестиций. Доходы государства от реализации сахалинских проектов составили 124,9 млн. долл. США, в том числе доходы федерального бюджета - лишь 16,3 млн. долл. США. Суммарный объем добычи нефти по проектам, реализуемым на условиях СРП, в 1999 г. составил 223 тыс. т, или 0,07% всей добычи нефти в стране.

С точки зрения интересов государства, по существу, можно говорить о ситуации кризиса, сложившейся с реализацией СРП в России. Привлечение инвестиций по заключенным СРП идет очень медленными темпами по сравнению с прогнозировавшимися сроками и объемами. Доходы федерального бюджета практически отсутствуют. Существующий механизм СРП стимулирует инвесторов к завышению издержек при выполнении работ и фактически не предусматривает  ответственности инвестора за объемы ресурсов, привлекаемых в проект. Финансовые и правовые условия заключенных соглашений не обеспечивают должной защиты прав и интересов Российской Федерации. Переговоры же по заключению новых соглашений идут крайне медленно.

На заседании Правительства 31 августа было решено сохранить установленное 30-процентное ограничение размера запасов полезных ископаемых, которые могут разрабатываться на условиях СРП. В то же время возможно введение ограничения на сроки переговоров по заключению соглашений. Если за установленный срок соглашение не будет заключено, месторождение будет изыматься из перечня участков недр, разработка которых разрешена на условиях раздела продукции.

Решения Правительства обозначили существенное усиление роли Министерства экономического развития и торговли РФ по вопросам СРП. Данному министерству поручено в двухмесячный срок подготовить необходимые поправки и дополнения к законодательным и другим нормативным актам по СРП, а также определить полномочия различных государственных органов при подготовке и реализации соглашений.

Следует ожидать, что инициированная Правительством работа по совершенствованию системы СРП в России будет направлена на решение целого ряда назревших проблем. К числу наиболее острых можно отнести проблему возмещения затрат при выполнении соглашений. В настоящее время перечень затрат, которые могут быть компенсированы инвестору за счет компенсационной продукции, является открытым, то есть управляющему комитету проекта дано право принимать решения об отнесении на затраты практически любых издержек, понесенных инвестором. В связи с этим можно ожидать установления исчерпывающего перечня затрат на уровне законодательного регулирования (в крайнем случае - на стадии заключения соглашения). Вполне вероятным представляется также использование в СРП механизма “cost-stop”, который будет ограничивать уровень возмещения затрат инвестора и гарантировать наличие определенного уровня прибыльной продукции уже на ранних стадиях реализации проекта.

Следует также ожидать, что в ближайшей перспективе действующая в России трехступенчатая схема раздела продукции будет дополнена более простой, двухступенчатой, по которой раздел продукции между государством и инвестором будет производиться не после вычитания из объема произведенной продукции величины роялти и затрат, а минуя стадию выделения компенсационной продукции. Издержки инвестора в этом случае будут учитываться непосредственно в параметрах раздела продукции на стадии подготовки соглашения. В настоящее время в Государственную Думу уже внесен законопроект, содержащий соответствующие поправки в федеральный закон “О соглашениях о разделе продукции”.

Один из наиболее серьезных вопросов, касающийся перспектив развития СРП в России, - вопрос количественного ограничения масштабов применения режима СРП. По данным Министерства природных ресурсов РФ в целом по стране для разработки на условиях раздела продукции предполагается предоставить 38 объектов, в том числе 27 месторождений нефти, 2 - природного газа, 5 – золота, 2 – железных руд, 1 – горючих сланцев и 1 – олова. Доля разведанных запасов, приходящаяся на объекты, включенные в утвержденные федеральными законами перечни участков недр для разработки на условиях СРП или подготовленные к включению, по основным видам полезных ископаемых характеризуется следующими цифрами: нефть - 26,5%, природный газ - 11,2%, золото - 13,4%, железные руды - 9,5%, олово - 6,2%, горючие сланцы - 22,1%.

Таким образом, в нефтяном секторе, наиболее привлекательном для российских и иностранных инвесторов, степень использования установленной квоты в ближайшей перспективе приблизится к своему предельному значению. Это резко активизировало усилия сторонников форсированного расширения сферы применения режима СРП, прежде всего Минэнерго России и некоторых депутатов Государственной Думы, по отмене установленных количественных ограничений.

Принципиально важно, однако, что по подавляющему большинству объектов, включенных в законодательно утвержденные перечни или подготовленных к включению, соглашения пока не заключены (как отмечалось выше, в настоящее время заключено лишь четыре соглашения по месторождениям углеводородов). Кроме того, поскольку режим СРП предполагает существенное расширение участия иностранного капитала в минерально-сырьевом секторе экономики России, прежде всего в нефтяной промышленности, сохранение количественного ограничения размера запасов, разрабатываемых на условиях СРП, очевидно, будет диктоваться и соображениями обеспечения стратегической энергетической безопасности страны.

Наконец, следует учитывать общие процессы улучшения макроэкономической и политической ситуации в России, совершенствования налогового законодательства и политической стабилизации. Чем далее будут развиваться эти процессы, тем шире будут возможности привлечения прямых иностранных инвестиций на общих основаниях и тем менее нужным будет сам механизм СРП.

Поэтому в ближайшей перспективе наиболее вероятным представляется сохранение установленной 30-процентной квоты по запасам, по крайней мере до тех пор, пока по большинству из выделенных объектов соглашения не будут достигнуты и не будет обеспечена экономическая эффективность уже заключенных СРП. В дальнейшем, однако, нельзя полностью исключить возможности некоторого увеличения данной квоты.

Существуют также предложения по отмене установленных количественных требований по обязательному использованию отечественного оборудования, материалов и национальных кадров при реализации СРП (70% по оборудованию и материалам и 80% по численности персонала). Данный вопрос, однако, не является критически важным. Сами иностранные инвесторы подтверждают, что эти нормы в принципе являются приемлемыми для них, если в качестве этих норм выступают итоговые средние показатели за все время реализации проекта. Поэтому следует ожидать, что указанные нормы будут сохранены, поскольку это будет способствовать получению сопряженных эффектов от СРП (росту доходов, производства и занятости в сопряженных отраслях промышленности).

К числу важных относится и проблема головного федерального ведомства по вопросам СРП. До настоящего момента осуществление прав и обязательств Российской Федерации по соглашениям о разделе продукции в отношении месторождений углеводородов возлагалось на Министерство энергетики, права и обязательства государства по соглашениям о разделе продукции в отношении других видов полезных ископаемых осуществлялись Министерством природных ресурсов. Как показала практика, эффективность деятельности указанных органов по организации переговоров, подготовке соглашений и государственному контролю за реализацией проектов оказалась достаточно низкой. Министерство финансов и Министерство по налогам и сборам ориентированы преимущественно на краткосрочные фискальные результаты проектов. Поэтому дальнейшее усиление роли Министерства экономического развития и торговли в стратегических вопросах развития системы СРП в России представляется вполне вероятным. В принципе, можно ожидать сосредоточения в руках данного министерства всех вопросов подготовки и исполнения СРП в России. 

Таким образом, следует ожидать усиления внимания Правительства к бюджетной эффективности проектов, большей централизации и формализации процесса заключения соглашений. Вряд ли правительство пойдет на форсированное расширение сферы применения режима СРП. В первую очередь его внимание будет сосредоточено на совершенствовании системы государственного регулирования и завершении ведущейся подготовительной работы по участкам недр, уже выделенным под разработку на условиях раздела продукции.

Ю. Бобылев

Реальный сектор экономики: основные тенденции

В январе-августе 2000 года прирост выпуска продукции и услуг составил 8,8% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. Рост производства наблюдается во всех отраслях экономики. Отличительной особенностью первой половины 2000 года являются опережающие темпы роста продукции строительства по сравнению с промышленностью. При увеличении объема промышленной продукции на 10,0 % по сравнению с январем–августом 1999 года, прирост объема строительных работ составил 12,1%. С активизацией инвестиционной деятельности в структуре ВВП в текущем году отмечается постепенное повышение доли инвестиций в основной капитал. Если в I квартале 2000 года доля инвестиций в основной капитал в структуре ВВП оставалась на уровне соответствующего периода предыдущего года, то со II квартала наблюдается рост этого показателя. В целом по итогам I полугодия доля инвестиций в основной капитал в ВВП повысилась на 1,6 процентных пункта по сравнению с I полугодием 1999 года и составила 13,5% ВВП. 

Повышение доли инвестиций в основной капитал в ВВП протекает на фоне снижения запасов материальных оборотных средств и резервов. Противоположная направленность изменения доли этих компонент определяет тенденцию к снижению доли валового накопления в ВВП. По итогам I полугодия 2000 года доля валового накопления в ВВП остается на минимальном за последнее десятилетие уровне и составляет 10,8%.

Определяющее влияние на формирование структуры использования ВВП оказывает тенденция к интенсивному росту чистого экспорта. В I квартале 2000 года чистый экспорт составлял 24,1% ВВП, то II квартале по предварительным данным – 26,3%. Соответственно, это привело к усилению тенденции к снижению доли конечного потребления в структуре ВВП, которая наблюдается с 1999 года. По предварительным итогам I полугодия 2000 года доля конечного потребления в ВВП составила 62,7 % и снизилась на 8,7 процентных пункта по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года. При этом наиболее интенсивно сокращаются расходы домашних хозяйств. 

Таблица 1

Структура использования валового внутреннего продукта 
 период 1998-2000 гг., по кварталам, в % к итогу


1998 год
1999 год
2000год


кварталы


I
II
III
IV
I
II
III
IV
I
II

Расходы на конечное потребление домашних хозяйств
55,9
52,5
53,6
55,4
58
51,4
46,4
48,9
48,3
46,7

Расхода на конечное потребление государственных учреждений и некоммерчских организаций
21,9
25,1
19,1
24,7
14,8
19,3
16,2
21,1
16,2
15,8

Валовое накопление основного капитала
7,2
17,9
18
17,7
13,7
15,2
15,4
18
13,6
13,5

Изменение запасов материальных оборотных средств
7,2
4,2
4,6
-17,3
-2,3
0,8
7,3
-8,4
-2,2
-2,3

Чистый экспорт
-0,2
0,3
4,7
19,5
15,8
13,3
14,7
20,4
24,1
26,3

Источник: Госкомстат России 
Сокращение располагаемых денежных доходов населения в структуре ВВП определяет более сдержанную помесячную динамику реальных доходов населения. По сравнению с январем-августом 1999 года реальные доходы населения увеличились на 8,9%, но помесячная динамика отличается крайней неустойчивостью. По сравнению с 1997 годом, характеризующимся достаточно высокими социальными показателями, реальные доходы населения составляют 72,2%, реальная заработная плата – 76,9% и реальный размер назначенных пенсий 67,8%. Следует отметить, что несмотря на столь существенное падение уровня жизни наблюдается достаточно устойчивая тенденция восстановления розничного товарооборота. Розничный товарооборот в январе-августе 2000 года составлял 94,1% от уровня соответствующего периода 1997 года.

Одним из основных факторов, оказывающих наиболее существенное влияние на восстановление объемов розничного товарооборота, является изменение структуры использования денежных доходов населения. Если в январе-августе 1997 года на покупку товаров и услуг использовалось 67,9% денежных доходов населения, то в текущем году расходы на эти цели составляли 80,2%. В структуре розничного товарооборота наблюдается повышение доли продовольственных товаров при смещении спроса в сегмент рынка товаров дешевого ассортимента. Это определяет тенденцию к опережающему росту продаж на оптовых и неорганизованных рынках, что, в конечном счете, ведет к снижению эффективности работы торговых предприятий. Доля розничной торговли в структуре ВВП по сравнению с I полугодием 1999 года снизилась на 1,5 процентных пункта. Если в I полугодии 1999 года прибыль предприятий розничной торговли увеличилась в 6,6 раза по сравнению с предыдущим годом, то в аналогичный период 2000 года только в 2,2 раза. Соответственно, это вызывает снижение инвестиционной активности в отрасли, сокращаются вводы новых торговых площадей. 

О. Изряднова

Конъюнктура промышленности

Итоги сентября свидетельствуют о дальнейшем укреплении положительных тенденций в российской промышленности. Рост платежеспособного спроса и выпуска при высокой интенсивности сокращения бартера сказывается на положении предприятий. Уже около трети из них удовлетворены спросом на выпускаемую продукцию.

В сентябре увеличение платежеспособного спроса на промышленную продукцию продолжилось. Интенсивность его роста возросла ещё на два пункта и вплотную приблизилась к абсолютному максимуму, зарегистрированному в апреле 2000 г. Объемы продаж возросли во всех отраслях, кроме металлургии и стройиндустрии. После трех месяцев сокращения абсолютный рост продаж за деньги отмечен и в пищевой промышленности. Самое интенсивное увеличение платежей имело место в электроэнергетике.
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ПЛАТЕЖЕСПОСОБНЫЙ:ФАКТ, ПРОГНОЗ

ИЗМЕНЕНИЯ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОГО, БАРТЕРНОГО И 

ДРУГИХ ВИДОВ СПРОСА  (БАЛАНС=%РОСТ-%СНИЖЕНИЕ)

БАРТЕРНЫЙ: ФАКТ, ПРОГНОЗ

ДРУГИЕ НЕДЕНЕЖНЫЕ: ФАКТ, ПРОГНОЗ


Объемы бартерных сделок последние четыре месяца сокращаются стабильно и с интенсивностью, никогда ранее не регистрировавшейся. За истекший месяц никаких изменений на отраслевом уровне не произошло: бартер продолжает снижаться во всех отраслях. Лидером остается электроэнергетика, где ни одно предприятие не сообщило об увеличении подобных сделок.

Оценки объемов платежеспособного спроса по шкале выше нормы – нормальный – ниже нормы свидетельствуют о признании положительных тенденций в российской экономике предприятиями. Доля ответов “нормальный” последние месяцы колеблется в интервале 32-38%. В начале 1996 г. этот показатель опускался до 4%, а перед дефолтом 1998 г. – до 6%. Сейчас самая высокая удовлетворенность спросом на выпускаемую продукцию зарегистрирована в металлургии, лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной отраслях.

Следуя за спросом, продолжает восстанавливаться и рост производства. После падения за апрель-май на 37 балансовых пунктов интенсивность промышленного производства в течение последних четырех месяцев возросла на 26 пунктов. В сентябре выпуск наращивали во всех отраслях, кроме промышленности строительных материалов (там рост замедлился). Абсолютное сокращение производства второй месяц подряд регистрируется в пищевой отрасли.

Объемы запасов готовой продукции по-прежнему не удовлетворяют предприятия. Растущий спрос на отечественную продукцию в сочетании с недостатком оборотных средств не позволяет примерно трети предприятий довести свои запасы до такого уровня, который обеспечивал бы нормальное (в первую очередь – по срокам) удовлетворение запросов потребителей. Оценки запасов, как показывают наши расчеты, влияют на прогнозы спроса: при избыточных запасах предприятия рассчитывают (и способны это обеспечить) на рост спроса, при нормальных запасах – на неизменность объемов реализации, при недостатке – на сокращение продаж (что будет вынужденной мерой). Особенно велика сейчас нехватка запасов в промышленности строительных материалов.

Динамика отпускных цен предприятий последние месяцы практически не меняется. Не происходит никаких изменений и на отраслевом уровне. Самый интенсивный рост цен регистрируется сейчас в химии, нефтехимии и промышленности строительных материалов.

Прогнозы изменения выпуска остаются на самом оптимистичном уровне. Рост производства ожидают около половины предприятий. В сентябре прогнозы ухудшились только в промышленности строительных материалов (в силу сезонных причин здесь ожидается абсолютное снижение выпуска) и в легкой промышленности (там рост предполагается не таким интенсивным).
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ИЗМЕНЕНИЯ ПРОИЗВОДСТВА И ЗАНЯТОСТИ

(БАЛАНС=%РОСТ-%СНИЖЕНИЕ)

ПРОИЗВОДСТВО: ФАКТ, ПРОГНОЗ

ЗАНЯТОСТЬ: ПРОГНОЗ


Прогнозы изменения цен последние месяцы колеблются в интервале 40-46 пунктов. В сентябре более умеренными стали прогнозы роста цен в химии и нефтехимии, стройиндустрии и легкой промышленности.

Прогнозы изменения платежеспособного спроса третий месяц подряд остаются самыми оптимистичными для всего периода опросов. Лишь 5-9% предприятий ожидают снижения продаж своей продукции за деньги. Сосредоточены они в основном в стройиндустрии и пищевой промышленности.

Прогнозы изменения бартерных сделок в августе-сентябре оказались, наоборот, самыми пессимистичными. Рост подобных операций прогнозируют только 5-6% предприятий.

С.Цухло

Внешняя торговля
Внешнеторговый оборот России в июле 2000 г. составил 12,3 млрд.долларов США,  в том числе экспорт - 8,6 млрд.долларов, импорт - 3,7 млрд.долларов. Сальдо торгового баланса в июле 2000г. сложилось положительное, 4,9 млрд.долларов (в июле 1999г. - положительное, 2,9 млрд.долларов).

 Рисунок 1
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В январе-июле 2000 г. внешнеторговый оборот России составил 82,1 млрд.долл. Объем экспорта зафиксирован на уровне 57,7 млрд. долл., а импорта - на уровне 24,4 млрд.долл.

Российский экспорт вырос за 7 месяцев 2000 года на 47,4% по сравнению с данными за январь-июль 1999 года. Экспорт в страны дальнего зарубежья в январе-июле составил 49,0 млрд.долл., увеличившись на 51,4%. В июле экспорт вырос на 40,4% до 7,5 млрд.долл. Доля этих стран в экспорте января-июля 2000 г. выросла до 84,8% против 83,5% в соответствующем периоде 1999 г.

Более половины российского экспорта в январе-июле 2000 г. приходилось на топливно-энергетические товары, доля которых в общем объеме экспорта в страны дальнего зарубежья составила 55,1%. Доля металлов и изделий из них была равна 19,1%, продукции химической промышленности – 6,8%, машин и оборудования - 6%, лесоматериалов и целлюлозно-бумажных изделий – 4,9%.

По сравнению с соответствующим периодом 1999 года на 9% выросли физические объемы экспорта сырой нефти, автобензина - на 89%, мазута - на 26%, природного газа - на 2%, каменного угля - на 63%, аммиака - на 21%, метанола - в 2.1 раза, минеральных удобрений - на 7%, синтетического каучука - на 31%, круглого леса - на 12%, пиломатериалов - на 28%, клееной фанеры - на 17%, целлюлозы - на 43%, ферросплавов - на 6%, проката из углеродистой стали - на 11%, меди - на 10%, алюминия - на 6%. В то же время снизились поставки дизельного топлива - на 8%, полуфабрикатов из углеродистой стали и машиностроительной продукции (по стоимости) - на 4%.

PRIVATE
Объем импорта в Россию из стран дальнего зарубежья в январе-июле 2000 г. остался практически на уровне аналогичного показателя прошлого года – 17,3 млрд.долл. (рост 0,2%).

В товарной структуре российского импорта в январе-июле 2000 года преобладали машины и оборудование, продовольственные товары и продукция химической промышленности. Доля машин и оборудования в общем объеме импорта из стран дальнего зарубежья составила 35,5%, продовольственных товаров и сырья для их производства – 25,6%, продукции химической промышленности – 20,2%. 

По сравнению с соответствующим периодом 1999 года в 3,6 раза снизились поставки свежемороженого мяса, свежемороженой рыбы - на 38%, сухого и сгущенного молока - на 43%, сливочного масла - на 46%, чая - на 13%, подсолнечного масла - в 4.6 раза, сахара-сырца - на 25%, шоколадных изделий - на 9%, сигарет - в 2.4 раза, хлопчатобумажных тканей - на 26%, текстильной и трикотажной одежды - на 12%, черных металлов - на 6%, машин и оборудования - на 13%. Вырос импорт мяса птицы - на 87%, цитрусовых - на 34%, кофе в зернах - в 2.6 раза, сахара белого - на 58%, какао-бобов - на 34%, алкогольных и безалкогольных напитков - на 23%, медикаментов - на 53%, кожаной обуви - в 2.1 раза, стальных труб - на 8%, химических средств защиты растений - на 62%.

Положительное сальдо российской внешней торговли в январе-июле 2000 года увеличилось по сравнению с аналогичным периодом 1999 года. на 104,3% - до 33,3 млрд.долл. Активное сальдо со странами дальнего зарубежья выросло на 96,9% - до 31,7 млрд.долл. против 16,1 млрд.долл. в январе-июле 1999 г.

Объем неорганизованной (челночной) торговли в январе-июле 2000 года по сравнению с соответствующим периодом прошлого года увеличился на 11,8% и составил $6,5 млрд. На долю неорганизованной торговли в общем внешнеторговом обороте России приходилось 7,9%, в экспорте - 1,4%, в импорте - 23,3%.

В структуре внешней торговли России на страны Европейского Союза в январе-июле 2000 года приходилось 35% российского товарооборота, на страны СНГ – 18,7%, на страны АТЭС – 14,8%, на страны Центральной и Восточной Европы – 14,6%.

Объемы торговли России со странами СНГ составили в январе-июле текущего года   15,8 млрд. долларов,  при этом экспорт составил 8,7 млрд. долларов, а импорт – 7,1 млрд. долларов.

 По сравнению с аналогичным периодом предыдущего года эти показатели выросли более чем на 30%. Однако в июле месяце текущего года несколько замедлился рост экспортных поставок, объемы которых увеличились по сравнению с июнем 1999 года только на 10%, в то время как импорт возрос на 43,9%  и составил 1,2 млрд. долларов. Таким образом, впервые в текущем году сальдо торгового баланса  сложилось отрицательное в размере 0,1 млрд. долларов. Но вероятно, уже в ближайшие месяцы экспортные поставки из России снова будут расти быстрее импортных, так как в осенне-зимний период возрастают потребности  в российских энергоносителях, в частности в таких нефтепродуктах как мазут, бензин, дизельное топливо, поступающих в сопредельные регионы стран СНГ. 

В сфере экономических отношений между Россией и отдельными ее партнерами по Содружеству в сентябре 2000 года наметился ряд изменений. Так, Армения стала первым государством из стран СНГ, подписавших договор о безвизовом режиме с Россией. Это несомненно позитивно отразится на объемах взаимной торговли, так как  в Армении действует свыше 30 совместных с Россией предприятий и объемы взаимных поставок превышают 200 млн. долларов в год. При этом треть российского экспорта составляет природный газ, а в импорте из Армении преобладают цветные металлы, обувь, вина.

В сентябре текущего года изменилась ситуация в области поставок российского газа на Украину, которая планировала  переориентироваться в значительной степени на туркменский газ. Однако переговоры между Украиной и Туркменией зашли в тупик, а «Газпром», воспользовавшись ситуацией, дополнительно планирует в этом году закупить 10 млрд. кубометров  туркменского газа для перепродажи  его третьим странам. 

В сентябре 2000 г. правительство РФ повысило импортные пошлины на медный и алюминиевый лом и отходы. Постановлением N676 "О частичном изменении Постановления Российской Федерации от 28 октября 1999 года N1198" утверждена ставка вывозной таможенной пошлины на медные отходы и лом на уровне 50% от таможенной стоимости, но не менее 420 евро за 1000 кг. Ставка импортной пошлины на алюминиевые отходы и лом также зафиксирована на уровне 50% от таможенной стоимости, но не менее 380 евро за 1000 кг.

Экспортная пошлина на нефть с 3 ноября 2000 года повысится до 34 евро за тонну в связи с превышением среднемесячной цены на российскую нефть в августе и в сентябре 27,5 долл. за баррель. Согласно механизму установления дифференцированных пошлин на нефть, ставка вывозной пошлины в 27 евро за тонну действует при цене на российскую нефть на мировом рынке от 25 долл. до 27,5 долл./баррель, ставка в 34 евро - при цене от 27,5  долл. до 30 долл. за баррель. В соответствии с постановлением правительства ставка вывозной таможенной пошлины на дизельное топливо устанавливается в размере 32 евро за тонну, на мазут - 27 евро за тонну. 

 Н.Воловик, Н.Леонова

Основные тенденции развития рынка жилья 
в I полугодии 2000 года

В первом полугодии 2000 г. на рынке жилья городов России окончательно закрепилась тенденция к стабилизации уровня цен, наметившаяся в конце предыдущего года.

В I квартале цены (в долларовом выражении) на рынках недвижимости практически всех городов незначительно снизились. Данный спад носил сезонный характер, прекратившись в большинстве городов с долларовой номинацией цен (Россия-1) в феврале-марте, а в большинстве городов с рублевой номинацией цен (Россия-2) — в марте-апреле. И даже в Москве, где спад продолжался до апреля-мая (как компенсация меньшего по сравнению с остальными городами снижения с августа 1998 года), с июня-июля четко обозначилась тенденция к повышению уровня цен.

Средняя цена 1 кв. м жилья в Москве снизилась на 5%, в других городах долларовой группы изменилась на величину от +8% до –10%. В городах рублевой группы цена в рублях изменилась на величину от +8,5% до +3%, в долларовом выражении – на величину от +3% до –2%.

Таблица 1

Изменение средней цены предложения жилья в Москве и городах России-1 в 2000 г.

Город
Декабрь

1999 г.
Март
2000 г.
Июнь 2000 г.


Июль
2000 г.


USD/

кв. м
USD/

кв. м
Индекс к

Декабрю

1999 г.
USD/

кв. м
Индекс к

Декабрю

1999 г.
USD/

кв. м

Москва*
708
677
0,96
672
0,95
680

Калининград
330
299
0,91
296
0,90
299

Екатеринбург
220
226
1,03
238
1,08
243

Россия-1
245
243
0,99
251
1,02
256

* — Москва – расчеты РГР по данным приведенных источников.

Таблица 2

Изменение средней цены предложения жилья в городах России-2 в 2000 г. (числитель — в рублях, знаменатель – в долларовом эквиваленте)

Город
Декабрь

1999 г.
Mарт 2000 г.
Июнь 2000 г.
Июль
2000 г.


руб./USD/ кв. м
руб. / USD
кв. м
Индекс к

декабрю

1999 г.
руб. / USD
кв. м
Индекс к

декабрю

1999 г.
руб./ USD
кв. м

Новосибирск
5590 / 210
5678 / 199
1,016 / 0,95
5780 / 205
1,03 / 0,98
5820 / 207

Барнаул
4380 / 163
4250 / 149
0,97 / 0,91
4750 / 168
1,085 / 1,03
4640 / 165

Пермь
4880 / 182
5030 / 176
1,03 / 0,97
5207 / 185
1,07 / 1,02
5650 / 200

Ульяновск
3600 / 134
3800 / 133
1,055 / 0,99
3800 / 135
1,055 / 1,01
3800 / 136

Россия-2
4811 / 180
4903 / 172
1,02 / 0,96
5070 / 180
1,05 / 1,00
5192/184,5

Фактические индексы цен (в долларовом выражении) в трех группах городов к середине 2000 г. по сравнению с докризисным уровнем декабря 1997 г. составили соответственно Москве — 0,71 (в конце 1998 г. – 0,94, в конце 1999 г. – 0,75), в России-1 — 0,45 (в конце 1998 г. – 0,66, в конце 1999 г. – 0,44) и в России-2 — 0,40 (в конце 1998 г. – 0,45, в конце 1999 г. – 0,40). Т.е. после значительного сближения к концу 1999 г. степень дифференциации цен между Россией-1 и Россией-2 практически сохраняется, между Москвой и другими городами – продолжает уменьшаться.

Исходя из имеющихся данных за 1999—2000 гг. по 7 вышеуказанным городам, в июне текущего года индекс IGS (показатель изменения стоимости жилья относительно декабря 1997 г.) (Расчет индекса IGS производится по следующей формуле: IGS=Iцр / Iир= Iцд / Iид, где  Iцр – индекс цены на жилье в рублях, Iир – индекс потребительских цен, Iцд – индекс цены жилья в долларах, Iид = Iир/ Iдрд – индекс инфляции доллара в России (относительно динамики потребительских цен), Iдрд – индекс девальвации рубля относительно доллара.) на рынке жилья Москвы составил 1,20 (в марте — 1,29, в конце прошлого года – 1,33), городов России-1 – 0,76 (в марте – 0,78, в конце прошлого года – 0,78), городов России-2 – 0,69 (в марте – 0,70, в конце прошлого года – 0,72). В целом по имеющейся выборке городов России индекс IGS в июне 2000 г. составил 1,03, т. е. почти вернулся к исходному значению декабря 1997 г. – единице (в конце 1998 г. — 1,44, в конце 1999 г. –1,22, в марте 2000 г. — 1,09). Иными словами, в целом стоимость жилья в сопоставимых (с учетом инфляции и рубля, и доллара) ценах базового периода (декабрь 1997 г.) за 1 полугодие 2000 г. снизилась на 19 процентных пунктов (в Москве на 13, в городах России-1 — на 2 и в городах России-2 – на 3 процентных пункта).

Во втором полугодии, с учетом тенденций изменения общей экономической ситуации, макроэкономических параметров, а также внутренних факторов рынка недвижимости, прогнозируется некоторое повышение уровня цен на жилье в долларовом выражении (на 5-7%), при этом очищенный от инфляции индекс стоимости жилья практически не изменится.

Мальгинов Г.Н., Стерник Г. М.

Обзор экономического законодательства 
за Сентябрь 2000 года

I. УКАЗЫ Президента Российской 
Федерации

1. «О ПРИОСТАНОВЛЕНИИ ДЕЙСТВИЯ И ПРИЗНАНИИ УТРАТИВШИМИ СИЛУ НЕКОТОРЫХ АКТОВ ПРЕЗИДЕНТА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ» от 09.09.2000 г. № 1622

Вступил в силу с 09.09.2000 г. 

В целях приведения актов Президента Российской Федерации в соответствие с Федеральным законом «О федеральном бюджете на 2000 год» действие актов по прилагаемому к Указу перечню № 1 приостановлено до 1 января 2001 года, акты по прилагаемому к Указу перечню № 2 признаны утратившими силу. В частности, приостановлена работа Правительства РФ над проектом федерального закона об особом порядке установления размера пенсий для профессорско-преподавательского состава и научного персонала вузов, а также о ежегодном выделении не менее 2 трлн. рублей для долгосрочного кредитования жителей сельской местности на индивидуальное жилищное строительство. Утратил силу ряд актов по вопросам финансовой поддержки отдельных регионов, отраслей и предприятий, увеличения численности Войск гражданской обороны, применения уменьшенных в 2 раза ставок ввозных таможенных пошлин для иностранных инвесторов в отношении отдельных групп иностранных товаров. 

II. ПОСТАНОВЛЕНИЯ Правительства 
Российской Федерации

1. «О ВЫХОДЕ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ИЗ СОГЛАШЕНИЯ О БЕЗВИЗОВОМ ПЕРЕДВИЖЕНИИ ГРАЖДАН ГОСУДАРСТВ СОДРУЖЕСТВА НЕЗАВИСИМЫХ ГОСУДАРСТВ ПО ТЕРРИТОРИИ ЕГО УЧАСТНИКОВ» от 30.08.2000 г. № 641

Принято решение о выходе Российской Федерации из Соглашения о безвизовом передвижении граждан государств Содружества Независимых Государств по территории его участников от 09.10.1992 г. Соглашение считается прекратившем действие для Российской Федерации через 90 дней после даты получения уведомления Исполнительным комитетом Содружества Независимых Государств. 

2. «О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЯ В ПОСТАНОВЛЕНИЕ ПРАВИТЕЛЬСТВА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ОТ 23 ИЮНЯ 1995 Г. № 583» от 22.08.2000 г. № 619

Вступает в силу по истечении 30 дней со дня подписания. 

Пункт 1 Постановления Правительства РФ от 23.06.1995 г. № 583 «О мерах по реализации Указа Президента Российской Федерации от 25 мая 1995 г. № 525 «Об отмене таможенного контроля на границе Российской Федерации с Республикой Беларусь» изложен в новой редакции. В новой редакции данного пункта ГТК РФ вменено в обязанность отменить таможенный контроль на границе Российской Федерации с Республикой Беларусь в отношении товаров, происходящих из Российской Федерации или из Республики Беларусь, и разработать упрощенный порядок декларирования товаров, происходящих из Российской Федерации и вывозимых в Республику Беларусь, и товаров, происходящих из Республики Беларусь и ввозимых в Российскую Федерацию. 

3. «ВОПРОСЫ ГОСУДАРСТВЕННОЙ РЕГИСТРАЦИИ ПРАВ НА НЕДВИЖИМОЕ ИМУЩЕСТВО, НАХОДЯЩЕЕСЯ В ФЕДЕРАЛЬНОЙ СОБСТВЕННОСТИ» от 31.08.2000 г. № 648

Установлено, что при государственной регистрации права собственности Российской Федерации на недвижимое имущество государственной казны Российской Федерации и сделок с ним от имени Российской Федерации выступает Минимущества РФ или по его поручению – соответствующий территориальный орган Министерства. Постановлением также установлен порядок государственной регистрации права хозяйственного ведения или оперативного управления на недвижимое имущество, находящееся в федеральной собственности, порядок государственной регистрации ограничений (обременений) прав на него и иных сделок с ним. 

4. «ОБ УСЛОВИЯХ ОТНЕСЕНИЯ ОПЕРАЦИЙ ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ УЧАСТНИКОВ ОСОБОЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЗОНЫ В МАГАДАНСКОЙ ОБЛАСТИ К ОПЕРАЦИЯМ ФИНАНСОВО-ХОЗЯЙСТВЕННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, ОСУЩЕСТВЛЯЕМЫМ ИМИ НА ТЕРРИТОРИИ УКАЗАННОЙ ОСОБОЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЗОНЫ И В ПРЕДЕЛАХ МАГАДАНСКОЙ ОБЛАСТИ» от 31.08.2000 г. № 646

Определены условия, при одновременном выполнении которых операции финансово-хозяйственной деятельности участников Особой экономической зоны в Магаданской области относятся к операциям финансово-хозяйственной деятельности, осуществляемым ими на территории Особой экономической зоны и в пределах Магаданской области. Установлено, что по окончании очередного налогового периода участники экономической зоны подтверждают свое право на получение льгот по уплате налогов, установленных статьей 5 Федерального закона от 31.05.1999 г. № 104-ФЗ, по указанным операциям, представляя обосновывающие документы по перечню, утверждаемому МНС РФ. 

5. «ОБ УТВЕРЖДЕНИИ ПРАВИЛ ВОЗМЕЩЕНИЯ НАЛОГА НА ДОБАВЛЕННУЮ СТОИМОСТЬ, УПЛАЧЕННОГО ПО МАТЕРИАЛЬНЫМ РЕСУРСАМ (ВЫПОЛНЕННЫМ РАБОТАМ, ОКАЗАННЫМ УСЛУГАМ) ПРОИЗВОДСТВЕННОГО НАЗНАЧЕНИЯ, ИСПОЛЬЗУЕМЫМ ПРИ ПРОИЗВОДСТВЕ ТОВАРОВ (ВЫПОЛНЕНИИ РАБОТ, ОКАЗАНИИ УСЛУГ), РЕАЛИЗУЕМЫХ В РАМКАХ БЕЗВОЗМЕЗДНОЙ ПОМОЩИ (СОДЕЙСТВИЯ) РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ» от 15.09.2000 г. № 688

6. «О ЧАСТИЧНОМ ИЗМЕНЕНИИ ПОСТАНОВЛЕНИЯ ПРАВИТЕЛЬСТВА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ОТ 28 ОКТЯБРЯ 1999 Г. № 1198» от 14.09.2000 г. № 676

Вступает в силу по истечении одного месяца со дня его официального опубликования. 

Увеличены ставки вывозных таможенных пошлин на отходы и лом медные (код ТН ВЭД 7404 00) и на отходы и лом алюминиевые (код ТН ВЭД 7602 00), вывозимые с территории Российской Федерации за пределы государств - участников соглашений о Таможенном союзе.

III. ИНСТРУКЦИИ и РАСПОРЯЖЕНИЯ

1. Приказ Минфина РФ от 16.08.2000 г. № 235 «ОБ ОРГАНИЗАЦИИ РАБОТЫ ПО ПОГАШЕНИЮ ВЕКСЕЛЕЙ МИНФИНА РОССИИ СЕРИЙ I-АПК, II-АПК И III-АПК»

В связи с наступлением срока погашения 31.08.2000 г. векселей серии III-АПК и предъявлением к погашению векселей серии I-АПК со сроком погашения не ранее 31.08.1998 г. и серии II-АПК со сроком погашения не ранее 31.08.1999 г., утвержден Порядок погашения указанных векселей. Порядок, в частности, устанавливает: управления федерального казначейства, которые принимают к погашению указанные векселя; перечень документов, представляемый при предъявлении векселей в управление федерального казначейства различными категориями предъявителей; сроки их предъявления; порядок дальнейшей работы управления с принятыми векселями. 

2. Приказ Минфина РФ от 31.08.200г. № 84н «О ВЫПУСКЕ ОБЛИГАЦИЙ ГОСУДАРСТВЕННОГО СБЕРЕГАТЕЛЬНОГО ЗАЙМА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ТРИДЦАТЬ ПЕРВОЙ СЕРИИ» 

Зарегистрировано в Минюсте РФ 18.09.2000 г. № 2383. 

Утверждены условия выпуска облигаций государственного сберегательного займа Российской Федерации тридцать первой серии, которые определяют параметры эмиссии, а также порядок выпуска и обращения указанных облигаций. В частности, установлены: сроки выпуска и погашения облигаций; порядок и сроки выплаты купонного дохода по ним; объем эмиссии; порядок размещения облигаций. 

3. Приказ Минфина РФ от 31.08.2000 г. № 254 «ОБ ОРГАНИЗАЦИИ РАБОТЫ ПО ВЫПУСКУ ОБЛИГАЦИЙ ГОСУДАРСТВЕННОГО СБЕРЕГАТЕЛЬНОГО ЗАЙМА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ТРИДЦАТЬ ПЕРВОЙ СЕРИИ» 

4. Приказ Минфина РФ от 01.09.2000 г. № 256 «О ПЕРЕОФОРМЛЕНИИ ЗАДОЛЖЕННОСТИ МИНФИНА РОССИИ ПЕРЕД БАНКОМ РОССИИ ПО ОПЕРАЦИЯМ НА РЫНКЕ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ В ОБЛИГАЦИИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА С ПОСТОЯННЫМ КУПОННЫМ ДОХОДОМ И О ВЫКУПЕ УКАЗАННЫХ ОБЛИГАЦИЙ У БАНКА РОССИИ» 

Установлено, что задолженность Минфина РФ перед ЦБ РФ по операциям на рынке государственных ценных бумаг в сумме 41 886 000 рублей 6 сентября 2000 г. переоформляется в облигации федерального займа с постоянным купонным доходом. Определены параметры эмиссии указанных облигаций. Установлено, что выкуп указанных облигаций федерального займа одного из выпусков, находящихся в собственности ЦБ РФ, осуществляется 6 сентября 2000 г. по номинальной стоимости за счет дополнительных доходов федерального бюджета, полученных сверх доходов, утвержденных Федеральным законом «О федеральном бюджете на 2000 год». 

5. Письмо МНС РФ от 24.08.2000 г. № ВП-6-18/691@ «ОБ ОБЖАЛОВАНИИ АКТОВ НАЛОГОВЫХ ОРГАНОВ»

Разъяснен порядок обжалования актов налоговых органов ненормативного характера, действий или бездействий их должностных лиц, которые нарушают права налогоплательщика или налогового агента. В частности, установлено, что обжалуются лишь решения, принимаемые налоговыми органами, а не акт налоговой проверки. Определен порядок подачи и рассмотрения жалоб, а также порядок отмены решения нижестоящего налогового органа вышестоящим. 

6. Письмо МНС РФ от 23.08.2000 г. № БГ-6-07/688 «О ПОРЯДКЕ ЗАЧИСЛЕНИЯ НАЛОГОВ В ДОРОЖНЫЕ ФОНДЫ, СОБИРАЕМЫХ В ЗАТО» 

Разъяснен порядок зачисления в дорожные фонды налогов, собираемых на территории закрытых административно-территориальных образований. В частности, установлено, что с 01.01.2000 восстановлено перечисление налогов, служащих источником образования дорожных фондов, уплачиваемых на территории ЗАТО, в федеральный и территориальный дорожные фонды на общих основаниях. 

7. Письмо МНС РФ от 24.07.2000 г. № 02-5-11/273 «ВОПРОСЫ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ПО ОПЕРАЦИЯМ КУПЛИ - ПРОДАЖИ ВАЛЮТЫ»

Разъясняется порядок учета для целей налогообложения доходов и расходов, связанных с куплей - продажей валюты. В частности, установлено, что затраты организации на оплату комиссионного вознаграждения банку по добровольной продаже валюты могут быть учтены как расходы, связанные с получением внереализационных расходов в пределах доходов, полученных от данной операции. Расходы по комиссионному вознаграждению банкам за проведение операций по обязательной продаже валюты, полученной за экспорт товаров, включаются в себестоимость продукции, а расходы на оплату вознаграждения банку, связанные с приобретением валюты для оплаты договоров, могут быть учтены в затратах, связанных с их приобретением. Убытки, полученные в результате совершения купли - продажи валюты, за счет применения курса, отличного от официального, устанавливаемого ЦБ РФ, не уменьшают налогооблагаемую прибыль. 

8. Письмо МНС РФ от 24.07.2000 г. № 02-11/275 «О СУММОВЫХ И КУРСОВЫХ РАЗНИЦАХ»

Определен порядок учета для целей налогообложения суммовых разниц, возникающих в связи с получением организацией доходов и осуществлением расходов, и курсовых разниц. В частности, установлены следующие особенности учета суммовых разниц: размер выручки от реализации продукции определяется с 1 января 2000 г. с учетом суммовых разниц вне зависимости от применения организациями метода определения выручки от реализации продукции; суммовые разницы по расходам, учитываемым в составе расходов по обычным видам деятельности, должны учитываться в себестоимости продукции при определении прибыли от реализации, а в случае, когда суммовые разницы возникают в следующем отчетном году после того как стоимость материальных ресурсов учтена при формировании прибыли от реализации продукции, они могут учитываться в составе внереализационных расходов как убытки по операциям прошлых лет. 

9. Приказ МНС РФ от 15.06.2000 г. № БГ-3-02/231 «ОБ УТВЕРЖДЕНИИ ИНСТРУКЦИИ МИНИСТЕРСТВА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ПО НАЛОГАМ И СБОРАМ «О ПОРЯДКЕ ИСЧИСЛЕНИЯ И УПЛАТЫ В БЮДЖЕТ НАЛОГА НА ПРИБЫЛЬ ПРЕДПРИЯТИЙ И ОРГАНИЗАЦИЙ» 

Зарегистрировано в Минюсте РФ 14.09.2000 г. № 2381.

10. Приказ МНС РФ от 18.08.2000 г. № БГ-3-18/297 «О МЕРАХ ПО ОБЕСПЕЧЕНИЮ ПРИНЯТИЯ И РЕАЛИЗАЦИИ РЕШЕНИЙ КОМИССИИ МНС РОССИИ ПО РАССМОТРЕНИЮ ВОПРОСОВ ОТРАЖЕНИЯ В ЛИЦЕВЫХ СЧЕТАХ НАЛОГОПЛАТЕЛЬЩИКОВ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ, СПИСАННЫХ С РАСЧЕТНЫХ СЧЕТОВ НАЛОГОПЛАТЕЛЬЩИКОВ, НО НЕ ЗАЧИСЛЕННЫХ НА СЧЕТА ПО УЧЕТУ ДОХОДОВ БЮДЖЕТОВ» 

В целях обеспечения деятельности Комиссии МНС РФ по рассмотрению вопросов отражения в лицевых счетах налогоплательщиков денежных средств, списанных с расчетных счетов налогоплательщиков, но не зачисленных на счета по учету доходов бюджетов, утверждены: порядок отражения списанных и не поступивших в бюджет денежных средств налоговыми органами в лицевых счетах налогоплательщиков, иных учетных документах и налоговой отчетности, а также порядок передачи информации правоохранительным органам указанной Комиссией МНС РФ. 

11. Распоряжение ФКЦБ РФ от 29.08.2000 г. № 744-р «О ВНЕСЕНИИ ДОПОЛНЕНИЙ И ИЗМЕНЕНИЙ В ПЕРЕЧЕНЬ РЕГИСТРИРУЮЩИХ ОРГАНОВ, ОСУЩЕСТВЛЯЮЩИХ ГОСУДАРСТВЕННУЮ РЕГИСТРАЦИЮ ВЫПУСКОВ ЦЕННЫХ БУМАГ НА ТЕРРИТОРИИ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ, УТВЕРЖДЕННЫЙ РАСПОРЯЖЕНИЕМ ФЕДЕРАЛЬНОЙ КОМИССИИ ПО РЫНКУ ЦЕННЫХ БУМАГ ОТ 28 МАЯ 1997 ГОДА № 268-Р»

12. Письмо ФКЦБ РФ от 04.08.2000 г. № ИК-07/3905 «О ПОРЯДКЕ ДЕЙСТВИЙ ПРИ ПРИОСТАНОВКЕ ЛИЦЕНЗИИ НА ОСУЩЕСТВЛЕНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПО ВЕДЕНИЮ РЕЕСТРА ВЛАДЕЛЬЦЕВ ИМЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ»

13. Указание ЦБ РФ от 25.09.2000 г. № 831-У «О ВНЕСЕНИИ ИЗМЕНЕНИЙ И ДОПОЛНЕНИЙ В УКАЗАНИЕ БАНКА РОССИИ «О ПОПРАВОЧНЫХ КОЭФФИЦИЕНТОВ БАНКА РОССИИ, ПРИМЕНЯЕМЫХ ДЛЯ КОРРЕКТИРОВКИ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ЦЕННЫХ БУМАГ, ПРИНИМАЕМЫХ В ОБЕСПЕЧЕНИЕ КРЕДИТОВ БАНКА РОССИИ» ОТ 15 АПРЕЛЯ 1999 Г. № 545-У»

Изменены поправочные коэффициенты, используемые для оценки достаточности обеспечения кредитов Банка России и расчета цены ценных бумаг, принимаемых в обеспечение кредитов Банка России, по облигациям федерального займа с постоянным купонным доходом (ОФЗ - ПД) со сроками погашения после 31 декабря 1999 года и по облигациям федерального займа с фиксированным купонным доходом (ОФЗ - ФД). При этом установлено, что изменения не распространяются на поправочные коэффициенты, применяемые к рыночной стоимости ценных бумаг, принятых в обеспечение кредитов Банка России, выданных до 29 сентября 2000 года. 

14. Положение ЦБ РФ 08.09.2000 г. № 120-П «О БЕЗНАЛИЧНЫХ РАСЧЕТАХ В РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ»

Положение регулирует осуществление безналичных расчетов в валюте Российской Федерации и на ее территории в формах, предусмотренных законодательством, определяет форматы, порядок заполнения и оформления используемых расчетных документов, а также устанавливает правила проведения расчетных операций по корреспондентским счетам (субсчетам) кредитных организаций (филиалов), в том числе открытых в Банке России, и счетам межфилиальных расчетов. Признаны утратившими силу ряд нормативных актов Банка России, регулирующих проведение безналичных расчетов. 

15. Письмо ГТК РФ от 22.02.2000 г. № 01-33/4207 «О ПЕРЕЧИСЛЕНИИ ТАМОЖЕННЫХ ПЛАТЕЖЕЙ» 

До сведения таможенных органов доведено, что внеплановые и прочие поступления необходимо перечислять в ОПЕРУ-1 на счет Главного управления федерального казначейства Минфина России № 40102810700000890089 с указанием в назначении платежа кода бюджетной классификации 2080400. 

Толмачева И.

Статистическое приложение

� Дефлирование показателей производилось с помощью индекса потребительских цен.


� В проект закона «О Федеральном бюджете на 2001 г.» заложено финансирование со стороны МВФ в размере около 1,75 млрд. долларов. При этом, в следующем году Россия должна будет выплатить МВФ около 1,58 млрд. долларов.
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		Инвестиции в основной капитал, направленные

		на развитие отраслей экономики и промышленности

		(без субъектов малого предпринимательства)

				I полугодие 2000г.				Справочно

		I полугодие 1999г.

		в % к итогу

				млрд.

		рублей		в % к

		итогу

		Инвестиции в основной капитал		350.7		100		100

		в том числе:

		отрасли, производящие товары		181.2		51.7		49.3

		отрасли, оказывающие рыночные и нерыночные услуги		169.5		48.3		50.7

		Из общего итога:

		промышленность		161.3		46		43.8

		электроэнергетика		17.1		4.9		5.5

		топливная		78.2		22.3		17.6

		химическая и нефтехимическая		6.8		1.9		1.7

		черная металлургия		7.6		2.2		2.2

		цветная металлургия		11.5		3.3		2.5

		машиностроение и металлообработка		13.5		3.8		3.9

		лесная, деревообрабатывающая и		6.4		1.9		1.5

		производство строительных материалов		2		0.6		0.6

		стекольная и фарфоро-фаянсовая		0.8		0.2		0.1

		легкая		0.5		0.1		0.1

		пищевая		14.9		4.2		7.3

		микробиологическая		0.1		0.02		0.03

		мукомольно-крупяная и комбикормовая		0.6		0.2		0.2

		медицинская		0.7		0.2		0.4

		полиграфическая		0.3		0.1		0.1

		другие		0.3		0.1		0.1

		строительство		8.8		2.5		2.4

		сельское хозяйство		9.5		2.7		2.8

		лесное хозяйство		0.5		0.1		0.1

		транспорт		62.8		17.9		15.7

		связь		11.2		3.2		3.8

		торговля и общественное питание, оптовая торговля		6.8		1.9		1.9

		жилищно-коммунальное хозяйство		56		16		18.8

		жилищное хозяйство		39.3		11.2		10.1

		коммунальное хозяйство		16.6		4.7		8.6

		здравоохранение, физическая культура		10.4		3		2.4

		народное образование		5.2		1.5		1.4

		культура и искусство		2.2		0.6		1

		наука и научное обслуживание		1.5		0.4		0.4

		финансы, кредит, страхование, пенсионное обеспечение		3.8		1.1		1.4

		управление		4.4		1.2		2.7

		промышленность		161.3		46		43.8

		электроэнергетика		17.1		10.652173913		12.5570776256		-1.9049037125

		топливная		78.2		48.4782608696		40.1826484018		8.2956124677

		химическая и нефтехимическая		6.8		4.1304347826		3.8812785388		0.2491562438

		черная металлургия		7.6		4.7826086957		5.0228310502		-0.2402223546

		цветная металлургия		11.5		7.1739130435		5.7077625571		1.4661504864

		машиностроение и металлообработка		13.5		8.2608695652		8.904109589		-0.6432400238

		лесная, деревообрабатывающая и		6.4		4.1304347826		3.4246575342		0.7057772484

		производство строительных материалов		2		1.3043478261		1.3698630137		-0.0655151876

		стекольная и фарфоро-фаянсовая		0.8		0.4347826087		0.2283105023		0.2064721064

		легкая		0.5		0.2173913043		0.2283105023		-0.0109191979

		пищевая		14.9		9.1304347826		16.6666666667		-7.5362318841

		микробиологическая		0.1		0.0434782609		0.0684931507		-0.0250148898

		мукомольно-крупяная и комбикормовая		0.6		0.4347826087		0.4566210046		-0.0218383959

		медицинская		0.7		0.4347826087		0.9132420091		-0.4784594004

		полиграфическая		0.3		0.2173913043		0.2283105023		-0.0109191979

		другие		0.3		0.2173913043		0.2283105023		-0.0109191979
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		цветная металлургия		1.4661504864
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Отраслевая структура иностранных инвестиций в РФ в 1 полугодии 2000 г. (в скобках приведены данные за 1 полугодие 1999 г.)
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						январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь				январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь

		вне СНГ		1996		4.5		5.2		6.1		5.5		6		5.8		6.1		5.8		5.9		6.8		7.0		7.1				2.8		3.5		3.9		4		3.8		3.6		4		3.5		3.4		3.7		3.6		4.1

				1997		5.2		5.5		5.8		5.4		5.1		5.4		5.7		5.9		5.5		6.5		6.5		6.5				2.7		3.7		4		4		3.7		4.1		4		4.7		4.6		4.6		4.3		5.2

				1998		4.4																										3.8

		СНГ		1996		1.4		1.7		1.6		1.7		1.2		1.3		1.2		1.3		1.4		1.5		1.4		1.5				1.5		1.8		1.4		1.7		1.6		1.6		1.5		1.7		1.4		1.5		1.3		1.4

				1997		1.4		1.5		1.5		1.6		1.2		1.2		1.4		1.3		1.4		1.7		1.7		1.9				1.2		1.3		1.3		1.4		1.4		1.4		1.2		1.6		1.6		1.6		1.5		1.9

				1998		1.3																										1.3
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вне СНГ 1996

вне СНГ 1997

вне СНГ 1998

СНГ 1996

СНГ 1997

СНГ 1998

ЭКСПОРТ                                                                              ИМПОРТ

ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ РОССИЙСКОЙ ВНЕШНЕЙ ТОРГОВЛИ (млрд.долл.)



Лист2

						январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь				январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь

		вне СНГ		1996		4.5		5.2		6.1		5.5		6		5.8		6.1		5.8		5.9		6.8		7.0		7.1				2.8		3.5		3.9		4		3.8		3.6		4		3.5		3.4		3.7		3.6		4.1

		СНГ		1996		1.4		1.7		1.6		1.7		1.2		1.3		1.2		1.3		1.4		1.5		1.4		1.5				1.5		1.8		1.4		1.7		1.6		1.6		1.5		1.7		1.4		1.5		1.3		1.4

		вне СНГ		1997		5.2		5.5		5.8		5.4		5.1		5.4		5.7		5.9		5.5		6.5		6.5		6.5				2.7		3.7		4		4		3.7		4.1		4		4.7		4.6		4.6		4.3		5.2

		СНГ		1997		1.4		1.5		1.5		1.6		1.2		1.2		1.4		1.3		1.4		1.7		1.7		1.9				1.2		1.3		1.3		1.4		1.4		1.4		1.2		1.6		1.6		1.6		1.5		1.9

		вне СНГ		1998		4.4																										3.8

		СНГ		1998		1.3																										1.3

				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		Янв.		4.5		1.3		4.5		1.2		11.5

		Фев.		4.3		1.5		4.6		1.4

		Март		5		1.7		5		1.5

		Апр.		4.8		1.4		4.8		1.4

		Май		4.8		1.2		4.5		1.3

		Июнь		5.3		1.1		4.4		1.3

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8

		Дек.		5.9		1.2		2.7		0.8

		Янв.		3.6		1.0		2.2		0.6		7.4

		Фев.		4.1		0.9		2.4		0.6

		Март		4.9		1.0		2.7		0.9

		Апр.		5.7		0.8		2.6		0.8

		Май		4.3		0.8		2.3		0.7

		Июнь		4.5		0.9		2.5		0.8		8.7

		Июль		5.3		1.0		2.6		0.8		9.7

		Авг.		5.2		0.9		2.4		0.8

		Сен.		5.3		1.0		2.4		0.9

		Окт.		5.7		1.1		2.5		1

		Нояб.		6.2		1.3		2.6		1

		Дек.		8		1.6		3		1.1				139.175257732		140.7407407407

		Янв.		5.5		1.3		1.9		0.8

		Фев.		6.6		1.3		2.6		0.9

		Март		7.2		1.4		2.6		1.1

		Апр.		6.9		1.2		2.5		1

		Май		7.8		1.2		2.5		1

		Июнь		7.5		1.2		2.7		1.1														16.1		196.8944099379

		Июль		7.5		1.1		2.5		1.2														31.7

				41.5		7.6		14.8		5.9				84.5213849287

		Янв.		80.0				48.9						71.4975845411

		Фев.		95.3				52.2

		Март		98.0				54.0

		Апр.		118.8				54.2

		Май		89.6				51.1

		Июнь		84.9				56.8

		Июль		108.2				57.8

		Авг.		106.1				60.0

		Сен.		108.2				104.3

		Окт.		118.8				113.6

		Нояб.		134.8				118.2
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Экспорт вне СНГ

Экспорт СНГ

Импорт вне СНГ

Импорт СНГ

1996                                              1997                                         1998                                     1999                                 2000

Основные показатели российского внешнеторгового оборота (млрд.долл.)



Лист3

				ЭКСПОРТ				ИМПОРТ

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		1996 год		71.8		17.2		43.9		18.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		1997 год		69.1		17.9		51.6		17.7

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4

				13.8		4.5		13.9		4.1		18.3		18		0.3		0.4

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2

				14.2		3.7		13.6		3.9		17.9		17.5		0.4		0.8

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

				14.7		3.1		10.8		3.2		17.8		14		3.8		3.8

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8

		Дек.		5		1.2		2.2		0.9

				14.4		3.7		6.6		2.5		18.1		9.1		9		9.4

		1998 год		57.1		15		44.9		13.7						13.5		14.4

				Экспорт (млрд.долл.)		Импорт (млрд.долл.)		Сальдо (млрд.долл.)

		1996		89.0		61.1		27.9

		1997		87		69.5		17.5

		январь-июль 1998		42.4		41.1		1.3

		Экспорт нефти		1996		1997		1998

		млрд.долл		16.073		14.773		6.397

		доля в экспорте		18.1		17.0		15.1
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				Экспорт (млрд.долл.)		Импорт (млрд.долл.)		Сальдо (млрд.долл.)

		1996		89.0		61.1		27.9

		1997		87		69.5		17.5

		январь-июль 1998		42.4		41.1		1.3

		Экспорт нефти		1996		1997		1998

		млрд.долл		16.073		14.773		6.397

		доля в экспорте		18.1		17.0		15.1
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8



&A

Стр. &P



Лист6

				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

														1995 г.

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3				янв.		5.71		3.74		1.97		9.45

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4				февр.		6.22		4.51		1.71		10.73

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4				март		6.76		4.67		2.09		11.43

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3				апр.		6.61		4.15		2.46		10.76

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4				май		6.97		4.94		2.03		11.91

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2				июнь		7.18		5.14		2.04		12.32

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2				июль		6.16		4.74		1.42		10.9

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3				авг.		6.46		5.28		1.18		11.74

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7				сент.		6.76		5.33		1.43		12.09

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8				окт.		7.22		5.53		1.69		12.75

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8				нояб.		7.58		6.24		1.34		13.82

		Дек.		5.9		1.2		2.7		0.9				дек.		7.96		6.51		1.45		14.47

				Экспорт		Импорт		Сальдо

		Янв.		5.9		4.3		1.6				10.2

		Фев.		6.9		5.3		1.6				12.2

		Март		7.7		5.3		2.4				13

		Апр.		7.2		5.7		1.5				12.9

		Май		7.2		5.4		1.8				12.6

		Июнь		7.1		5.2		1.9				12.3

		Июль		7.3		5.5		1.8				12.8

		Авг.		7.1		5.2		1.9				12.3

		Сен.		7.3		4.8		2.5				12.1

		Окт.		8.3		5.2		3.1				13.5

		Нояб.		8.4		4.9		3.5				13.3

		Дек.		8.6		5.5		3.1				14.1

		Янв.		7		4.7		2.3				11.7

		Фев.		6.7		5		1.7				11.7

		Март		7.3		5.6		1.7				12.9

		Апр.		6.9		6.2		0.7				13.1

		Май		6.5		5.5		1				12

		Июнь		6.6		5.5		1.1				12.1

		Июль		7.1		5.2		1.9				12.3

		Авг.		7.2		6.3		0.9				13.5

		Сен.		6.9		6.2		0.7				13.1

		Окт.		8.2		6.2		2				14.4

		Нояб.		8.2		5.8		2.4				14

		Дек.		8.4		7.1		1.3				15.5

		Янв.		5.9		5.6		0.3		11.5		11.5

		Фев.		5.8		6		-0.2				11.8

		Март		6.8		6.5		0.3				13.3

		Апр.		6.1		6.3		-0.2				12.4

		Май		6.1		5.8		0.3				11.9

		Июнь		6.5		5.8		0.7				12.3

		Июль		6.2		5.7		0.5				11.9

		Авг.		5.6		5.2		0.4				10.8

		Сен.		5.9		3		2.9				8.9

		Окт.		6		3		3				9

		Нояб.		5.9		3		2.9				8.9

		Дек.		7.1		3.6		3.5				10.7

		Янв.		4.8		2.9		1.9		7.7		7.7

		Фев.		4.8		3		1.8				7.8

		Март		6		3.5		2.5				9.5

		Апр.		6.5		3.6		2.9

		Май		5.2		3.1		2.1

		Июнь		5.4		3.4		2

		Июль		6.1		3.4		2.7

		Авг.		6		3.2		2.8

		Сен.		6.3		3.4		2.9

		Окт.		6.8		3.6		3.2

		Нояб.		7.4		3.6		3.8

		Дек.		9.3		4.2		5.1

		Янв.		6.8		2.7		4.1

		Фев.		7.9		3.5		4.4

		Март		8.6		3.7		4.9

		Апр.		8.1		3.5		4.6														0

		Май		9		3.5		5.5

		Июнь		8.7		3.8		4.9

		Июль		8.6		3.7		4.9
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Экспорт

Импорт

Сальдо

1996 г.                        1997 г.                     1998 г.                   1999 г.                   2000 г.

Основные показатели российской внешней торговли (млрд.долл.)
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

				33.1		8.9		21.6		9.6

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

				32.5		8.5		24.2		8.3

		Янв.		4.5		1.3		4.5		1.2

		Фев.		4.3		1.5		4.6		1.4

		Март		5		1.7		5		1.5

		Апр.		4.8		1.4		4.8		1.4

		Май		4.8		1.2		4.5		1.3

		Июнь		5.3		1.1		4.4		1.3

				28.7		8.2		27.8		8.1

		Янв.		3.7		1.0		2.3		0.6

		Фев.		3.9		0.9		2.3		0.6

		Март		5.1		1.0		2.7		0.8

		Апрель		5.6		0.8		2.8		0.8

		Май		4.3		0.9		2.4		0.7

		Июнь		4.6		0.8		2.6		0.8

				27.2		5.4		15.1		4.3

				Экспорт		Импорт		Экспорт		Импорт		Сальдо

				вне СНГ		вне СНГ		СНГ		СНГ				вне СНГ		СНГ

		1996		33.1		21.6		8.9		9.6				11.5		-0.7

		1997		32.5		24.2		8.5		8.3				8.3		0.2

		1998		28.7		27.8		8.2		8.1				0.9		0.1

		1999		27.1		14.7		5.4		4.4				12.4		1.0

		2000		41.5		14.8		7.6		5.9

				94.4		52.9		65.9		54.3

				5.6		47.1		34.1		45.7
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		Янв.		4.5		1.3		4.5		1.2

		Фев.		4.3		1.5		4.6		1.4

		Март		5		1.7		5		1.5

		Апр.		4.8		1.4		4.8		1.4

		Май		4.8		1.2		4.5		1.3

		Июнь		5.3		1.1		4.4		1.3

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8

		Дек.		5.9		1.2		2.7		0.8

		Янв.		3.6		1.0		2.2		0.6

		Фев.		4.1		0.9		2.4		0.6

		Март		4.9		1.0		2.7		0.9

		Апр.		5.7		0.8		2.6		0.8

		Май		4.3		0.8		2.3		0.7

		Июнь		4.5		0.9		2.5		0.8

		Июль		5.3		1.0		2.6		0.8

		Авг.		5.2		0.9		2.4		0.8

		Сен.		5.3		1.0		2.4		0.9

		Окт.		5.7		1.1		2.5		1

		Нояб.		6.2		1.3		2.6		1

		Дек.		8		1.6		3		1.1

		Янв.		5.5		1.3		1.9		0.8

		Фев.		6.6		1.3		2.6		0.9

		Март		7.2		1.4		2.6		1.1

		Апр.		6.9		1.2		2.5		1

		Май		7.8		1.2		2.5		1

		Июнь		7.5		1.2		2.7		1.1

		Июль		7.5		1.1		2.5		1.2
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Основные показатели российской внешней торговли (млрд.долл.)
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