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Экономика и политика в июле 1999 года: определяются тенденции второго полугодия.

Начало июля продемонстрировало, насколько неустойчивой и хрупкой является стабильность, достигнутая правительством Е.Примакова. Хотя политическая стабильность сохранялась и даже укреплялась, а забастовочное движение практически снизилось до нуля (что особенно резко контрастирует с летом 1998 года), именно в июле обозначились некоторые опасные тенденции, которые осенью позднее могут иметь серьезные политические последствия.

В конце июня – начале июля резко возросли темпы инфляции, практически удвоившись по сравнению с июньскими показателями. Рост цен в июне примерно соответствует апрельскому, а с учетом сезонного фактора инфляция превысила этот уровень. Давление на рубль явно стало усиливаться.

На этом фоне происходило сокращение валютных резервов при резком ускорении темпов роста денежной базы, что подрывает возможности денежных властей действенно управлять валютным курсом.

На несколько процентов в неделю росли цены на нефтепродукты, а с начала года они практически удвоились. Причем рост цен на внутреннем рынке сопровождался перебоями на рынке и возникновением дефицита бензина в различных регионах страны.

Практически остановился рост рынка корпоративных акций, который на протяжении первого полугодия был самым динамичным среди стран с развивающимися рынками. Отчасти стагнация связана с сезонными факторами и коррекцией, однако можно ожидать и влияния инфляционного фактора, который оказывает влияние на рыночную эффективность операций с рублевыми ценными бумагами.

Наконец, вновь стала нарастать задолженность бюджетов всех уровней, в том числе и по заработной плате. И хотя в значительной мере это является результатом концентрации выплат работникам бюджетной сферы в период массовых отпусков, то есть сезонным фактором, дестабилизирующее влияние подобных изменений налицо.

Таким образом, приходится констатировать ухудшение ряда важных макроэкономических параметров. Продолжение подобных тенденций приведет к углублению кризиса. Складывающаяся ситуация напоминает макроэкономические процессы лета 1994 года, результатом которых стало обвальное падение курса рубля. Как и тогда, в неустойчивость макроэкономических лагов (разрыва между изменением денежной политики и отражением этих изменений на рынке) привела к неверной оценке последствий принимаемых денежными властями решений. Снижение инфляции во втором квартале 1999 года происходило при одновременном ускорении роста денежной базы, что создавало впечатление ослабления зависимости этих двух параметров друг от друга. А попытка удержания стабильности валютного курса в условиях ускорения роста денежной базы приводит только к падению валютных резервов и предопределяет крах валютного курса.

Проводимая в таких условиях Центральным банком политика поддержания стабильности номинального валютного курса может быть объяснена только политическими факторами. Нежелание денежных властей взять на себя ответственность за падение курса со временем оборачивается гораздо более тяжелыми потрясениями. Кроме того, в современной ситуации рост реального курса рубля является негативным фактором и для динамики внутреннего производства (процессов импортозамещения)

Разумеется, в июле действовал и ряд позитивных факторов. Среди них высокие цены на нефть и ожидание роста цен на газ, благоприятные перспективы заключения соглашения с МВФ и переговоров с другими кредиторами, активное сальдо торгового и платежного балансов, довольно высокий уровень собираемости доходов в федеральный бюджет. Продолжали укрепляться политические позиции председателя правительства.

В такой ситуации крайней неустойчивости осенние перспективы в решающей степени зависят от последовательности и решительности действий правительства. Тем более, что ситуация будет еще сильнее обостряться в связи с приближением выборов и усилением популистского давления на власть.

От правительства требуется крайняя осторожность и одновременно жесткость в осуществлении макроэкономической политики. Для обеспечения необходимого уровня стабильности необходимо вернуться к крайне жесткой денежно политике и одновременно отказаться от искусственно поддержки рубля. Если это не будет сделано, то предвыборный период ознаменуется резким ухудшением общей экономической ситуации с соответствующими результатами в избирательных урнах.

Однако выбор в пользу жесткой политики и номинальной девальвации также является крайне непростым, поскольку в краткосрочном плане ухудшит политический имидж премьера, который фактически должен будет расплачиваться своей популярностью по долгам, сделанным его предшественником во главе кабинета. Да и реакция президента в такой ситуации может быть далеко неоднозначной.

В.Мау

Состояние государственного бюджета

Таблица 1

Помесячное исполнение федерального бюджета Российской Федерации 
(в ценах января 1998 года).

I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII
I
II
III
IV
V

Доходы


















Налог на прибыль
1695
1548
3255
3958
2984
2134
2210
2873
1413
1797
2684
2592
1061
986
2090
3264
2981

Налог на добавленную стоимость, спецналог и акцизы
11870
10823
12173
11575
11134
11676
12706
9641
6686
8422
9878
14811
9849
7998
9729
11375
8369*

Налоги на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции
1846
2323
2434
2422
4262
2717
2505
1873
1824
1941
2154
3714
1631
2461
3036
3001
2583

Прочие налоги, сборы и платежи
381
579
605
572
238
485
488
239
577
405
276
298
177
513
349
783


Итого налогов и платежей
15793
15274
18467
18528
18617
17011
17909
14626
10500
12566
14991
21416
12718
11959
15203
18423
15420

Неналоговые доходы
3110
3590
4026
3292
4184
4173
3770
5659
3287
2870
2295
11736
1645
65
2753
2621
2394

Всего доходы
18902
18864
22493
21820
22802
21185
21679
20285
13787
15436
17286
33152
14362
13383
16634
21044
17814

Расходы


















Государственное управление
546
626
758
855
424
727
585
637
311
449
510
1388
131
503
572
627
3619

Национальная оборона
3704
3583
3488
3919
2492
4691
2392
3325
3699
3550
4835
5566
1562
2135
4343
3907


Судебная власть
40
285
187
302
113
210
291
149
117
126
202
557
17
126
119
219


Правоохранительная деятельность и обеспечение безопасности
1961
2417
2373
2307
2042
1570
2642
1847
1056
1434
2100
3408
302
1674
1645
2265


Фундаментальные исследования 
360
488
935
433
173
389
403
124
-101
386
313
486
10
419
286
364


Услуги народному хозяйству
705
1752
962
1601
1450
3012
1846
1148
1002
1220
1470
3082
54
756
1101
2149


Социальные услуги
3039
3544
4525
3992
3437
3922
4548
2291
1851
4747
4126
5985
1660
2750
2943
3488


Обслуживание государственного долга
5074
6860
16216
9182
13406
10203
12965
6742
1781
1689
5602
5604
5473
3725
6139
5056


Прочие расходы
4090
3957
5586
6410
5079
6061
3211
3765
2761
4931
4918
15569
3358
6131
3977
4706


Итого расходов
19519
23512
35030
29001
28615
30787
28882
20029
12477
18532
24077
41644
12566
15284
21125
22781


Ссуды за вычетом погашений
8172
-4648
-12536
-7181
-5813
-9602
-7203
256
1310
-3096
-6791
-8493
1796
1379
1767
1552


Расходы и ссуды за вычетом погашений
27691
16736
35679
29950
29783
31668
29864
21785
14357
21368
24427
38213
14187
16662
22892
24333
33564

Дефицит бюджета (-)
-8789
2128
-13186
-8131
-6981
-10483
-8186
-1500
-570
-5932
-7141
-5061
175
-3280
-6258
-3289
39827

Общее финансирование, в том числе
8789
-2128
13186
8131
6981
10483
8186
1500
570
5932
7141
5061
-175
3280
6258
3289
33265

     Внутреннее финансирование
2189
-1895
13941
5965
5091
-13063
-20169
-4389
-1951
2510
3283
1765
-7249
1252
1347
-336
-17515

     Внешнее финансирование
6600
-233
-755
2166
1890
23547
28355
5889
2520
3422
3858
3296
7074
2028
4911
3625
15750

* НДС и акцизы
Данные по исполнению федерального бюджета в январе-мае 1999 года представлены в таблице 1. Дефлирование показателей производилось с помощью индекса потребительских цен. Как видно, уровень налоговых поступлений и общий уровень доходов в реальном выражении снизился в мае 1999 года.

За первые пять месяцев 1999 года уровень доходов составил 12,5% ВВП
 (для сравнения, за аналогичный период 1998 года доходы составили 10,9% ВВП, а в целом за 1998 год –11,3% ВВП), в том числе 11,1% ВВП за счет налоговых поступлений (9% ВВП и 8,8% ВВП соответственно), и расходов – 16,9% ВВП (14,5% ВВП – за январь-май 1998 года и в целом за 1998 год). Уровень бюджетного дефицита на первое июня был равен 4,4% ВВП (3,6% ВВП за аналогичный период 1998 года и 5,4% ВВП– за 1998 год)
. 

Динамика реальной задолженности в федеральный бюджет по налогам представлена на рисунке 1. На 1 июня 1999 года общий объем задолженности в федеральный бюджет составил 183 млрд. рублей. Налоговые поступления в федеральный бюджет на 1 июня согласно данным МНС составили 119 млрд. рублей. В реальном выражении по сравнению с аналогичным периодом прошлого года (за первое полугодие) налоговые поступления в ценах января 1998 года были примерно равны.

Таблица 2

Реальные налоговые поступления в федеральный бюджет по данным МНС (в ценах января 1998 года).
I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII
I
II
III
IV
V
VI

25186
10804
12460
12711
10222
11131
12166
10606
6409
9090
11226
21979
10262
11811
12519
12525
10728
11589

[image: image2.wmf]Рисунок 1. Темпы роста реальной задолженности по налоговым поступлениям в 

федеральный бюджет (в % к предыдущему месяцу)
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Налоговая политика

Федеральным законом РФ от 17 июля 1999 года № 168-ФЗ внесены изменения в Закон Российской Федерации "О налогах на имущество физических лиц".  В частности, изменены ставки налога – введена шкала предельных ставок в зависимости от суммарной инвентаризационной стоимости, типа использования и по иным критериям; введены нормы, конкретизирующие порядок уплаты налога лицами, имеющими имущество в общей совестной собственности и др. 

Федеральным законом РФ от 9 июля 1999 года № 155-ФЗ внесены изменения и дополнения в Федеральный закон "О введении в действие части первой Налогового кодекса Российской Федерации". Федеральный закон устанавливает в том числе порядок уплаты пеней, начисленных до вступления в силу части первой НК РФ. При этом ограничение суммы пеней размером неуплаченной суммы налога (сбора) действует только в период с 1 января 1999 года до вступления в силу Федерального закона "О внесении изменений и дополнений в часть первую Налогового кодекса Российской Федерации". Аналогичный порядок устанавливается и в отношении суммы пеней, начисленные по состоянию на 1 января 1999 года, но не уплаченные налоговым агентом к моменту введения в действие части первой Кодекса. 

С 1 января 1999 года на сумму недоимки по налогам (сборам), в том числе по недоимке, образовавшейся до введения в действие части  первой Кодекса, пени начисляются по процентной ставке, равной одной трехсотой действовавшей в это время ставки рефинансирования Центрального банка Российской Федерации, но не более 0,1 процента в день.

Федеральным законом 155-фз устанавливается также, что филиалы, признававшиеся ранее самостоятельными налогоплательщиками переводятся на режим исчисления и уплаты налоговых обязательств, действовавший ранее в отношении филиалов, не признававшихся самостоятельными налогоплательщиками, - кроме расчетов по налогу на добавленную стоимость.

Филиалы и представительства, которые в соответствии с Законом Российской Федерации "О налоге на добавленную стоимость" являются самостоятельными налогоплательщиками налога на добавленную стоимость, до введения в действие части второй Кодекса, исполняя обязанность головной организации по уплате налога на добавленную стоимость, исчисляют и уплачивают налог в порядке, предусмотренном Законом Российской Федерации "О налоге на добавленную стоимость.

Федеральным законом 155-фз установлено, что проценты при возврате излишне уплаченного налога начисляются за период с 1 января 1999 года по день фактического возврата.

Федеральным законом от 9 июля 1999 года № 154-ФЗ внесены изменения и дополнения в часть первую Налогового кодекса РФ. Сужены пределы колебания рыночной цены для целей налогообложения – с 30 процентов до 20 процентов (статья 40). Увеличены сроки (с 10 до 60 дней), в течение которых налоговый орган вправе принять решение о взыскании налога – решение о взыскании принимается после истечения срока, установленного для исполнения обязанности по уплате налога, но не позднее 60 дней после истечения срока исполнения требования об уплате налога.

В случае реорганизации установлено, что правопреемник (правопреемники) должен уплатить все пени, причитающиеся по перешедшим к нему обязанностям.

За счет имущества налогоплательщика в случаях, предусмотренных  НК РФ, взыскивается не только сумма неуплаченного налога, но и пеня.

Введена ответственность банков за неперечисление  обязательных платежей клиентов, аналогичная ответственности за неуплату налогов налогоплательщиками.

Письмом МНС РФ от 8 июля 1999 г. № АС-6-05/543 доведен  в целях применения Федерального закона от  03.03.99   № 45-ФЗ  "О внесении изменений и дополнений в Закон Российской Федерации "О налоге на прибыль предприятий и организаций" установленный Банком России порядок отражения в бухгалтерском учете кредитными организациями образовавшейся суммы переплаты налога на прибыль за 1998 г. (письмо от 26.03.99 № 111-Т)

Федеральным законом от 8 июля 1999 года № 141-ФЗ введен налог на отдельные виды транспортных средств, а именно на легковые автомобили с рабочим объемом двигателя свыше 2 500 куб. см, за исключением полноприводных автомобилей, произведенных на территории Российской Федерации, а также автомобилей, произведенных за двадцать пять лет и более до дня уплаты налога.

Федеральным законом РФ от 8 июля 1999 года №142-ФЗ внесены дополнения в статью 19 Закона Российской Федерации "Об основах налоговой системы в Российской Федерации" (в перечень налогов, уплачиваемых на территории РФ включен налог на отдельные виды транспортных средств) 

Налоговая база определяется как рабочий объем двигателя транспортного средства в кубических сантиметрах. Налоговым периодом по налогу является один год. Ставки налога установлены в следующих размерах: легковые автомобили с рабочим объемом двигателя: свыше 2 500 куб. см до 3 000 куб. см. включительно - 2 руб., свыше 3 000 куб. см – 3 руб. Применяются понижающие коэффициенты к ставкам в зависимости от срока после даты изготовления. 

Л. Анисимова, С. Баткибеков

Денежно-кредитная политика

В июле 1999 года недельные темпы роста индекса потребительских цен заметно выросли (см. график 1). За первые три недели месяца общий прирост индекса составил 2,2%. При сохранении текущих ежедневных темпов роста цен инфляция в июле может достигнуть 3,5 – 4%. В качестве основных причин такого развития инфляционных процессов необходимо выделить следующее.

Во-первых, в конце июня – начале июля значительно выросли цены на бензин. В частности, в июне рост цен по различным сортам бензина составил, по данным Госкомстата, от 7 до 11%. За первую половину июля цены выросли еще на 9 – 15%. Данное повышение цен на автомобильное топливо связано, по нашему мнению, как с повышением цен на нефть на мировых рынках, так и с координированными действиями участников российского рынка.

Во-вторых, с 1 июля 1999 года в ряде регионов Российской Федерации был введен налог с продаж, что повысило цены продаваемых за наличный расчет товаров на 2 – 5% в зависимости от ставки налога в конкретном регионе.

График 1
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В-третьих, с 1 июля 1999 года Правительство РФ значительно сократило список товаров, в отношении которых действует пониженная ставка НДС.

И наконец, в-четвертых, в июне – июле начали проявляться последствия денежной эмиссии, осуществляемой ЦБ РФ на протяжение последних шести месяцев. Из-за наличия временного лага между моментами увеличения денежной массы и ускорением роста цен, составляющего от шести до девяти месяцев (в условиях отсутствия финансовых рынков лаг укорачивается), эффект такой политики стал заметен только к лету 1999 года.

В июле 1999 года наблюдалось снижение золотовалютных резервов ЦБ РФ (см. график 2 и таблицу 1). С 25 июня, когда валютные резервы достигли максимального значения за последние полгода, Центральный банк РФ потратил 700 млн. долларов США.

В то же время, в июле 1999 года продолжился рост денежной базы (см. график 2). За период с начала месяца ее прирост составил 7,8 млрд. рублей, или около 3%. Однако фактические масштабы эмиссии оказались еще более значительными. Поскольку ЦБ РФ стерилизовал рост денежной массы, оценка брутто-эмиссии (сумма номинального прироста денежной базы и объема рублевых средств, равного уменьшению золотовалютных резервов, переведенного в рубли по текущему курсу) достигает 25 млрд. рублей.

График 2
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Таблица 1
Динамика денежной базы и золотовалютных резервов ЦБ РФ в мае – июле 1999 г.


Денежная база (млрд. руб.)
Темп изменения денежной базы (%)
Золотовалютные резервы (млрд. $)
Темп изменения золотовалютных резервов (%)

26.4-2.5.99
224,5
3,17%
11,1
1,83%

3-9.5.99
229,2
2,09%
11,6
4,50%

10-16.5.99
232,1
1,27%
11,3
-2,59%

17-23.5.99
236,7
1,98%
11,6
2,65%

24-30.5.99
240,7
1,69%
12,0
3,45%

31.5-6.6.99
245,6
2,04%
12,0
0,00%

7-13.6.99
254,1
3,46%
12,1
0,83%

14-20.6.99
257,4
1,30%
12,1
0,00%

21-27.6.99
257,3
-0,04%
12,2
0,83%

28.6-4.7.99
259,5
0,86%
12,1
-0,82%

5-11.7.99
264,4
1,89%
11,8
-2,48%

12-18.7.99
265,1
0,26%
11,5
-2,54%

Архипов С.А., Дробышевский С.М.

Финансовые рынки

Рынок государственных ценных бумаг. В июле 1999 года на рынке российских валютных государственных облигаций происходила стабилизация цен на новом, относительно высоком уровне (около 20% от номинала, см. график 1). К середине месяца наметилась тенденция к сближению котировок всех серий. В настоящее время уровень цен ОВВЗ определяется, преимущественно, общей оценкой риска невыполнения Россией своих обязательств, поэтому котировки облигаций очень близки друг к другу независимо от срока до погашения каждой серии. Этот вывод подтверждается также тем фактом, что, начиная с мая 1999 года, цены непосредственно российских долгов (6-я и 7-я серии ОВВЗ) практически сравнялись с ценами облигаций, отнесенных к долгу бывшего СССР.

График 1
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Как мы предполагали в июньском обзоре, котировки российских евробондов в июле остались неизменными (см. график 2). Выплата Россией купонных платежей в размере 320 млн. долларов фактически не добавила новой информации для пересмотра уровня риска по данным ценным бумагам. В этих условиях различие в динамике котировок определяется срочностью облигаций, и положительный наклон кривой доходности евробондов объясняет рост котировок коротких серий по сравнению с неизменными ценами долгосрочных облигаций.
График 2
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Рынок акций. В июле 1999 г. российский рынок акций продемонстрировал весьма высокий уровень волатильности котировок. Быстрый рост индекса РТС, начавшийся в первых числах июня, продолжался и в течение первых двух недель июля 1999 г. (см. график 3). С 1 по 8 июля индекс РТС вырос со 125,65 до 147,37 пунктов. Это соответствовало приросту индекса на 17,3%. Однако затем произошла резкая смена настроений инвесторов. В течение последующих дней июля цены российских акций падали. С 9 по 28 июля индекс РТС снизился со 147,37 до 123,66 пунктов, что соответствует его падению примерно на 16%.

В июне 1999 г. индекс РТС увеличился с 97,64 до 125,65 пунктов, что соответствует приросту на 28,68%. Таким образом, за первую половину 1999 г. индекс вырос на 113,4%. В июле, несмотря на высокую амплитуду колебаний, индекс РТС практически не изменится. По предварительным оценкам, он снизится со 125,65 до 124 пунктов. В этом случае его снижение за последний месяц составит около 1,3%.

График 3
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Благодаря высокой активности участников и росту цен российских акций, наблюдавшемуся в июне – начале июля, в течение последних месяцев объемы заключаемых в РТС сделок были достаточно высоки (см. график 3). В июне суммарный объем торгов в РТС составил около 272,13 млн. долларов. Таким образом, за первое полугодие 1999 г. суммарный объем торгов в РТС составил около 946,5 млн. долларов. Следует отметить, что это на 87,4% меньше суммарного оборота, зарегистрированного в РТС за соответствующий период 1998 года.

По предварительным оценкам, в июле 1999 г. суммарный объем заключенных в РТС сделок может превысить 338 млн. долларов, что на 24,25% выше июньского уровня и более, чем в 12,6 раз больше объема торгов, зарегистрированного в январе 1999 г. (26,8 млн. долларов).

В июле 1999 г. среди blue chips наибольший рост котировок наблюдался по акциям нефтяных компаний: «Мегионнефтегаз» – 24,10%, «Сургутнефтегаз» – 19,97%, «Татнефть» – 17,39%. Однако по итогам месяца цены большинства наиболее ликвидных российских акций, котируемых в РТС, продемонстрировали падение (см. график 4).

График 4
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В июле 1999 г. в структуре заключенных в РТС сделок не произошло существенных изменений. В течение предпоследней недели июля в общем объеме заключенных сделок на долю акций РАО «ЕЭС России» пришлось около 33,5%, на долю акций «ЛУКойл» – 17,37%, на долю акций «Сургутнефтегаз» – 15,42%, на долю акций «Мосэнерго» – 11,61%. Таким образом, в середине июля на четыре наиболее торгуемые акции пришлось около 77,9% от общего оборота в РТС. Доли остальных акций в общем объеме торгов оказались существенно меньшими: «Татнефть» – 3,79%, «Ростелеком» – около 3%, «Сургутнефтегаз» (прив.) – 2,92% и т.д.

В июле 1999 г. наиболее значимое влияние на конъюнктуру российского рынка акций оказали следующие факторы. Во-первых, в преддверии принятия решения на Совете директоров МВФ о выделении России очередного транша кредита произошло некоторое повышение спроса на российские акции. Следует отметить, что уже с начала июня 1999 г. (после встречи С. Степашина и М. Камдессю в Санкт-Петербурге), а также во многом благодаря тому, что Государственная Дума в целом поддержала правительственный пакет законопроектов, большинство инвесторов расценили шансы России на получение кредита как достаточно высокие.

Во-вторых, 29 июля Совет директоров Всемирного банка должен рассмотреть вопрос о выделении России в августе очередного транша кредита в рамках программы SAL-3 в размере 100 млн. долларов. При условии выполнения Россией взятых перед Всемирным банком обязательств, до конца 1999 г. будут предоставлены еще два транша (150 и 400 млн. долларов).

В наиболее благоприятном случае Россия во втором полугодии 1999 г. сможет получить около 3,8 млрд. долларов, из которых на долю МВФ приходится 1,9 млрд. долларов, на долю Всемирного банка и правительства Японии – около 1,85 млрд. долларов.

В-третьих, 3 августа должна состояться встреча российской делегации с членами Лондонского клуба. Успешный ход переговоров с МВФ и Всемирным банком по поводу выделения кредитов и реализации совместного плана выхода из экономического кризиса пока позволил России избежать официального дефолта по долговым обязательствам PRIN и IAN. Однако не все участники Лондонского клуба придерживаются позиций о предоставлении Москве долгосрочной реструктуризации российских долгов и списанию долгов бывшего СССР.

К середине июля цены российских акций уже в полной мере отразили позитивные ожидания, связанные с возможными поступлениями средств от международных организаций и переговорами с Лондонским клубом. Более того, ряд крупных игроков стал расценивать их как переоцененные. Начавшаяся с 9 июля коррекция ценового уровня, подтвердила данное опасение.

В-четвертых, в рамках обязательств перед Всемирным банком Правительство РФ объявило о намерении реализовать пакеты акций 7 российских компаний, в числе которых: РАО «Газпром», «ЛУКойл», «Связьинвест», «Ротор» (Вологда), «Бор» (Приморский край), «Мосэлектрофольга» (Москва), «Балашовский хлебокомбинат» (Саратов). Данная мера направлена на пополнение доходной части бюджета 1999 г. Однако приватизация данных компаний может быть рассмотрена в контексте курса на повышение роли иностранных инвесторов в управлении российскими компаниями. 

В-пятых, несмотря на значительные колебания конъюнктуры на мировых товарных рынках, цена нефти продолжает оставаться достаточно высокой. В середине июня 1999 г. цена российской нефти марки Urals (cif порты Средиземноморья) составляла 14,5 – 14,7 $/баррель. К середине июля цена на нефть данной марки возросла до 19,4 – 19,5 $/баррель. Ее последующее падение до уровня 18,4 – 18,5 $/баррель в двадцатых числах июля, скорее всего, существенно не снизит спрос на акции российских нефтяных компаний.

В-шестых, приближение срока выборов в Государственную Думу и Президентских выборов 2000 г. продолжает оставаться общим фоном неопределенности в отношении преемственности экономической политики и защиты прав иностранных инвесторов в России. Обострение отношений между некоторыми российскими политиками, произошедшее во второй половине июля, явилось одним из факторов ухудшения конъюнктуры на российском рынке акций.

В-седьмых, в июле 1999 г. большинство наиболее значимых мировых фондовых рынков продемонстрировало ощутимое падение индексов (см. таблицу 1). Особенно сильно фондовые индексы снизились в конце июля после выступления главы ФРС А. Гринспена, заявившего о возможности дальнейшего повышения учетной ставки при первых признаках ускорения инфляционных процессов в экономике США. Таким образом, недавнее повышение ставки на 0,25 процентных пункта перестало восприниматься инвесторами как достаточная мера со стороны ФРС, что привело к дополнительной неопределенности на международных финансовых рынках.

Как видно из таблицы 1, в июле на фоне падения наиболее значимых мировых фондовых индексов Dow Jones Industrial Average Index все же продемонстрировал некоторый рост (см. график 5).

Таблица 1
Динамика зарубежных фондовых индексов
данные на 27 июля 1999 г.
значение
Изменение за 
последнюю неделю (%)
Изменение 
за месяц (%)

The Dow Jones Industrial Average (США)
10979,04
-0,16%
1,51%

Bovespa Index (Бразилия)
10735
-4,78%
-5,66%

IPC Index (Мексика)
5406,65
-7,02%
-4,22%

Nikkei-225 (Япония)
17462,72
-5,77%
-1,80%

DAX-30 (Германия)
5224,16
-4,86%
-2,53%

CAC-40 (Франция)
4401,33
-3,23%
-2,28%

График 5
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Рынок межбанковских кредитов. С конца июня 1999 года активность участников рынка межбанковских кредитов заметно выросла. Большой объем свободных средств вынуждает банки искать финансовые инструменты для вложений, срок которых не превосходит одной недели. Последнее обусловлено сохраняющимся высоким уровнем недоверия между банками. Следствием расширения операций на рынке МБК стал рост волатильность ставок по фактически предоставленным кредитам (см. график 6). Другим подтверждением того факта, что коммерческие банки активизировали деятельность на финансовых рынках стало снижение объема остатков на корреспондентских счетах в Банке России. В июле данная сумма колебалась в пределах от 46 до 52 млрд. рублей, что на 10 – 15% ниже уровня второй половины июля.

График 6
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Валютный рынок. В июле 1999 г. ситуация на валютном рынке продолжала оставаться стабильной. Как и в июне существенного увеличения спроса на доллары не наблюдалось. Однако к концу июля на рынке стали появляться некоторые признаки спекулятивной активности участников. По всей видимости, это было связано с быстрым темпом снижения золотовалютных резервов ЦБ РФ (более подробно см. раздел, посвященный денежно-кредитной политике) и ожиданиями повышения темпа обесценения рубля после принятия решений в МВФ и Всемирном банке о предоставлении очередных траншей кредитов России.

Косвенным свидетельством повышения спекулятивных настроений на рынке стало рекордное значение объема торгов на единой торговой сессии (ЕТС) в СЭЛТ 28 июля. Всего в этот день было заключено сделок на 263 млн. долларов. Последний раз такой объем торгов на ММВБ был зарегистрирован в накануне кризиса, в середине августа 1998 г.

В целом, в июле 1999 г. объемы торгов в СЭЛТ остались на уровне, достигнутом в июне. По предварительным оценкам, в июле по наиболее часто заключаемым сделкам ‘today’ и ‘tomorrow’ объем торгов составит, соответственно, 85000 млн. рублей и 19500 млн. рублей. В этом случае суммарный объем торгов по данным сделкам в июле вырастет по сравнению с июнем примерно на 3%.

В июне 1999 г. официальный курс доллара снизился с 24,44 руб./доллар до 24,22 руб./доллар (см. график 7). Это соответствует его снижению на 0,9%. Курс доллара ‘today’ в СЭЛТ в июне снизился с 24,438 руб./доллар до 24,210 руб./доллар, что составило -0,93%. Курс доллара ‘tomorrow’ снизился с 24,695 руб./доллар до 24,259 руб./доллар, т.е. на 1,77%.

В июле 1999 г., по предварительным оценкам, официальный курс доллара практически не изменится, составив 24,22 руб./доллар. Курс доллара ‘today’ в СЭЛТ вырастет с 24,210 руб./доллар до 24,225 руб./доллар (данные на 26 июля), т.е. на 0,06% (0,74% в годовом исчислении). Курс доллара ‘tomorrow’ в июле снизится с 24,259 руб./доллар до 24,247 руб./доллар (данные на 26 июля). Таким образом, за месяц снижение курса ‘tomorrow’ составит 0,05%.

8 июля 1999 г. был проведен третий валютный аукцион для нерезидентов в рамках новации по ГКО-ОФЗ. На аукционе ЦБ РФ реализовал уполномоченным банкам валюты на сумму около 49,9 млн. долларов по курсу 26,906 руб./доллар.

График 7
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В июне – июле 1999 г. немецкая марка оказалась более колеблемым активом нежели доллар, что определило сохранение интереса участников к данному сегменту финансового рынка несмотря на небольшой объем торгов. По предварительным оценкам, в июле объем торгов по марке составит около 188,5 млн. рублей, что соответствует приросту данного показателя примерно на 5,6% относительно июня (178,5 млн. рублей).

В июне 1999 г. официальный обменный курс марки снизился с 13,05 руб./DM до 12,82 руб./DM, т.е. на 1,76%. Курс марки ‘tomorrow’ в СЭЛТ снизился с 13,310 руб./DM до 12,818 руб./DM, т.е. на 3,7%.

В июле официальный курс немецкой марки немного подрос: за месяц он изменился с 12,82 руб./DM до 13,2 руб./DM (см. график 8). Это соответствует его приросту на 2,96% (41,98% в годовом исчислении). По предварительным оценкам, курс марки ‘tomorrow’ в СЭЛТ вырастет в июле вырастет с 12,818 руб./DM до 13,3 руб./DM (данные на 26 июля), т.е. на 3,76% за месяц (55,73% годовых).

График 8
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Таблица 2 
Индикаторы финансовых рынков
Месяц
март
апрель
май
июнь
июль*

месячная инфляция
2,8%
3,0%
2,2%
1,9%
3,5%

расчетная годовая инфляция по тенденции данного месяца
39,3%
42,6%
29,8%
25,3%
51,1

ставка рефинансирования ЦБ РФ
60%
60%
60%
55%
55%

средняя по всем выпускам доходность к погашению ОФЗ 
(% в год)
89,14%
80,39%
75,90%
30,06%
60%

оборот рынка ГКО-ОФЗ за месяц (млрд. руб.)
4,45
3,35
4,28
15,49
8,0

доходность к погашению ОВВЗ на конец месяца (% в год)






3 транш
1050%
6557%
–
–
–

4 транш
95%
104,7%
80,3%
54,2%
58%

5 транш
55%
51,5%
40,1%
28,7%
29%

6 транш
65%
44,9%
42,0%
29,7%
33%

7 транш
50%
33,0%
33,1%
22,4%
23%

ставка МБК-MIACR (% в год на конец месяца) по кредитам на:






1 день
41%
16,7%
5,8%
14%
5%

1 неделю
29%
11,2%
11%
20%
11%

официальный курс USD на конец месяца (руб./доллар)
24,18
24,23
24,44
24,22
24,22

официальный курс евро на конец месяца (руб./евро)
25,94
25,73
25,52
25,07
25,55

прирост официального курса USD за месяц (%)
5,87%
0,21%
0,87%
-0,90%
0%

прирост официального курса евро за месяц (%)
3,31%
-0,81%
-0,82%
-1,76%
1,91%

оборот фондового рынка в РТС за месяц (млн. долларов США):
186,8
161,2
197,3
272,1
338,1

значение индекса РТС-1 на конец месяца
80,36
91,83
97,64
125,65
124

изменение индекса РТС-1 за месяц (%)
14,74%
14,27%
6,33%
28,68%
-1,32%

* Оценка

Архипов С.А., Дробышевский С.М.

Кредитование правительства банками после кризиса

Замораживание ГКО-ОФЗ и кризис банковской системы должны были привести к заметным сдвигам в структуре размещения банковских активов. С одной стороны, государство лишилось возможности выходить на рынок кредитных ресурсов и, предлагая наиболее привлекательные условия, вытеснять других заемщиков. С другой - банки лишились сферы приложения для существенной части своих активов (накануне кризиса вложения в рублевые ФДО составляли в среднем 7.5% активов без учета Сбербанка). О навесе ликвидности в форме остатков на корсчетах в ЦБР много пишется. Динамика этого показателя представлена на рис. 1 и 2. Как видно на рисунках, даже в текущих ценах суммы на корсчетах вернулись к уровню конца 1997 года только в начале 1999 года. В постоянных ценах середины 1998 года уровень конца 1997 года так и не был достигнут до середины 1999 года. На конец мая 1999 г. приходится максимальное значение - 24 млрд. руб. в постоянных ценах, что на 12% ниже значения конца 1997 года. На рис. 2 видно, что удельный вес корсчетов в активах тоже заметно не повысился по сравнению с уровнем конца 1997 года и остался в течение первой половины 1999 года в пределах 3% от суммы активов. К высоколиквидным акивам следует также отнести и депозиты банков в ЦБР. Регулярная статистика объемов депозитов банков в ЦБР отсутствует, но, по нашей оценке, остатки на этих счетах представляют величину значительно меньшую, чем средства на корсчетах. 

Другой аспект - какие изменения произошли в структуре работающих активов. На первый взгляд, осенью доля требований к расширенному правительству в общем объеме требований банков начала снижаться (см. рис. 3). Но, во-первых, снижение, как оказалось, носило весьма краткосрочный характер, и минимальное значение пришлось на сентябрь 1999 года. Во вторых, и это падение было вызвано не столько действительным уменьшением задолженности правительства перед банками, сколько различиями в валютной структуре требований банков к государству и предприятиям. Накануне кризиса удельный вес инвалютных ссуд в кредитах предприятиям и организациям составлял немногим более 40% (см. рис. 4). В требованиях к правительству доля требований в иналюте, очевидно, намного ниже, и, в условиях резкой девальвации рубля, валютная часть кредитов в рублевом выражении росла более высокими темпами и обеспечивала опережающий рост требований к предприятиям по сравнению с требованиями к правительству. За сентябрь 1998 г. доля правительства упала с 39.5  до 35%, доля предприятий, организаций и частных лиц повысилась с 59.2 до 63.7%. Но с октября динамика требований опять складывается в пользу государства. К концу 1998 года доля требований к правительству вернулась к предкризисному уровню, а к 1.05.99 достигла 45% - самого высокого показателя за весь наблюдаемый период уровня. Таким образом, свертывание заимствований в форме рыночных долговых обязательств не привело к уменьшению масштабов вытеснения государством других заемщиков с кредитного рынка, и обширные госзаимствования продолжают выступать фактором, препятствующим экономический росту. 

Увеличение доли государства в требованиях банков происходило на фоне роста общего объема задолженности нефинансового сектора перед банками в текущих ценах при уменьшении вплоть до марта 1999 года в постоянных. Так, к концу апреля требования банков к НФС в текущих были на 64% выше, чем перед кризисом, но в постоянных ценах - на 22% ниже. 

Другая сторона вопроса - откуда у находящейся в глубоком кризисе банковской системы ресурсы для кредитования правительства? Власти не делают из этого большого секрета. Для покрытия обязательств правительства используются не только прямые кредиты ЦБР, но и кредитование через банки, контролируемые государством (и прежде всего, ВЭБ). Масштабы этой формы кредитования точно определить довольно сложно. Широко известна цифра: с августа 1998 по середину 1999 года ЦБР, по разным оценкам, предоставил комерческим банкам 16-18 млрд. руб. стабилизационных кредитов, часть из них была банками возвращена. Очевидно, наиболее адекватно динамику этого рода расходов ЦБР на поддержку банков отражает статья в его консолидированном балансе "кредиты банкам резидентам" (см. табл. 1 и рис. 5). Как видно на рисунке, максимальная величина этого показателя пришлась на август-сентябрь 1998 года. 

Кредиты ЦБР сконцентрированы в очень ограниченном круге крупных банков, что позволяет говорить о том, что в условиях ограниченности финансовых ресурсов ЦБР выбрал стратегию поддержки крупных банков. В свою очередь для этих избранных банков кредиты ЦБР стали важным источником ресурсов. Но общая сумма требований ЦБР к кредитным организациям намного больше, чем сумма кредитов банкам. Так, на 1.01.99 кредиты банкам резидентам в балансе ЦБР составляли 9.3 млрд.руб, а общая сумма требований к кредитным организациям -- 76.4 млрд. руб. Разность -- 67.1 млрд. руб. - представляет собой средства, предоставленные ЦБР банкам на условиях репо. Она превосходит общую сумму кредитов, выданных к этому времени ЦБР на обслуживание внешнего долга (49.9 млрд.  руб.), и частично, как уже было отмечено, проводимых через банки. К 1.05.99 сумма достигла 140 млрд. руб.  Данные о размере пакета государственных ценных бумаг,  принадлежащих банкам, не демонстрируют снижения на сопоставимую величину, тем не менее, объем требований ЦБР к банкам, очевидно, более адекватно отражает масштабы реальной поддержки ЦБР российских банков, чем сумма прямых кредитов банкам. При таком подходе расходы на поддержку банковской системы повышаются в несколько раз (см. рис. 6), а их динамика не дает оснований для вывода об ослаблении проблем в банковском секторе.

Таблица 1
Кредиты ЦБР в млрд. руб.


Требования к банкам




Дата
Всего
Кредиты банкам 
резидентам
Средства, 
предоставленные на условиях РЕПО
Кредиты на обслуживание внешнего долга

1.08.99
4
3.9
0.1
н/д

1.01.99
76.4
9.3
67.1
49.9

1.05.99
153.1
13.3
139.8
119.2

Рис. 1 
Средства коммерческих банков на корсчетах в ЦБР, млрд.руб. 
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Примечание: остатки на корсчетах на конец месяца (без учета  АРКО)

Рис. 2 
Ликвидные активы коммерческих банков в процентах к активам 
по состоянию на конец месяца
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Рис. 3 
Кредиты  расширенному правительству, в млрд. руб.
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Рис. 4

Доля кредитов в иностранной валюте в кредитах предприятиям, в процентах
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Рис. 5
Кредиты ЦБР кредитным организациям
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Рис. 6 
Динамика требований  ЦБР к  банкам  в процентах к ВВП
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Примечание. Данные о ВВП за месяц приведены в годовое выражение

Рассчитано по: Бюллетень банковской статистики

Матовников М.Ю., Михайлов Л.В., Сычева Л.И., Тимофеев Е.В. 

Инвестиции в реальный сектор 
экономики: жилищное строительство

Объем инвестиций в основной капитал за счет всех источников финансирования в I полугодии 1999 года составил 184,3 млрд руб. С изменением экономической конъюнктуры в текущем году отмечается некоторое сокращение глубины падения инвестиций в реальный сектор по сравнению с аналогичным периодом1998 года. В январе июне 1999 года по оценке Российского статистического агентства инвестиции в в основной капитал снизились на 1,7% по сравнению с соответствующем периодом прошлого года, тогда как в 1998году в этот же период спад достигал 6:%.

Замедление темпов падения инвестиций в реальный сектор экономики обусловлено повышением деловой активности в промышленности и, в частности, интенсивным развитием импортозамещающих производств. По предварительным итогам I полугодия 1999 года доля инвестиции в промышленность в общем объеме инвестиций в основной капитал по сравнению с аналогичным периодом прошлого года повысилась почти на 8 пунктов. Лидирующее положение по объемам инвестиционных вложений (54,3 млрд руб.) в текущем году сохраняется за топливно-энергетическим комплексом. Доля инвестиции в ТЭК в общем объеме инвестиций по сравнению с прошлым годом повысилась почти на 3 пункта и составила 29,7% Другим характерным для текущего года моментом является повышение доли инвестиций в потребительский сектор экономики. В частности, в 1 квартале 1999 года доля инвестиций в производство потребительских товаров в общем объеме инвестиций в реальный сектор повысилась до 10,1% против 4,3% в соответствующий период прошлого года. 

График 1
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Источник: Госкомстат РФ, Министерство экономики РФ

Основным источником финансирования инвестиций в реальном секторе остаются собственные средства предприятий. По сравнению с I полугодием 1998 года доля собственных средств в источниках финансирования повысилась на 4,4 пункта и составила 60%. При этом доля собственных источников финансирования довольно существенно дифференцируется по отраслям и секторам экономики. Так, в электроэнергетике за счет собственных средств предприятий финансируется 90% инвестиции в отрасль, в газовой промышленности– 82%, в нефтедобывающей- 74%, трубопроводном транспорте- 55%.

В целом по экономике следует отметить повышение доли привлеченных средств в инвестициях в основной капитал на почти на 3 пункта, по сравнению с соответствующим периодом прошлого года, что несколько ослабило негативные последствия уменьшения объемов и доли бюджетных источников финансирования инвестиций в реальный сектор. В I полугодии 1999 года в структуре источников финансирования увеличилась доля кредитов банков на 2,5 пункта и заемных средств других организаций – на 1,4 пункта по сравнению с прошлогодним уровнем. Однако говорить о движении банковского капитала и средств кредитующих организаций в сторону реального сектора преждевременно, поскольку отмеченные тенденции, скорее всего, отражают низкий уровень инвестирования по другим источникам. 

В I полугодии 1999 года объем финансирования государственных инвестиций из бюджета составил 913,8 млн. руб., или 13,6%от бюджетных ассигнований на 1999 год. Хотя по сравнению с соответствующим периодом прошлого года уровень финансирования государственных инвестиций повысился более чем, в 2,2 раза улучшений в этой сфере деятельности по существу не произошло. Необходимо учитывать абсолютное сокращение бюджетных ассигнований на инвестиции по сравнению с 1998 годом, сохранение объема финансирования государственных инвестиций практически на уровне прошлого года, а также усиление неравномерности финансирования инвестиционных расходов из бюджета. 

Сложное положение с финансированием государственных инвестиций приводит к крайне негативным результатам по вводу в действие важнейших строек и объектов. По оценке Минэкономики объем выполненных строительно-монтажных работ за январь-июнь 1999 года почти в двое превысил объем финансирования государственных инвестиций. При сохранении сложившихся тенденций размер накопленной задолженности почти в 1,5 раза превысит проектируемый на 2000 год объем бюджетных ассигнований на государственные инвестиции. 

О. Изряднова
Реальный сектор экономики: факторы и тенденции

Экономическую ситуацию в первом полугодии 1999 года нельзя оценить однозначно. Позитивное воздействие на динамику макроэкономических показателей оказало оживление хозяйственной деятельности в промышленности, а также благоприятные изменения конъюнктуры на мировых рынках топливных и природно-сырьевых ресурсов. Прирост объема валового выпуска промышленности за 2 квартал 1999 года составил 5,0%, а за I полугодие -3,1% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года.

 Вместе с тем усиливается воздействие негативных факторов Особенностью нынешней ситуации является усиление разрыва в темпах производства промышленности и других отраслей, производящих товары: спад производства в сельском хозяйстве достиг 3,6%, в строительстве -1,5%.Следует отметить, что происходит постепенное снижение темпов производства услуг. Доля услуг в ВВП по сравнению с I полугодием 1998 года снизилась на 1,4 процентных пункта. На динамику сектора услуг доминирующее воздействие оказывает торговля, на долю которой приходится почти 20% ВВП и более 45% производства услуг. По сравнению с январем-июнем 1998 года, оборот розничной торговли сократился на 14,2%. Сохранение интенсивного роста услуг связи и транспорта, а также поддержание объема предоставления платных услуг населению примерно на стабильном уровне несколько ослабляют тенденцию к спаду производства в секторе услуг. 

График 1
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Источник: Госкомстат РФ, Министерство экономики РФ, ИЭПП

Динамичное развитие промышленности не компенсировало сокращение выпуска в других отраслях и секторах экономики, что и привело к уменьшению производства ВВП на 1,3% по сравнению с 1998 года. При этом необходимо заметить, что при сложившемся уровне эффективности использования системы производственных ресурсов, изменение структуры производства и повышение доли ресурсоемкого сектора производства товаров явилось фактором, ограничивающим увеличение добавленной стоимости. 

Спад производства ВВП сопровождается существенным изменением структуры использования. Серьезным структурным сдвигом в текущем году по сравнению с 1998 годом является резкое увеличение доли чистого экспорта товаров и услуг в результате девальвации рубля, роста эффективности операции на мировых товарных рынках и изменения структуры внутреннего спроса. Доля чистого экспорта составила 15,3% ВВП в 1 квартале 1999 года и повысилась до 16,8% ВВП по предварительным итогам I полугодия, что привело к уменьшению доли остальных компонентов используемого ВВП.

Таблица 1

Структура использования валового внутреннего продукта, в % к итогу


1998 год
1999 год


1 квартал
2квартал
3 квартал
4 квартал
1 квартал
I полугодие

Валовой внутренний продукт-всего
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

В том числе:







Расходы на конечное потребление
79,4
79,0
71,5
75,4
77,9
76,0

домашних хозяйств
59,2
56,6
54,7
54,4
62,4


государственных учреждений 
18,2
20,1
15,0
18,9
13,8


некоммерческих организаций
2,0
2,3
1,8
2,1
1,7


Валовое накопление
20,7
20,7
23,0
5,0
6,8
7,2

валовое накопление основного капитала
16,3
18,8
17,4
17,4
12,4
11,7

изменение запасов материальных оборотных средств
4,4
1,9
5,7
-12,4
-5,6
-4,5

Чистый экспорт товаров и услуг
-0,2
0,3
5,4
19,8
15,3
16,8

Источник Госкомстат РФ, Министерство экономики РФ, ИЭПП

Другим характерным моментом изменения структуры ВВП является уменьшение доли валового накопления до 6,8% в 1 квартале 1999 года против 20,7% в аналогичный период прошлого года. Снижение валового накопления  протекало как за счет сокращения запасов материальных оборотных средств, так и уменьшения доли накопления в основном капитале. 

Изменение условий хозяйственной деятельности после августовского кризиса 1998 года и рост спроса на внутреннем рынке на продукцию отечественного производства сопровождался активным вовлечением запасов материально-технических ресурсов в производство и сокращением запасов готовой промышленной продукции. Если в июне 1998 года остатки готовой продукции в товарных ресурсах достигали 46,8%, то в соответствующий период текущего года  их доля снизилась до 38,2%.  При этом необходимо отметить, что в структуре расчетов за произведенную и отгруженную продукцию доля расчетов денежными средствами повысилась до 45-50%, что свидетельствует о росте реальных источников накоплений для инвестиционной деятельности. При продолжающемся снижении инвестиционного спроса доля инвестиций в основной капитал по предварительным итогам I полугодия 1999 года составила 11,7% ВВП, что на 5,5 процентных пункта ниже, чем в соответствующий период прошлого года. 

При тенденции к снижению ВВП наблюдается уменьшение доли расходов на конечное потребление. Заметим, что при тенденции, к сокращению доли расходов государственных учреждений, финансируемых за счет Государственного бюджета и внебюджетных фондов, увеличивается доля расходов домашних хозяйств на конечное потребление. В структуре расходов населения усиливается тенденция к росту расходов на текущее потребление за счет уменьшения сберегаемой части. За I полугодие 1999 года реальные доходы населения снизились более чем на 25%, реальная заработная плата на 37% и это является фактором, безусловно усиливающим социальную напряженность в обществе. 

О. Изряднова 

Положение в промышленности

Динамика промышленного производства в 1999 г. характеризуется сохранением тенденции к росту, сформировавшейся в конце прошлого года. В первом полугодии объем промышленного производства увеличился на 3,1% по сравнению с соответствующим периодом прошлого года. Девальвация рубля, стимулировавшая развитие экспортоориентированных и импортозамещающих производств, обусловила заметный рост производства в металлургии, химической и лесной промышленности, машиностроении, промышленности строительных материалов и пищевой промышленности (таблица 1). В то же время снижение реального платежеспособного спроса населения обусловило сокращение производства в легкой промышленности.

Таблица 1

Динамика физического объема промышленного производства в 1996-1999 гг., 
в % к предыдущему году 

1996
1997
1998
1999

I полугодие*

Промышленность, всего
96,0
102,0
94,8
103,1

Электроэнергетика
98,4
98
97,5
99,0

Топливная промышленность
98,5
100,3
97,5
100,7

Черная металлургия
97,5
101
91,9
102,0

Цветная металлургия
96,4
105
95,0
107,4

Химическая и нефтехими-ческая промышленность
92,9
102
92,5
113,6

Машиностроение и металлообработка
95,4
104
92,5
105,4

Лесная, деревообрабатываю-щая и целлюлозно-бумажная промышленность
82,5
101
99,6
110,9

Промышленность строительных материалов
82,7
96
94,2
108,6

Легкая промышленность
77,5
98
88,5
96,4

Пищевая промышленность
95,8
99
98,1
106,6

* В % к I полугодию 1998 г.

Источник: Госкомстат России.

Существенно более благоприятные для российской промышленности условия складываются в текущем году на внешнем рынке. Ситуация на мировом нефтяном рынке характеризуется постепенным преодолением глубокого ценового кризиса, наблюдавшегося в 1998 г., когда мировая цена на нефть упала на 35%. В июне средняя мировая цена нефти достигла 15,4 долл./барр., что является самым высоким уровнем с января 1998 г. Повышение мировых цен на нефть было обусловлено изменением соотношения предложения и спроса на нефть на мировом рынке, главным образом в результате согласованных действий стран ОПЕК по сокращению объемов добычи. Анализ ситуации на мировом нефтяном рынке позволяет рассчитывать на сохранение в ближайшей перспективе тенденции к росту цен на нефть.

Определяющее влияние на предложение нефти будет оказывать принятое в марте текущего года решение стран-членов ОПЕК о сокращении добычи нефти на 1,7 млн.барр. в день в дополнение к двум соглашениям о сокращении производства, достигнутым в прошлом году. Четыре страны, не входящие в ОПЕК (Мексика, Норвегия, Россия и Оман) заявили о намерении сократить добычу еще на 0,4 млн.барр. в день. Как и в прошлом году, объявленные сокращения, скорее всего, также будут осуществлены только частично. Однако они позволят существенно снизить предложение нефти на рынке, что приведет к снижению ее промышленных запасов и повышению мировых цен на нефть.

Выполнение странами ОПЕК трех соглашений по сокращению добычи нефти, принятых ими в 1998—1999 гг., достигло максимума в мае текущего года, составив 88% суммарных обязательств в 4,3 млн. барр. в день. Однако следует ожидать, что во втором полугодии данный показатель начнет снижаться, так как более высокие цены на нефть создадут стимулы для увеличения поставок. Добыча нефти Ираком в случае сохранения санкций ООН в рассматриваемый период должна составить 2,6-2,8 млн.барр. в день. В конце года, однако, возможна отмена ограничений на экспорт нефти Ираком, либо значительное увеличение его экспортной квоты, что в некоторой степени способно нейтрализовать усилия других стран ОПЕК по сокращению объемов добычи.

Рост производства нефти в странах, не входящих в ОПЕК, в текущем году будет минимальным. Это обусловлено сокращением производства и инвестиций в некоторых регионах в результате экстремально низких мировых цен. Однако в следующем году следует ожидать роста добычи нефти за пределами ОПЕК, так как более высокие мировые цены будут стимулировать расширение производства.

Мировой спрос на нефть в рассматриваемой перспективе, как ожидается, будет продолжать расти. В то же время из-за проблем в некоторых странах Юго-Восточной Азии увеличение мирового спроса на нефть, несмотря на то, что оно превысит уровень 1998 г., будет меньшим, чем до азиатского экономического кризиса.

В результате изменения соотношения предложения и спроса на нефть на мировом рынке следует ожидать постепенного роста мировых цен на нефть. Согласно базовому варианту прогноза Министерства энергетики США, ведущей организации в области анализа и прогнозирования развития мировой энергетики, мировая цена на нефть к концу 1999 г. поднимется до 15,8 долл./барр. Одновременно будут снижаться значительные накопленные запасы нефти в хранилищах. К концу 2000 г. цена на нефть, согласно прогнозу, достигнет 17,3 долл./барр. Именно к этому времени объявленное сокращение добычи странами ОПЕК (и некоторыми другими) окажет наиболее значительное влияние на мировой рынок и усилится рост спроса на нефть за пределами основных промышленно развитых стран (рис. 1).

Рис. 1
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 Источник: U.S. Department of Energy.

Рост мировых цен на нефть будет сопровождаться повышением цен на нефтепродукты и природный газ, что приведет к существенному увеличению валютных доходов от экспорта, улучшит финансовое положение российских нефтегазовых компаний и значительно увеличит налоговые поступления в государственный бюджет. По нашим оценкам, рост мировых цен и увеличение физических объемов поставок в 1999 г. приведут к увеличению валютных поступлений от российского экспорта нефти и нефтепродуктов на 3,0-3,5 млрд. долл. по сравнению с прошлым годом, а увеличение валютных поступлений от экспорта природного газа составит 1,2-1,5 млрд. долл.

Ю.Бобылев

Конъюнктура промышленности

Результаты июльского опроса 1000 крупнейших промышленных предприятий по-прежнему свидетельствуют о сохранении положительных тенденций в российской промышленности. В июле стало очевидным (по крайней мере для предприятий), что роль неплатежей и низкого спроса как факторов, сдерживающих рост производства, существенно снизилась. Как следствие улучшилось финансово-экономическое положение предприятий: доля ответов “удовлетворительное” возросла за год с 19 до 48%.

Рост платежеспособного спроса на промышленную продукцию продолжается. В июле интенсивность роста увеличилась еще на 4 балансовых пункта и стала самой высокой за все время опросов. Сообщения о росте продаж за деньги преобладают во всех отраслях, кроме легкой и пищевой. Наиболее интенсивный  рост платежеспособного спроса по-прежнему регистрируется на продукцию черной металлургии и стройиндустрии.

Объемы бартерных сделок продолжают снижаться и вытесняться продажами за деньги. За год (с августа 1998г., когда вопрос о бартере был включен в ежемесячную анкету) ситуация претерпела кардинальные изменения. Направления изменений бартерного и платежеспособного спроса поменялись местами. Теперь платежеспособный спрос увеличивается так же, как год назад рос бартерный. Абсолютное сокращение бартерных операций зарегистрировано в июле во всех отраслях, самое интенсивное - в черной металлургии. 







Рост промышленного производства продолжается с начала года. После сезонного замедления в мае два месяца подряд наблюдается увеличение интенсивности роста. Как показывают расчеты, основная часть производства ориентирована на платежеспособный спрос. Бартерный спрос (в течение всех 12 месяцев его мониторинга) почти не принимается во внимание. В последнее время стала увеличиваться часть выпуска, идущая на пополнение запасов готовой продукции. Это позволило остановить темпы снижения их объемов, которые в январе были максимальными. Однако абсолютное сокращение запасов сохраняется во всех отраслях.

Недостаток запасов готовой продукции остается самым значительным за все опросы. Только 15% предприятий считают, что их запасы “выше нормы”. Преобладание избыточных запасов зарегистрировано в июле только в цветной металлургии, но там 81% предприятий считают свои запасы нормальными. В других отраслях этот показатель колеблется от 35 до 50%. 

Замедление роста цен в июле прекратилось. Доля ответов об увеличении цен выросла до 37% после 31% в июне, тогда как о снижении цен с начала года сообщают только 2-3% предприятий. Лидером увеличения цен остаются химические, нефтехимические и пищевые предприятия. Самый умеренный рост цен происходил в легкой промышленности.

Обеспеченность предприятий сырьем и материалами не претерпела в последнее время принципиальных изменений. В промышленности в целом и в отраслях преобладают ответы “ниже нормы”. Самая низкая обеспеченность устойчиво регистрируется в легкой промышленности.

Прогнозы изменения выпуска вновь стали расти, и почти достигли абсолютного максимума, зарегистрированного опросами в марте. Рост производства ожидается во всех отраслях, самый интенсивный вероятен в черной металлургии, химии и нефтехимии.

Прогнозы изменения цен в целом по промышленности практически не меняются. Однако в июле в цветной металлургии впервые после августа 1998г. отмечено преобладание ожиданий снижения отпускных цен. В других отраслях, наоборот, произошел рост прогнозов увеличения цен. Быстрее всего цены будут расти в химической, нефтехимической и пищевой отраслях. 

Прогнозы изменения платежеспособного спроса продолжают медленно расти при сохранении положительных значений – в промышленности преобладают надежды на рост продаж произведенной продукции за деньги. Абсолютное снижение денежного спроса ожидают только в пищевой отрасли. Самый интенсивный рост возможен в цветной металлургии, химии и нефтехимии.

Прогнозы изменения бартерного спроса последние три месяца не меняются и остаются отрицательными. В целом предприятия надеются на снижение бартерных операций. Их рост возможен только в стройиндустрии и легкой промышленности.

Прогнозы изменения занятости впервые с апреля 1993г. стали положительными. В промышленности впервые возобладали надежды на рост персонала. Пессимизм преобладает сейчас только в цветной металлургии и пищевой отрасли.

С.Цухло

Положение в агропродовольственном комплексе

В июне 1999 г. отмечалось некоторое падение сельскохозяйственного производства (2.2%) по сравнению с июнем 1998 г. В то же время в целом во втором квартале текущего года производство в аграрном секторе возросло в сравнении с первым кварталом и имело место выравнивание роста производства по сравнению с тем же периодом прошлого года (Рис.1). В первом полугодии развитии отрасли определялось положением дел в животноводстве. Хотя по состоянию на первое июля, отмечалось дальнейшее сокращение поголовья скота во всех категориях хозяйств, темпы падения поголовья несколько замедлились по сравнению с аналогичным периодом прошлого года: поголовье КРС сократилось на 7.6% с начала года против 8.5% голом раньше, свиней – на 0ж5% (3.1% в 1998 г.), овец и коз на 15.2% (16.0% в 1998 г.). Несмотря на продолжающийся спад поголовья и некоторое замедление производства животноводческой продукции в июне против соответствующего периода прошлого года (хотя в мае 1999 г. показатели производства возросли против мая 1998 г.), можно отметить два положительных момента, которые будут определять состояние животноводческой отрасли во втором полугодии 1999 г. Это, во-первых, рост отдельных показателей продуктивности скота: надои молока выросли на 2.3% в июне 1999 г., яйценоскость кур – на 3.5% против июня 1998 г. Во-вторых, отмечается высокая динамика заготовки кормов. На начало июле было заготовлено кормов на 29% больше уровня прошлого года, а обеспеченность кормами выросла на 48.6% на одну условную голову скота против аналогичного периода прошлого года.

В текущем году отмечался значительный рост посевных площадей под основными сельскохозяйственными культурами: под подсолнечником они увеличились на 31.3 %, под сахарной свеклой – на 12.7%, под, картофелем – на 9.0%, овощами – 11.2%. Расширение посевных площадей во всех категориях хозяйств позволяет ожидать роста производства этих сельскохозяйственных культур. Вторым положительным моментом можно назвать увеличение внесения минеральных удобрений под культуры, которое, оказалось выше прошлого года, что позволит смягчить негативные последствия засухи в отдельных регионах. В то же время посевные площади под зерновыми в текущем году сократились на 7.7% против прошлого года. Этот фактор, а также уже ставшая традиционной летняя засуха в ряде зернопроизводящих регионов страны скорректировали прогнозные оценки сбора зерновых в сторону уменьшения. В первую очередь, от засухи пострадали важные зернопроизводящие регионы, такие как Нижнее Поволжье, юг Черноземной зоны, частично Северный Кавказ (Ставропольский край и Ростовская область). В то же время, по поступающей из регионов информации, в текущем году резко сократилась обеспеченность сельхозпредприятий нефтепродуктами для проведения уборки. По состоянию на 1 июля, запасы дизельного топлива в сельхозпредприятиях составили только 53% от уровня прошлого года, бензина – 50%, что также может отрицательно сказаться на темпах уборки и урожайности зерновых.

Рис. 1 

Темпы роста производства в сельском хозяйства, в % январь июнь 1998 и 1999 г. 
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Источник: данные Российского статистического агентства 

На середину июля прогнозные оценки сбора зерна составили 60 млн. т., снизившись с 70 млн. т. в мае месяце. Производство зерна в нынешнем году, безусловно, будет значительно выше крайне низкого уровня прошлого года (47.8 млн. т), но важно и то, что высокого урожая, способного полностью покрыть внутренние потребности в зерне и сформировать высокий уровень запасов, скорее всего также не будет. Уровень переходящих запасов из-за очень низкого урожая прошлого года составил, по состоянию на 1 июля, только 3.8 млн. т. против 16.5 млн. годом раньше, что вместе в более низким объемом производства может повлиять на уровень внутреннего предложения зерна.

Объем потребностей в зерне (кормовом и продовольственном) оценивается в 72 млн. т, следовательно, если низкие объема производства (60 млн. т.) оправдаются, непокрытый за счет производства объем спроса составит порядка 12 млн. т. Однако, с учетом сложившегося уровня переходящих запасов, а также имея в виду, что на второе полугодие 1999 г. уже заключены контракты на импорт 3 млн. т. зерна (в том числе 2.5 млн. т. по программе помощи и 0.5 млн. т в счет погашения долгов стран СНГ за энергоносители), реальный зерновой дефицит составит порядка 5-5.5 млн. т. Его возможно покрыть за счет коммерческого импорта, поскольку именно такие объемы зерна ввозились на протяжении нескольких последних лет по частным каналам; тем более, что ввозить, скорее всего на этот раз придется кормовое зерно, цены на которое гораздо ниже, чем на продовольственное. Такой представляется схема обеспечения зерном внутренних потребностей при 60 млн. т уровне внутреннего производства. Не исключено, однако, что объем производства зерна скорее всего будет выше, хотя бы за счет неучтенных объемов производства: официальные объемы сбора на протяжении нескольких последних лет оказываются заниженными на несколько миллионов тонн.

Таким образом, ситуация на зерновом рынке не выглядит критической. В то же время официальные заявления настраивают на пессимистический тон. С. Степашин на совещании по проблемам АПК назвал цифру возможного дефицита зерна в 14-15 млн. т, что естественным образом подводит к выводу о необходимости вновь обращаться к централизованным кредитным закупкам, больше известным, как «продовольственная помощь». Кстати сказать, одним из мотивов обращения за помощью в прошлом году были ограниченные возможности коммерческого импорта. В то же время централизованные поставки продовольственной помощи привели к вытеснению импорта по частным каналам. Так, в первом полугодии 1999 г. объем поставок зерна по программе помощи составил 18.1 млн. т, тогда как коммерческий импорт за этот период сократился более, чем в три раза (до 0.35 млн. т) по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. С другой, стороны, очевидны намерения федеральных властей усилить регулирующие функции государства по контролю за ценами. По заявлению того же Степашина, правительство не допустит роста цен на хлебопродукты, хотя обвального роста цен на зерновом рынке в текущем году так  и не наблюдалось. Движение цен на зерно после их выравнивания в начале этого года в долларовом выражении до среднего до кризисного уровня, происходило в соответствии с динамикой цен на другие виды продовольствия. Регионы-производители зерна установили закупочные цены на зерно нового урожая на уровне 1500-2300 руб. за тонну (Краснодарский и Ставропольский края). На московской зерновой бирже цена на продовольственную пшеницу с поставкой в июле-августе котировалась по 2033 руб. за тонну (82-84 долл.), то есть цены на зерно практически не выросли по сравнению с началом года. Попытки установления контроля за ценами, могут только привести в нарушениям пропорций в начавшей было выравниваться структуре цен. В отдельных регионах  установление местными властями фиксированных розничных цен на хлеб (Кузбасс, например) уже спровоцировало ситуацию эпохи дефицита: хлеб в массовом порядке скупается на корм скоту, поскольку цены на хлеб оказываются ниже цен на комбикорма.

Таким образом, заявления официальных властей свидетельствуют, во-первых, о стремлении сохранить, хоть и в ограниченных масштабах контроль за стратегическим зерновым рынков, во-вторых, повысить свой рейтинг, выступая защитником социальных интересов. То, что подобные действия могут усилить провалы рынка, не принимается в расчет.

И. Храмова

Внешняя торговля

Цены на нефть на мировом рынке продолжают свой рост. Котировка фьючерсного контракта на нефть марки Brent на сентябрь по итогам торгов на Международной нефтяной бирже (IPE, Лондон) 23 июля достигла максимального за последние 20 месяцев уровня и составила $19,53 за баррель. Цена российской нефти марки Urals на внешнем рынке также преодолела отметку $19,3 за баррель (по сравнению с $9-10 за баррель в январе-феврале 1999 года). Таким образом, рост цен на нефть составил за период с 1 июня по 26 июля 1999 года 35-40%. С начала текущего года сырье подорожало в среднем на 80%.
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Однако, несмотря на возросшие возможности российских экспортеров в связи с повышением цен на сырье, экспорт в мае 1999 г. сократился по сравнению с маем 1998 г. на 13,3% и составил 5,2 млрд.долларов. Нефти в мае было вывезено 10,65 млн.т, что на 1,1% меньше чем год назад, что по-видимому объясняется выполнением договоренностей со странами ОПЕК, по которым Россия во II  квартале должна снизить экспорт нефти до 28,7 млн.т, а в III квартале – до 27 млн.т.

Внешнеторговый оборот России в мае 1999 г. составил 8,3 млрд.долл. и по сравнению с маем 1998г. снизился на 29,4%. Объем импорта по-прежнему почти вдвое уступает докризисным значениям  - 3,1 млрд.долл. против 5,8 млрд.долл. в мае 1998 г. 
В структуре внешнеторгового оборота доля стран дальнего зарубежья в мае 1999 г. возросла до 80,7% против 78,1% в мае прошлого года, в том числе в структуре экспорта она составила 83% (в мае 1998 г. - 79%).

Внешнеторговый оборот России с этими странами в мае 1999г. составил 6,7 млрд.долл. и по сравнению с маем 1998г. снизился на 27,6%, в том числе экспорт составил 4,3 млрд.долл. и снизился на 10,2%, импорт - 2,4 млрд.долл. и снизился на 46,5%.

Отрицательное влияние на российский экспорт по-прежнему оказывают принятые во многих странах ограничительные меры. В июле Россия и США подписали соглашение о торговле сталью, которое предусматривает приостановление антидемпингового расследования в отношении поставок российской горячекатаной стали  и устанавливает квоты на ее поставку в США до 2003 г. По этому соглашению в 2000 г. российские производители смогут экспортировать 325 тыс.т горячего проката, в 2001 г.- 465 тыс.т, в 2002 г.- 665 тыс.т, в 2003 г. –725 тыс.т.

В соответствии с действующими в ЕС правилами квоты на российскую стальную продукцию ежегодно увеличиваются  на 2,5%. В 1999 г. России официально разрешено поставить на рынок ЕС 883,3 тыс.т стального проката, в том числе листового – 727,9 тыс.т, сортового – 155,4 тыс.т. В 2000 г. ежегодная квота возрастет до 905,4 тыс.т. Однако российская сторона пытается добиться увеличения квоты в 2000 г. на 10%. Одним из условий проведения переговоров об увеличении квоты, выдвинутых ЕС, является отмена экспортных пошлин на стальной прокат и лом черных металлов.

Но пока правительство России не намерено отказываться от практики взимания экспортных пошлин. С 13 июля 1999 г. постановлением правительства №798 введены новые ставки экспортных пошлин на кокс, медь, изделия из меди, никель и другие товары. Несмотря на продолжающийся рост цен на нефтяном рынке, постановлением правительства РФ №847 сохраняется ставка вывозной таможенной пошлины на нефть в размере 5 евро за тысячу килограмм, хотя при данных ценах пошлина должна составлять 7,5 евро. 

В падении импорта не последнюю роль сыграло сокращение объемов так называемого "челночного" бизнеса. Объем «челночной» торговли в РФ составил в январе-апреле 1999 года 3,2 млрд. долл., что на 47,9% ниже показателей аналогичного периода прошлого года. Доля «челноков» в общем объеме торговли России составила 9,2%, в экспорте - 2% (0,4 млрд. долл.), а в импорте - 21,4% (2,8 млрд. долл. - уменьшение на 50,8%). В апреле объемы «неорганизованной торговли» сложились в размере 0,8 млрд. долл. Согласно уточненным данным ГТК РФ, объемы «челночной» торговли со странами дальнего зарубежья за четыре месяца 1999 г. равнялись 2,4 млрд. долл., а со странами СНГ - 0,8 млрд. долл. 

По постановлению правительства РФ 16 сентября вступает в силу новое положение о перемещении товаров физическими лицами через таможенную границу. Установлены правила полного или частичного освобождения физических лиц от уплаты таможенных пошлин и налогов, а также неприменения к товарам мер экономической политики, единые таможенные пошлины, начисляемые за ввозимые в Россию товары.

Без уплаты таможенных пошлин и налогов физические лица могут ввозить при следовании через таможенную границу РФ товары (за исключением автомобилей), общая стоимость которых в эквивалентном выражении не превышает 1000 долларов США включительно, общий вес которых не превышает 50 кг включительно. В случае ввоза физическими лицами товаров, общая стоимость и/или общий вес которых превышает эти размеры, применяется единая ставка таможенных пошлин и налог в размере 30 проц таможенной стоимости указанных товаров, но не менее 4 евро за кг.

Внешнеторговый оборот с государствами-участниками СНГ в мае 1999г. в текущих ценах составил 1,6 млрд.долл. США и по сравнению с маем 1998г. снизился на 36,2%, в том числе экспорт составил 0,9 млрд.долл. США и снизился на 26,2%, импорт – 0,7 млрд. долл. США  и снизился на 45,4%.

Летом текущего года  Россия продолжила активную работу по урегулированию  как вновь возникших, так и  старых проблем взаимной торговли со странами СНГ.

В июле Казахстан ввел временные ограничения на экспорт дизельного топлива,  основными потребителями которого  являются приграничные области России, что усугубило  топливный кризис в этих районах. Кроме того,  Казахстан  планирует провести антидемпинговое расследование в отношении российского экспорта, считая  искусственно заниженными внутренние российские цены на энергоносители и  железнодорожные перевозки, что подрывает конкурентоспособность национальных производителей. По-прежнему остаются неунифицированными правила взимания НДС: Россия придерживается принципа назначения товара, в то время как Казахстан настаивает на взимании налога в пользу страны экспортера. Все эти разногласия послужили дополнительными причинами резкого сокращения в этом году взаимного товарооборота двух стран, который за первое полугодие снизился более чем на 40%.

В июле продолжились переговоры и с другим партнером России по СНГ – Украиной по поводу погашения долга за поставки российского газа. Украинская сторона выразила сомнения в  реальности полнообъемных поставок продовольствия в счет долга и предложила в течение месяца обсудить другие возможные пути решения этой многолетней проблемы. 

Н.Воловик, Н.Леонова

Нетрадиционные способы приватизации и их финансовая эффективность в 1995—1998 гг.

Анализ статистических данных Госкомстата РФ за 1998 г. (табл. 1) убедительно свидетельствует о том, что и в год финансового кризиса экономического роста сохранилась характерная для 1994-1997 гг. тенденция последовательного сокращения удельного веса предприятий (объектов), приватизированных такими традиционными методами, как акционирование и выкуп ранее арендованного имущества. В общей структуре всех приватизированных предприятий (объектов) продолжали значительно возрастать доли проданных объектов недвижимости (она приблизилась к половине от всей массы приватизированных объектов) и земельных участков. Сравнительно новым моментом стало резкое (более чем в 2 раза) увеличение удельного веса предприятий, проданных на аукционе.

Таблица 1

Распределение приватизированных предприятий (объектов) 
по способам приватизации в 1995-1998 гг. (в %)


1995
1996
1997
1998

Акционирование (с 1998 г. продажа акций ОАО, созданных в процессе приватизации)
27,7
22,5
18,1
11,2/12,3*

— работникам общества
—
—-
—
9,6

— на специализированном аукционе 
—
—
—
1,6

Аукцион
4,2
3,9
5,5
12,1

Коммерческий конкурс
15,9
8,9
9,5
10,9

— с инвестиционными и социальными условиями
—
—
—
3,8

— с инвестиционными условиями
—
—
—
4,1

— с социальными условиями
—
—
—
3,0

Инвестиционный конкурс
1,1
0,7
0,5
—

Выкуп государственного и муниципального имущества, сданного в аренду
29,8
32,1
14,7
7,1

— арендатором в соответствии с договором об аренде
29,8
32,1
14,7
6,8

— посредством преобразования в ОАО с правом первоочередного приобретения акций арендатором
2,3**
2,2**
1,3**
0,3

Преобразование государственных и муниципальных Предприятий в ОАО с за Креплением 100% акций в Государственной и муниципальной собственности 
—
—
—
0,8

Продажа





— недвижимости
15,4
22,9
38,5
47,6

— земли (с 1998 г. земельных участков в составе имущественного комплекса приватизированных предприятий) 
0,6
1,5
2,6
4,0

— предприятий должников
0,5
0,8
0,8
0,4

Прочие***
4,8
6,7
9,8
5,9

Всего
100,0
100,0
100,0
100,0

Примечания: 

* — c учетом предприятий, преобразованных в ОАО в процессе выкупа государственного и муниципального имущества, сданного в аренду, и преобразованных в ОАО c закреплением 100% акций в государственной и муниципальной собственности;

** — в 1995-1997 гг. АО, созданные путем преобразования арендных предприятий, учитывались в числе предприятий (объектов), приватизированных путем акционирования (см. соответствующую строку в таблице);

*** — прочие способы приватизации включают продажу имущества ликвидируемых, ликвидированных предприятий и незавершенных строительством (в 1995-1997 гг.) объектов, выкуп долями (паев) (1995-1997 гг.); внесение государственного или муниципального имущества в качестве вклада в уставной капитал хозяйственных обществ и отчуждение находящихся в государственной (муниципальной) акций ОАО, созданных в процессе приватизации, владельцам государственных (муниципальных) ценных бумаг, удостоверяющих право приобретения таких акций (с 1998 г.).

Источник: рассчитано по данным Госкомстата РФ

В 1998 г. из 233 предприятий, сменивших форму собственности на коммерческом конкурсе, 88 было приватизировано с инвестиционными условиями, 80 – и с инвестиционными, и с социальными условиями, 65 – только с социальными условиями. Таким образом, произошло значительное увеличение абсолютного количества предприятий, для приватизации которых было необходимо выполнение инвестиционных условий. Оно составило 168 ед., т. е. примерно соответствовало совокупному числу предприятий, прошедших через инвестиционный конкурс за 3 предшествующих года (в 1995 г. — 109 ед., в 1996 г. – 37, в 1997 г. – всего 14). Более половины всех приватизированных по коммерческому конкурсу пришлось на розничную торговлю (101 ед.), промышленность и непроизводственные виды бытового обслуживания (по 27 ед.). Коммерческий конкурс с инвестиционными условиями и социальными условиями применялся в 28 регионах России, коммерческий конкурс с социальными условиями – в 22 регионах, коммерческий конкурс с инвестиционными условиями – в 14 регионах. 

Важным новшеством приватизационной статистики в прошедшем году стала классификация предприятий, приватизированных на коммерческом конкурсе с социальными условиями, по видам этих условий. Полной картины статистика не дает, но можно отметить преобладание условий сохранения определенного числа рабочих мест (14 ед. в 7 регионах) или создания дополнительных ограничений на изменение профиля деятельности объектов социально-культурного, коммунально-бытового или транспортного обслуживания населения (13 ед. в 6 регионах). Всего 2 предприятия приватизировались с условием реализации мероприятий по охране окружающей среды и здоровья граждан (в Карелии и Омской области) и 1 (в Волгоградской области) – c условием переподготовки и повышения квалификации работников. Не было приватизировано ни одного предприятия с условиями сохранения существующей системы охраны труда и здоровья работников, ограничений на прекращение использования объектов социально-культурного, коммунально-бытового или транспортного обслуживания населения.

Как и в предшествующие годы, основным источником привлечения капиталовложений является продажа не предприятий, как таковых, что возможно лишь в отношении небольших и отдельных средних предприятий, представляющих интерес в основном для местного бизнеса, а пакетов акций АО, созданных на базе приватизируемых или ранее приватизированных крупных и средних предприятий. 

По данным Госкомстата РФ за 1998 г. более 96% всех фактически поступивших инвестиций по заключенным договорам было получено от продажи акций АО. Только по предприятиям муниципальной собственности 54,4% инвестиций поступило от продажи предприятий (организаций, объектов), не являющихся акционерными обществами. В 1998 г. при продаже акций АО на коммерческом конкурсе с инвестиционными и / или социальными условиями нерезиденты обеспечили почти весь объем предусмотренных и фактически полученных денежных средств на реализацию инвестиционных условий, который превысил взятые ими обязательства. Резиденты же выполнили свои обязательства менее чем на 27%. При этом денежных средств на реализацию социальных условий не поступило ни от резидентов, ни от нерезидентов.

Роль приватизации, как дополнительного источника для финансирования инвестиционного процесса, остается весьма незначительной. Тем не менее, наблюдается тенденция некоторого увеличения отношения объема инвестиций, полученных в ходе конкурсов с инвестиционными условиями (с учетом получения средств по проведенным ранее конкурсам), к общей величине всех инвестиций в основной капитал. В 1998 г. эта величина составила всего 1,7% (в 1994-1996 гг. — менее 1%, в 1997 г. –1,3%). 

Несмотря на вступление в силу с 1 марта 1998 г. нового закона «О несостоятельности (банкротстве)» продажа предприятий-должников, как самостоятельный метод приватизации, в 1998 г. практически не применялся. В прошлом году таким путем были приватизировано лишь 9 предприятий (в 1995 г. — 47, в 1996 г. – 39, в 1997 г. — 23). 4 из них относились к промышленности, по 2 – к розничной торговле и непроизводственным видам бытового обслуживания.

В отличие от 1995-1997 гг. большинство сменивших форму собственности предприятий-должников (13) до приватизации находилось не в федеральной собственности, а в муниципальной и собственности субъектов РФ. Именно по предприятиям муниципальной собственности отмечена максимальная величина превышения продажной цены над начальной (3,2) тогда как по всей группе предприятий данный показатель составил 1,8, а по предприятиям федеральной собственности — 1,076. Продажи предприятий-должников осуществлялись всего в 8 субъектах Федерации, в том числе в Башкортостане — 2 предприятия. В остальных же регионах эта процедура была применена в отношении 1 объекта, что, естественно, не оказало никакого влияния на общий ход приватизационного процесса в них.

Финансовая эффективность 
нетрадиционных методов приватизации

Роль нетрадиционных способов приватизации в формировании доходов от этого процесса представлена в табл. 2.

Таблица 2

Удельный вес отдельных способов приватизации в получении средств от приватизации в 1995-1998 гг. (в % к совокупной выручке)


1995 
1996 
1997 
1998 

Продажа





— недвижимости
14,5
11,2
1,9
3,5

— земли (с 1998 г. — земельных участков в составе имущественного комплекса приватизированных предприятий)
3,1
4,1
0,6
1,2

— предприятий-должников
1,9
2,6
0,7
0,3

Погашение просроченной задолженности предприятия федеральному бюджету  инвестором по условиям инвестиционного, коммерческого конкурсов
—
9,3
5,9
0,4

Выполнение инвестором утвержденных федеральных программ для предприятия по условиям инвестиционного, коммерческого конкурсов
—
0,6
0,0
0,9

Источник: рассчитано по данным Госкомстата РФ

Как и в 1995-1997 гг., основная доля выручки от продажи недвижимости (почти ¾) поступила по предприятиям (объектам), находившимся в муниципальной собственности, а вся сумма погашения инвестором просроченной задолженности предприятия федеральному бюджету — по предприятиям федеральной собственности.. В то же время большая часть выручки от продажи земли (46,4%) была обеспечена предприятиями (объектами), находившимися в федеральной собственности, тогда как годом ранее — предприятиями (объектами) собственности субъектов Федерации. Более половины выручки от продажи предприятий-должников (около 53%), напротив, было получено от предприятий собственности субъектов Федерации (ранее почти вся выручка от этой категории имущества поступала по предприятиям, находившимся в федеральной собственности). Поступления в счет погашения инвестором просроченной задолженности предприятия федеральному бюджету имели место лишь в Санкт-Петербурге и Краснодарском крае (в 1997 г. – в 15 регионах страны), занимая в общей структуре региональных поступлений о приватизации менее 1%. Помимо вышеупомянутых можно отметить еще одну интересную доходную статью, выделяемую Госкомстатом РФ, — выполнение инвестором утвержденных федеральных программ для предприятия по условиям инвестиционного, коммерческого конкурсов. Поступление средств по данной статье произошло только в Коми и Бурятии, причем в Коми это дало почти 3/4 всей суммы региональной выручки от приватизации. 

Таким образом, можно констатировать, что совокупный удельный вес средств, полученных от проанализированных способов приватизации, в общей структуре источников средств от приватизации в 1998 г. по сравнению с 1997 г. заметно сократился, несмотря на возрастание доли средств от продажи недвижимости и земли. Это произошло за счет более чем 2-кратного снижения доли средств, полученных от продажи предприятий-должников, и многократного снижения доли средств от погашения инвестором просроченной задолженности предприятия федеральному бюджету, сумма которых в абсолютном размере (без поправки на инфляцию) сократилась более чем в 23 раза. Доля средств от выполнения инвестором утвержденных федеральных программ для предприятия по условиям инвестиционного, коммерческого конкурсов после фактического отсутствия в 1997 г. выросла, превысив показатели 1996 г. в 8,2 раза (примерно 4-кратное опережение индекса инфляции за 1996-1997 гг.), но отнюдь не компенсировала и абсолютное, и относительное падение доли средств от погашения инвестором просроченной задолженности предприятия федеральному бюджету.

При отсутствии приватизационных сделок по пакетам акций крупнейших предприятий национального масштаба, данную тенденцию едва ли можно оценить положительно. В условиях нараставших предкризисных ожиданий, а позже и последствий самого кризиса одна из ее причин состояла в падении возможностей и интереса со стороны отечественного и зарубежного капитала к процессу приватизации, как таковому, другая — кроется в резком ослаблении политической воли властных структур всех уровней в деле контроля за погашением инвесторами просроченной задолженности предприятий. 

Г. Мальгинов 

Обзор экономического законодательства за июль 1999 года
I ФЕДЕРАЛЬНЫЕ ЗАКОНЫ

1. «Об особенностях несостоятельности (банкротства) субъектов естественных монополий топливно-энергетического комплекса» от 24.06.99 №122-ФЗ.

2. «О внесении дополнений в статью 28 Федерального закона «О банках и банковской деятельности» от 05.07.99 №126-ФЗ. Согласно изменениям, кредитные организации устанавливают в порядке, определенном Банком России, корреспондентские отношения с иностранными банками, зарегистрированными на территориях оффшорных зон иностранных государств.

3. «О внесении дополнений в Закон Российской Федерации «О валютном контроле и валютном регулировании» от 05.07.99 №128-ФЗ

4. «О внесении изменений в статью 102 Федерального закона «О федеральном бюджете на 1999 год» от 05.07.99 №129-ФЗ. Установлено, что в I полугодии 1999 года кредитование Внешэкономбанка  и Внешторгбанка для расчетов по государственному долгу России привлекаются в сумме до 4,5 млрд. долларов США за перечисления ЦБ РФ средств в иностранной валюте банкам.

5. «О внесении изменений и дополнений в статью 55 Федерального закона «О федеральном бюджете на 1999 год» от 05.07.99 №130-ФЗ.

6. «О внесении изменений в статью 11 Федерального закона «О банках и банковской деятельности» от 08.07.99 №136-ФЗ. Установлено, что привлеченные денежные средства не могут использоваться для формирования уставного капитала кредитной организации, за исключением случаев, предусмотренных законом. Вступает в силу с 14.07.99г.

7. «О внесении изменений и дополнений в Закон РСФСР «О банках и банковской деятельности в РСФСР» от 08.07.99 №137-ФЗ. Установлено, что осуществление отдельных банковских операций государственной корпорацией «Агентство по реструктуризации кредитных организаций» регулируется специальными федеральными законами.

8. «О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «О Центральном Банке Российской Федерации (Банке России)» и Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 08.07.99 №139-ФЗ. Вступает в силу 14.07.99 и действует по 31.12.99 включительно. Законом установлено, что ЦБ РФ может от своего имени осуществлять эмиссию облигаций, размещаемых и обращаемых только среди кредитных организаций.

9. «О внесении изменений и дополнений в Гражданский кодекс Российской Федерации» от 08.07.99 №138-ФЗ. Новые положения устанавливают особенности правового положения кредитных организаций в форме акционерных обществ, кредиторов ООО, их права и обязанности (например, запрещает освобождение участника ООО от обязанности внесения вклада в уставный капитал, в том числе путем зачета требования, кроме случаев, установленных законом). Вступает в силу со дня официального опубликования , т.е. 14.07.99г.

10. «О внесении дополнения в Федеральный закон «О некоммерческих организациях» от 08.07.99г. №140-ФЗ. Введена новая форма некоммерческой организации – государственная корпорация, установлено ее правовое положение. Вступил в силу 14.07.99г.

11. «О налоге на отдельные виды транспортных средств» от 08.07.99 №141-ФЗ. Налог на легковые автомобили с объемом двигателя свыше 2500 куб.см  до 3000 куб.см – 2 руб.,  свыше 3000 куб.см – 3 руб., коэффициент 0,4 (выпущенные за 10 и более лет со дня уплаты налога), коэффициент 0,7 (выпущенные от 5 до 10 лет до дня уплаты налога). Автомобили, выпущенные 25 и более лет назад, а также полноприводные, выпущенные на территории РФ. Физические лица уплачивают налог до  1 октября календарного года. 

12. «О внесении дополнений в статью 19 Закона Российской Федерации «Об основах налоговой системы в Российской Федерации» от 08.07.99 №142-ФЗ. Перечень федеральных налогов дополнен налогом на отдельные виды транспортных средств.  

13. «О реструктуризации кредитных организаций» от 08.07.99 №144-ФЗ. Законом установлен порядок и условия проведения мероприятий по реструктуризации кредитных организаций, определяет статус и полномочия Агентства по реструктуризации кредитных организаций, а также основания для перехода кредитной организации под управление Агентства. Вступает в силу13.07.99г.

14. «О ратификации Соглашения между Правительством Российской Федерации и Правительством Украины об избежании двойного налогообложения доходов и имущества и предотвращения уклонений от уплаты налогов» от 08.07.99 №145-ФЗ.

15. «О ратификации Соглашения между Правительством Российской Федерации и Правительством Киргизской Республики об избежании двойного налогообложения и предотвращении уклонения от уплаты налогов на доходы» от 08.07.99 №146-ФЗ  «О внесении изменений и дополнений в Закон РСФСР «О государственной налоговой службе Российской Федерации» от 08.07.99 №151-ФЗ.

16. «О внесении изменений и дополнений в Часть  первую Налогового кодекса Российской Федерации» от 09.07.99 №154-ФЗ. Изменения и дополнения направлены на исправление технических ошибок и внутренних противоречий и несогласований  в тексте. Также веден ряд новых статей, например, «Налоговый контроль за расходами физических лиц», «Полномочия органов государственных внебюджетных фондов» и пр. Статьей 3 Закона установлено, что Первая часть налогового кодекса должна быть опубликована повторно. 

17. «О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «О введении в действие Части первой Налогового кодекса Российской Федерации» от 09.07.99 №155-ФЗ.

18. «О введении в действие Бюджетного кодекса Российской Федерации» от 09.07.99 №159-ФЗ. Закон вступает в силу со дня его официального опубликования. Со дня вступления в силу признаются утратившими силу положения, регулирующие бюджетные отношения.

19. «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации» от 09.07.99 №160-ФЗ. Законом определены основные гарантии прав иностранных инвесторов, условия, на которых они могут осуществлять предпринимательскую деятельность на территории РФ. Основной целью закона является привлечение в российскую экономику иностранных инвестиций в форме финансовых и материальных ресурсов.

II. ПОСТАНОВЛЕНИЯ Правительства Российской Федерации

1. «Об утверждении Правил финансирования на возвратной и платной основе за счет средств федерального бюджета, предоставляемых в 1999 году, расходов на покрытие убытков речного транспорта, связанных с возникновением в отрасли кассовых разрывов сезонного характера» от 23.06.99 №676.

2. «О внесении изменений и дополнений в пункт 27 постановления Правительства Российской Федерации от 22 марта 1999 году №27» от 24.06.99 №687. В целях исполнения федерального бюджета на 1999 год Минфину России разрешено выпустить облигации федерального займа в размере до 2000 млн.руб

3. «Об утверждении порядка учета в доходах федерального бюджета арендной платы за пользование федеральным недвижимым имуществом, закрепленным за научными организациями, образовательными учреждениями, учреждениями здравоохранения, государственными музеями, государственными учреждениями культуры, искусства, и ее пользования» от 24.06.99 №689.

4. «О продлении срока действия постановления Правительства Российской Федерации от 22 мая 1999 года №561 «О применении ставки вывозной таможенной пошлины на нефть сырую и нефтепродукты сырые» от 26.06.99 №693. Применение ставки вывозной пошлины в размере 5 евро за 1000 кг продлено на 30 календ

5. «О внесении дополнения в Положение о составе затрат по производству и реализации продукции (работ, услуг), включаемых в себестоимость продукции (работ, услуг), и о порядке формирования финансовых результатов, учитываемых при налогообложении прибыли» от 26.06.99 №696.

6. «О частичном изменении таможенного тарифа Российской Федерации, утвержденного постановлением Правительства Российской Федерации от 27 декабря 1996 года №1560. С момента вступления в силу постановления, алмазы непромышленные, необработанные или просто распиленные, расколотые или подвергнутые черновой обработке, ввозятся беспошлинно. 

7. «Об утверждении Правил зачисления и использования в 1999 году средств от исполнительского сбора, поступающих в федеральный бюджет» от 02.07.99 №739

8. «Об утверждении Положения о формировании и использовании ликвидационного фонда при реализации соглашения о разделе продукции» от 08.07.99 №741.

9. «О внесении дополнений в постановление Правительства Российской Федерации от 17 июня 1998 года №600» от 06.07.99 №742. Изменениями предусмотрен ряд мероприятий по экономии государственных расходов на 1999 год ( новый раздел «Кредиторская задолженность по состоянию на 01.01.99г. и источники ее погашения».

10. «О дополнении Положения о Комиссии Правительства Российской Федерации по совершенствованию налоговой системы и обеспечению доходов федерального бюджета» от 06.07.99 №758. Постановлением расширены полномочия указанной комиссии, например, на заседания разрешено приглашать организации независимо от их организационно-правовой формы.

11. «О Перечне выплат, на которые не начисляются страховые взносы в Фонд социального страхования Российской Федерации» от 07.07.99 №765

12. «Об утверждении Положения о составе и порядке возмещения затрат при реализации соглашений о разделе продукции» от 03.07.99 №740. Разработано в соответствии с Федеральным законом от 30.12.95 №225-ФЗ. Вступит в силу после официального опубликования.

13. «Об изменении и признании утратившими силу решений Правительства российской Федерации в связи с Федеральным законом «О лизинге» от 12.07.99 №794. Признаны утратившими силу постановления Правительства РФ от 29.06.95 №633, от 23.04.96 №528, от 27.06.96 №752. Кроме того, лизинговые платежи отнесены к статье «Прочие затраты» себестоимости продукции Положения о составе затрат.

14. «О внесении изменений в постановление Правительства Российской Федерации от мая 1997 года №601» от 10.07.99 №787. Дата введения запрета на реализацию продукции без знаков соответствия, указанных в «Перечне первой группы товаров и продукции, подлежащих обязательному маркированию знаками соответствия, защищенными от подделок» перенесена 1 октября 1999 года.

15. «Об обязательной маркировке специальными марками алкогольной продукции, производимой на территории Российской Федерации» от 12.07.99 №797.

III. РАСПОРЯЖЕНИЯ Правительства Российской Федерации 


1. «О контроле за проведением процедуры банкротства организаций имеющих особое значение» от 10.07.99 №1100-р. Федеральной службе России по оздоровлению и банкротству поручено применять определенные меры по контролю  за процедурой банкротства крупных, экономически или социально значимых организаций, а также организаций, имеющих стратегическое значение обеспечения национальной безопасности.

IV. ИНСТРУКЦИИ и РАСПОРЯЖЕНИЯ

1. Указание ЦБ РФ от 24.06.99 №586-у «О минимальном размере уставного капитала для вновь создаваемых кредитных организаций и минимальном размере собственных средств ( капитала) для банков, ходатайствующих о получении генеральной лицензии на осуществление банковских операций»

2. Указание ЦБ РФ от 24.06.99 №587-у «О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России  от 16 июня 1999 года №77-п «О порядке и условиях проведения торгов  по долларам США за российские рубли на единой торговой сессии межбанковских валютных бирж».

3. Указание ЦБ РФ от 28.06.99 №589-у «О внесении изменений и дополнений в инструкцию Банка России «О порядке применения федеральных законов, регламентирующих процедуру регистрации кредитных организаций и лицензирования банковской деятельности» №75-и от 23.07.98».

4. Распоряжение Мингосимущества РФ от 23.04.99 №592-р «Об утверждении разъяснений о применении законодательства о приватизации и нормативных  правовых актов, регулирующих порядок разграничения собственности Российской Федерации на федеральную собственность, собственность субъектов Российской Федерации и муниципальную собственность» 

5. Указание ЦБ РФ от 02.07.99 №596-У «О рублевом эквиваленте минимального размера уставного капитала, необходимого для создания кредитной организации, и минимального размера собственных средств  (капитала) банка, ходатайствующего о получении генеральной лицензии на осуществление банковских операций, на III квартал 1999 года»

6. Постановление ФКЦБ РФ от 01.02.99 №1 «О внесении изменений в постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от июня 1998 года №22 «Об усилении роли саморегулируемых организаций на рынке ценных бумаг Российской Федерации и внесении дополнений в Положение о лицензировании различных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг от 19 сентября 1997 года №26» (В редакции постановления ФКЦБ РФ от 19.09 1998 года №37).

7. Распоряжение ГТК РФ от 11.06.99 «01-14/689 «Об акте таможенного досмотра автомобилей». Издано в целях усиления контроля правильности классификации автомобилей, определения их таможенной стоимости и страны происхождения.

8. Распоряжение ГТК РФ от 24.06.99 №01-14/731 «О товарах, помещенных под таможенный режим временного ввоза». 

9. Указание ЦБ РФ от 05.07.99 №597-У «О внесении дополнений в письмо Банка России от 28.02.97 №419 «О мерах по усилению надзора за деятельностью кредитных организаций»

10. Указание ЦБ РФ от 07.07.99 №601-У «О внесении изменений и дополнений в  письмо Банка России от 02.04.96 №264 «Об отзыве лицензий на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации».

11. Указание ЦБ РФ от 07.07.99 №602-У «О порядке публикации объявлений о ликвидации кредитной организации в «Вестнике Банка России». 

Ответственный редактор, составитель и издатель: С.Цухло.  Тел. (095) 229-9391

Компьютерный дизайн: А. Астахов

Информационное обеспечение: В.Авралов.

Лицензия на издательскую деятельность ЛР № 021018 от 09 ноября 1995 г.






� Оценка Министерства Финансов


� Различие в динамике дефлированных показателей исполнения бюджета и динамики аналогичных показателей выраженных в долях ВВП может быть объяснена различием между дефлятором, основанном на индексе цен и дефляторе ВВП.
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				1квартал1998		2квартал1998		3квартал1998		4квартал1998		1квартал1999		Iполугодие 1999

		производсто товаров		42.9		42		48.1		38.1		43.3		45.7

		производство услуг		57.1		58		51.9		61.3		56.7		54.3
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производсто товаров

производство услуг

Структура производства ВВП по сеторам экономики, в % к итогу



Лист2

		





Лист3

		






_995863131.xls
Диаграмма1

		янв		янв

		февр		февр

		март		март

		апр		апр

		май		май

		июнь		июнь



1998

1999

96.3

94.4

98.8

94.4

102.1

94.8

102.3

96.9

101.9

97.9

98.6

97.8



Лист1

		Динамика цен на продовольствие в 1999 г.

		закупочные цены

		1999 г.		январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль

		Пшеница продовольств.3 кл.		0.82		0.98		1.37		1.51		1.78						0.82		0.98		1.37		1.51		1.78

		КРС (убойный вес)		20.78		23.29		25.05		24.63		24.67						4.3		3.77		4.7		5.43		5.55

		Свиньи (убойный вес)		23.69		25.33		28.78		29.86		24.57						20.78		23.29		25.05		24.63		24.67

		Птица (убойный вес)		25.25		26.65		27.29		26.92		26.38						23.69		25.33		28.78		29.86		24.57

		Молоко		2.56		2.67		2.78		2.67		3.19						33.9		35.56		36.36		37.24		37.8

		картофель		2.62		3.41												35.62		36.96		39.29		40.2		39.4

		Оптовые

		мука		3.26		2.91		3.8		4.03		4.16

		хлеб		2.92		2.83		3.01		3.4		3.51

		говядина		25.12		28.05		31.51		29.11		30.22

		свинина		25.48		27.3		28.84		27.93		31.22

		птица		25.29		26.58		27.27		27.78		27.24

		молоко		4.95		4.62		5.1		5.46		5.45

		картофель		2.91		3.09		3.65		3.66		3.81

		Розничные

		мука		4.3		3.77		4.7		5.43		5.55

		хлеб		3.66		3.42		6.75		4.72		4.19

		говядина		33.9		35.56		36.36		37.24		37.8

		свинина		35.62		36.96		39.29		40.2		39.4

		птица		29.51		30.48		33.93		32.04		31.82

		молоко		5.77		5.49		6.53		6.82		6.62

		картофель		3.52		3.95		4.63		4.78		5.5
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				янв		февр		март		апр		май		июнь

		1998		96.3		98.8		102.1		102.3		101.9		98.6

		1999		94.4		94.4		94.8		96.9		97.9		97.8

				98.0269989616		95.5465587045		92.8501469148		94.7214076246		96.0745829244		99.1886409736
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1998

1999
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				1998		1999

		Яровые культуры		38.8		35.8

		Подсолнечник		0.809		0.912

		Сахарная свекла		4		5.3

		Картофель		3.23		3.2

		Овощи		0.73		0.8

				81.32

				2000

				5714.2857142857

				6666.6666666667
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Диаграмма1

		Янв.		Янв.		Янв.		Янв.

		Фев.		Фев.		Фев.		Фев.

		Март		Март		Март		Март

		Апр.		Апр.		Апр.		Апр.

		Май		Май		Май		Май

		Июнь		Июнь		Июнь		Июнь

		Июль		Июль		Июль		Июль

		Авг.		Авг.		Авг.		Авг.

		Сен.		Сен.		Сен.		Сен.

		Окт.		Окт.		Окт.		Окт.

		Нояб.		Нояб.		Нояб.		Нояб.

		Дек.		Дек.		Дек.		Дек.

		Янв.		Янв.		Янв.		Янв.

		Фев.		Фев.		Фев.		Фев.

		Март		Март		Март		Март
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		Янв.		Янв.		Янв.		Янв.

		Фев.		Фев.		Фев.		Фев.

		Март		Март		Март		Март

		Апр.		Апр.		Апр.		Апр.

		Май		Май		Май		Май
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		Фев.		Фев.		Фев.		Фев.

		Март		Март		Март		Март

		Апрель		Апрель		Апрель		Апрель

		Май		Май		Май		Май



Экспорт вне СНГ

Экспорт СНГ

Импорт вне СНГ

Импорт СНГ

1996                                                               1997                                                       1998                                               1999

Основные показатели российского внешнеторгового оборота (млрд.долл.)
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Лист1

		

						январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь				январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь

		вне СНГ		1996		4.5		5.2		6.1		5.5		6		5.8		6.1		5.8		5.9		6.8		7.0		7.1				2.8		3.5		3.9		4		3.8		3.6		4		3.5		3.4		3.7		3.6		4.1

				1997		5.2		5.5		5.8		5.4		5.1		5.4		5.7		5.9		5.5		6.5		6.5		6.5				2.7		3.7		4		4		3.7		4.1		4		4.7		4.6		4.6		4.3		5.2

				1998		4.4																										3.8

		СНГ		1996		1.4		1.7		1.6		1.7		1.2		1.3		1.2		1.3		1.4		1.5		1.4		1.5				1.5		1.8		1.4		1.7		1.6		1.6		1.5		1.7		1.4		1.5		1.3		1.4

				1997		1.4		1.5		1.5		1.6		1.2		1.2		1.4		1.3		1.4		1.7		1.7		1.9				1.2		1.3		1.3		1.4		1.4		1.4		1.2		1.6		1.6		1.6		1.5		1.9

				1998		1.3																										1.3
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вне СНГ 1996

вне СНГ 1997

вне СНГ 1998

СНГ 1996

СНГ 1997

СНГ 1998

ЭКСПОРТ                                                                              ИМПОРТ

ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ РОССИЙСКОЙ ВНЕШНЕЙ ТОРГОВЛИ (млрд.долл.)



Лист2

						январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь				январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь

		вне СНГ		1996		4.5		5.2		6.1		5.5		6		5.8		6.1		5.8		5.9		6.8		7.0		7.1				2.8		3.5		3.9		4		3.8		3.6		4		3.5		3.4		3.7		3.6		4.1

		СНГ		1996		1.4		1.7		1.6		1.7		1.2		1.3		1.2		1.3		1.4		1.5		1.4		1.5				1.5		1.8		1.4		1.7		1.6		1.6		1.5		1.7		1.4		1.5		1.3		1.4

		вне СНГ		1997		5.2		5.5		5.8		5.4		5.1		5.4		5.7		5.9		5.5		6.5		6.5		6.5				2.7		3.7		4		4		3.7		4.1		4		4.7		4.6		4.6		4.3		5.2

		СНГ		1997		1.4		1.5		1.5		1.6		1.2		1.2		1.4		1.3		1.4		1.7		1.7		1.9				1.2		1.3		1.3		1.4		1.4		1.4		1.2		1.6		1.6		1.6		1.5		1.9

		вне СНГ		1998		4.4																										3.8

		СНГ		1998		1.3																										1.3

				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3		11.2

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8

		Дек.		5.9		1.2		2.7		0.9

		Янв.		3.7		1.1		2.3		0.6		7.7

		Фев.		3.9		0.9		2.3		0.6

		Март		5.1		0.9		2.7		0.8

		Апрель		5.7		0.8		2.8		0.8

		Май		4.3		0.9		2.4		0.7
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Экспорт вне СНГ

Экспорт СНГ

Импорт вне СНГ

Импорт СНГ

1996                                                               1997                                                       1998                                               1999

Основные показатели российского внешнеторгового оборота (млрд.долл.)
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				ЭКСПОРТ				ИМПОРТ

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		1996 год		71.8		17.2		43.9		18.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		1997 год		69.1		17.9		51.6		17.7

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4

				13.8		4.5		13.9		4.1		18.3		18		0.3		0.4

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2

				14.2		3.7		13.6		3.9		17.9		17.5		0.4		0.8

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

				14.7		3.1		10.8		3.2		17.8		14		3.8		3.8

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8

		Дек.		5		1.2		2.2		0.9

				14.4		3.7		6.6		2.5		18.1		9.1		9		9.4

		1998 год		57.1		15		44.9		13.7						13.5		14.4

				Экспорт (млрд.долл.)		Импорт (млрд.долл.)		Сальдо (млрд.долл.)

		1996		89.0		61.1		27.9

		1997		87		69.5		17.5

		январь-июль 1998		42.4		41.1		1.3

		Экспорт нефти		1996		1997		1998

		млрд.долл		16.073		14.773		6.397

		доля в экспорте		18.1		17.0		15.1
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				Экспорт (млрд.долл.)		Импорт (млрд.долл.)		Сальдо (млрд.долл.)

		1996		89.0		61.1		27.9

		1997		87		69.5		17.5

		январь-июль 1998		42.4		41.1		1.3

		Экспорт нефти		1996		1997		1998

		млрд.долл		16.073		14.773		6.397

		доля в экспорте		18.1		17.0		15.1
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

														1995 г.

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3				янв.		5.71		3.74		1.97		9.45

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4				февр.		6.22		4.51		1.71		10.73

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4				март		6.76		4.67		2.09		11.43

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3				апр.		6.61		4.15		2.46		10.76

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4				май		6.97		4.94		2.03		11.91

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2				июнь		7.18		5.14		2.04		12.32

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2				июль		6.16		4.74		1.42		10.9

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3				авг.		6.46		5.28		1.18		11.74

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7				сент.		6.76		5.33		1.43		12.09

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8				окт.		7.22		5.53		1.69		12.75

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8				нояб.		7.58		6.24		1.34		13.82

		Дек.		5.9		1.2		2.7		0.9				дек.		7.96		6.51		1.45		14.47

				Экспорт		Импорт		Сальдо

		Янв.		5.9		4.3		1.6				10.2

		Фев.		6.9		5.3		1.6				12.2

		Март		7.7		5.3		2.4				13

		Апр.		7.2		5.7		1.5				12.9

		Май		7.2		5.4		1.8				12.6

		Июнь		7.1		5.2		1.9				12.3

		Июль		7.3		5.5		1.8				12.8

		Авг.		7.1		5.2		1.9				12.3

		Сен.		7.3		4.8		2.5				12.1

		Окт.		8.3		5.2		3.1				13.5

		Нояб.		8.4		4.9		3.5				13.3

		Дек.		8.6		5.5		3.1				14.1

		Янв.		7		4.7		2.3				11.7

		Фев.		6.7		5		1.7				11.7

		Март		7.3		5.6		1.7				12.9

		Апр.		6.9		6.2		0.7				13.1

		Май		6.5		5.5		1				12

		Июнь		6.6		5.5		1.1				12.1

		Июль		7.1		5.2		1.9				12.3

		Авг.		7.2		6.3		0.9				13.5

		Сен.		6.9		6.2		0.7				13.1

		Окт.		8.2		6.2		2				14.4

		Нояб.		8.2		5.8		2.4				14

		Дек.		8.4		7.1		1.3				15.5

		Янв.		5.9		5.6		0.3		11.5		11.5

		Фев.		5.8		6		-0.2				11.8

		Март		6.8		6.5		0.3				13.3

		Апр.		6.1		6.3		-0.2				12.4

		Май		6.1		5.8		0.3				11.9

		Июнь		6.5		5.8		0.7				12.3

		Июль		6.2		5.7		0.5				11.9

		Авг.		5.6		5.2		0.4				10.8

		Сен.		5.9		3		2.9				8.9

		Окт.		6		3		3				9

		Нояб.		5.9		3		2.9				8.9

		Дек.		7.1		3.6		3.5				10.7

		Янв.		4.8		2.9		1.9		7.7		7.7

		Фев.		4.8		3		1.8				7.8

		Март		6		3.5		2.5				9.5

		Апрель		6.5		3.6		2.9

		Май		5.2		3.1		2.1
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Экспорт

Импорт

Сальдо

1996 г.                                     1997 г.                                          1998 г.                                        1999 г.

Основные показатели российской внешней торговли (млрд.долл.)
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Диаграмма1

		1996

		1997

		1998

		1999

		2000



Факт

Прогноз

Динамика мировых цен на нефть в 1996-2000 гг., долл./барр.
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16.74
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				Динамика мировых цен на нефть в 1996-2000 гг., долл./барр.

				1996		1997		1998		1999		2000

				20.61		18.5		12.12		14.4		16.74
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Факт

Прогноз

Динамика мировых цен на нефть в 1996-2000 гг., долл./барр.
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Диаграмма4

		промышленность

		топливно-энергетический

		металлургический

		химико-лесной

		инвестиционный

		агропромышленный



Изменение структуры инвестиций по комплексам 
за период январь июнь1998г.- январь июнь 1999 г.,
 в процентных пунктах

7.6

4.7

0.3

-0.5

-3.2

6.4
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				1квартал1998		2квартал1998		3квартал1998		4квартал1998		1квартал1999		Iполугодие 1999

		производсто товаров		42.9		42		48.1		38.1		43.3		45.7

		производство услуг		57.1		58		51.9		61.3		56.7		54.3

		промышленность		7.6

		топливно-энергетический		4.7

		металлургический		0.3

		химико-лесной		-0.5

		инвестиционный		-3.2

		агропромышленный		6.4
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производсто товаров

производство услуг

Структура производства ВВП по сеторам экономики, в % к итогу
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Изменение структуры инвестиций по комплексам за период январь июнь1998г.- январь июнь 1999 г.,
 в процентных пунктах
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