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Экономика и политика в марте 2000 года.

Внеочередные выборы Президента Российской Федерации явились центральным событием политической жизни в марте 2000 года. Завершение предвыборной компании позволяет сделать несколько замечаний относительно особенностей состоявшихся выборов и перспектив дальнейшего социально-экономического развития страны.

Специфика последних выборов заключалась в том, что предвыборная борьба не оказала значимого влияния на политико-экономическую ситуацию в стране. Практически безоговорочная поддержка исполняющего обязанности президента региональными властями, все еще высокий (несмотря на некоторое снижение, по данным мартовских социологических опросов) уровень популярности нового лидера среди населения, стабильность экономической ситуации (продолжение промышленного роста, минимальная инфляция), действие войны в Чечне как консолидирующего фактора — все эти условия предопределили значительно более высокую вероятность победы исполняющего обязанности Президента В. Путина, чем кого бы то ни было другого из претендентов.

В таких условиях исполнительная власть могла себе позволить, и даже была заинтересована, проводить реально ответственную экономическую политику, ориентированную не на сиюминутные выгоды в виде роста предвыборных рейтингов, а на перспективное улучшение ситуации в стране. При всей классической предвыборной риторике, возможности использования «властного ресурса» (полномочия и.о. вряд ли серьезно уступают возможностям действующего Президента), наличия благосклонного большинства в парламенте практически полностью отсутствовал «реальный» экономический популизм. Все от бюджетников и аграриев до ВПК и ТЭК были отмечены вниманием власти, но никаких реальных шагов, увеличивающих расходы бюджета не предпринималось. Указ о повышении заработной платы бюджетникам в 1,2 раза с 1.04.2000 так и не был подписан, создание сельскохозяйственного банка задерживается. Сохранялся строгий контроль за исполнением бюджета, наблюдался рост денежной составляющей в налоговых доходах.

Вместе с тем экономической программы правительства вновь избранного Президента до сих пор не существует. Исходя из круга лиц, участвующих в ее разработке, программа должна быть либеральной, и речь может идти лишь о степени либеральности. Однако, судя по законопроектам, предлагаемым к принятию ГД, предполагается усиление государственного вмешательства в экономику, при том административного вмешательства (например, принятые в первом чтении законы о приватизации, о валютном регулировании). Такого рода дуализм представляет для российской экономики на сегодняшнем этапе создания условий устойчивого роста даже большую опасность, чем отсутствие целостной подкрепленной законодательными актами концепции развития. Сохранение ситуации неопределенности в отношении предлагаемого экономического курса ухудшает и внешнеэкономические перспективы страны. Отражением тому стала, в том числе, и достаточно спокойная реакция рынка ценных бумаг на избрание В. Путина Президентом РФ. Трудно предсказать точно, разделит ли новое руководство МВФ сугубо прагматические взгляды деловых кругов или снова предпочтет продемонстрировать политическую поддержку продолжению рыночных преобразований в России. Снижение доли денежных расчетов по платежам за продукцию естественных монополий, а также невыполнение других составляющих структурной программы МВФ/ВБ чревато как минимум сложностями с предоставлением следующих траншей финансовой помощи.

Можно предложить несколько объяснений двойственности экономической политики сегодняшнего кабинета. Во-первых, необходимость сохранения за собой пространства для маневра являлась отражением неустойчивости положения «исполняющего обязанности». Во-вторых, наблюдаемое отсутствие определенности по поводу путей дальнейшего развития отражает тактическую ориентацию на административный ресурс как альтернативу тесным связям (зависимости) среди групп влияния на время разработки концепции и стратегической программы действий. В таком случае, наметившиеся либеральные тенденции и принципиальная дистанцированность власти от групп интересов (увеличивающая вероятность проведения последовательной политики) могут служить поводом для оптимизма.

Новый состав и первые шаги правительства позволят более обоснованно судить о реальных приоритетах и методах политики нового президента.
Т. Дробышевская

Состояние государственного бюджета
Таблица 1. 
Помесячное исполнение федерального бюджета Российской Федерации 
(в ценах января 1998 года)

1998
I`99
XII`99
I`00

Доходы





Налог на прибыль
2592
1061
4693
2719

Подоходный налог

3
1408
550

Налог на добавленную стоимость, спецналог и акцизы
14811
9849
19932
13824

Налоги на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции
3714
1631
4511
5184

Прочие налоги, сборы и платежи
298
174
864
540

Итого налогов и платежей
21416
12718
31408
22817

Неналоговые доходы
11736
1645
8351
3240

Всего доходы
33152
14362
39759
26057

Расходы





Государственное управление
1388
131
1542
106

Национальная оборона
5566
1562
9273
47

Международная деятельность

530
5629
1227

Судебная власть
557
17
614
4676

Правоохранительная деятельность и обеспечение безопасности
3408
302
4957
1326

Фундаментальные исследования 
486
10
1340
54

Услуги народному хозяйству
3082
54
3477
447

Социальные услуги
5985
1660
5655
2183

Обслуживание государственного долга
5604
5473
9660
6314

Прочие расходы
15569
2828
9559
4734

Итого расходов
41644
12566
51705
21113

Ссуды за вычетом погашений
-8493
1796
-713
91

Расходы и ссуды за вычетом погашений
38213
14187
50991
21204

Дефицит бюджета (-)
-5061
175
-11233
4853

Внутреннее финансирование
1765
-7249
10297
-822

Внешнее финансирование
3296
7074
936
-4024

Общее финансирование
5061
-175
11232
-4846

* НДС и акцизы

Данные по исполнению федерального бюджета в январе 2000 года представлены в таблице 1. Дефлирование показателей производилось с помощью индекса потребительских цен. Как видно, уровень налоговых поступлений и общий уровень доходов в реальном выражении существенно превышают прошлогодние показатели января, но уступают показателям декабря.

В январе 2000 года уровень доходов составил 17,3% ВВП
 (в целом за 1999 год – 13,7% ВВП, в январе 1999 года – 11,3% ВВП) и расходов – 13,9% ВВП (14,8% ВВП – в целом за 1999 год, в январе 1999 года – 11,1% ВВП). 

Уровень бюджетного профицита был равен 3,4% ВВП (-1,2% ВВП– за 1999 год, в январе 1999 года –0,1% ВВП)
.

Согласно предварительным данным об исполнении федерального бюджета России в феврале 2000 года доходы составили 70,4 млрд. рублей (123% от плана и 18,1% ВВП без учета Федерального Дорожного и Федерального Экологического фондов, с учетом этих фондов доходы равнялись – 72,4 млрд. рублей), расходы - 56,3 млрд. рублей (82,3% от плана и 16,3% ВВП), а профицит - 14,1 млрд. рублей. Налоговые поступления в федеральный бюджет за февраль 2000 года по контингенту МНС составили около 43 млрд. рублей, а с учетом доходов целевых бюджетных фондов исполнение составило 45 млрд. рублей. Поступления, контролируемые ГТК в январе составили 25,8 млрд. рублей, а контролируемые Минфином – около 1 млрд. рублей.

Таблица 2. 
Реальные налоговые поступления в федеральный бюджет по данным МНС 
(в ценах января 1998 года)
1998
1999
2000

XII
I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII
I
II

21542
10067
11586
12281
12287
10524
11369
12785
12838
12514
14238
16190
21455
15029
16313

Динамика реальной задолженности в федеральный бюджет по налогам представлена на рисунке 1. На 1 марта 2000 года общий объем задолженности в федеральный бюджет был равен примерно ​​​​258 млрд. рублей, а величина сальдированной задолженности, то есть с учетом переплат по налогам – 
202 млрд. рублей.
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Таблица 3. 
Исполнение консолидированного бюджета РФ в сопоставимых ценах 
(в ценах января 1998 года).
1998


I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Налоги
30126
33495
37888
45434
43139
40949
41345
35716
25597
28621
33866
50482

Доходы
34978
38540
45684
51720
50198
48945
48502
44052
32081
34197
39069
67225

Расходы
44836
37683
60997
60148
58386
64209
58078
46184
32366
38604
45711
71973

Дефицит
-9858
857
-15313
-8428
-8188
-15264
-9576
-2132
-285
-4407
-6642
-4748

1999


I
II
III
IV
V
VI
VII
VIII
IX
X
XI
XII

Налоги
21766
21622
30452
36691
32072
36152
37183
37947
33622
37038
48002
62535

Доходы
24864
24555
34416
42411
38693
43643
43953
45894
42105
44934
56431
76974

Расходы
23174
28026
40726
44441
42940
46870
43805
45186
42243
42101
48357
94741

Дефицит
1690
-3471
-6310
-2030
-4247
-3227
148
707
-138
2834
8075
-17767

2000


I

Налоги
34257

Доходы
40177

Расходы
32667

Дефицит
7510

Исполнение консолидированного бюджета в 1998-2000 годах представлено в таблице 3. 

Налоговая политика
Письмом Минфина РФ от 22 февраля 2000 г. №03-01-12/07-76 разъяснено, что в соответствии с Федеральным законом "О федеральном бюджете на 2000 год" таможенные пошлины, таможенные сборы и иные таможенные платежи, доходы от внешнеэкономической деятельности, в том числе штрафы, подлежат зачислению в доход федерального бюджета в полном объеме и отчисления от штрафов, налагаемых в административном порядке таможенными органами, в доход Государственного фонда борьбы с преступностью не производятся.

Постановлением Правительства РФ  от 22 февраля 2000 г. №148 утвержден Таможенный тариф Российской Федерации - свод ставок ввозных таможенных пошлин, систематизированных в соответствии с Товарной номенклатурой внешнеэкономической деятельности Российской Федерации, основанной на Гармонизированной системе описания и кодирования товаров и Товарной номенклатуре внешнеэкономической деятельности Содружества Независимых Государств. Товарная номенклатура внешнеэкономической деятельности Российской Федерации принята в качестве основы системы описания и кодирования товаров, используемой для формирования Таможенного тарифа Российской Федерации, определения мер государственного регулирования внешнеэкономической деятельности, ведения таможенной статистики.

ГТК РФ приказом от 23 февраля 2000 г. №140 утвердил типовую форму решения о взыскании задолженности по уплате таможенных платежей и пеней за просрочку уплаты таможенных платежей за счет имущества организации - должника, а также типовую форму постановления о взыскании задолженности по уплате таможенных платежей и пеней за просрочку уплаты таможенных платежей за счет имущества организации - должника. Предусмотрено, что постановление таможенного органа о взыскании передается для исполнения судебным приставам.

Приказом Министерства культуры РФ от 25 февраля 2000 г. №134 внесены дополнения в Перечень международных и иностранных некоммерческих и благотворительных организаций (фондов), гранты (безвозмездная помощь) которых, предоставленные для поддержки российской культуры, освобождаются от уплаты подоходного налога с физических лиц (получателей грантов).

МНС РФ письмом от 25 февраля 2000 г. №ВП-6-18/156 довело до сведения, что Порядок пересчета задолженности налогоплательщиков (налоговых агентов) по уплате налоговых санкций, утвержденный Приказом Министерства Российской Федерации по налогам и сборам от 11.11.99 №АП-3-18/354, зарегистрирован в Минюсте России 18.02.2000 под №2124. На суммы налоговых санкций, взысканные (уплаченные) и частично взысканные (частично уплаченные) до 01.01.99, указанный Порядок не распространяется.

МНС РФ  письмом от 29 февраля 2000 г. №ВГ-6-02/158@ разъясняет, что, начиная с 1 января 2000 года, организации, в состав которых входят филиалы и представительства, имеющие отдельный баланс и расчетный (текущий, корреспондентский), расчеты по налогу на прибыль производят в порядке, установленном Постановлением Правительства Российской Федерации от 01.07.95 №660 "О порядке расчетов с федеральным бюджетом и бюджетами субъектов Российской Федерации по налогу на прибыль предприятий и организаций, в состав которых входят территориально обособленные структурные подразделения, не имеющие отдельного баланса и расчетного (текущего, корреспондентского) счета" и Методическими указаниями Госналогслужбы России по применению Постановления Правительства Российской Федерации от 01.07.95 №660 (письмо Госналогслужбы России от 04.08.95 №НП-4-01/46н, зарегистрировано в Минюсте России 14.08.95 за №932, с учетом изменений и дополнений). Сведения о суммах авансовых взносов налога на прибыль, а также суммах налога, определенных исходя из фактически полученной прибыли, филиалам, представительствам, а также налоговым органам по месту нахождения этих подразделений, сообщаются головной организацией до начала квартала и в десятидневный срок со дня, установленного для представления квартальных и годовых бухгалтерских отчетов. Организация также сообщает филиалам сведения о суммах налога, определенных исходя из фактически полученной прибыли и сведения о суммах дополнительных платежей в бюджеты субъектов Российской Федерации (возврата из бюджетов). Перечисление авансовых взносов производится филиалами и представительствами не позднее 15 числа каждого месяца равными долями в размере одной трети квартальной суммы налога.

Письмом Пенсионного фонда РФ от 3 марта 2000 г. №КА-16-27/1717  разъясняется порядок определения базы исчисления суммы страховых взносов по данным Декларации о доходах 1999 года, форма которой утверждена Приказом Министерства Российской Федерации по налогам и сборам от 28 апреля 1999 г. №ГБ-3-08/107 "О внесении изменений и дополнений в инструкцию Государственной налоговой службы Российской Федерации от 29 июля 1995 г. №35 "По применению Закона Российской Федерации "О подоходном налоге с физических лиц".

Л. Анисимова, С. Баткибеков

Денежно-кредитная политика

В феврале 2000 года индекс потребительских цен вырос на 1,0% (12,7% в годовом исчислении). Всего с начала 2000 года инфляция в России составила 3,3%, что за исключением января – февраля 1998 года является самым низким значением показателя за аналогичный период за все годы реформ.

Наибольший вклад в темпы роста потребительских цен в феврале 2000 года внесли цены на услуги. Последние выросли на 3,0% (с начала 2000 года – на 6,4%). Цена на непродовольственные товары увеличились на 1,3% (3,5% за январь – февраль 2000 года), цены на продовольствие – на 0,5% (на 2,6% по отношению к декабрю 1999 года).

В марте 2000 года тенденция к снижению темпов инфляции сохранилась (см. график 1). За первые три недели месяца темп прироста индекса потребительских цен составил всего 0,4%. Таким образом, в целом за месяц инфляция не превысит 0,7% (8,7% в годовом исчислении).

График 1
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В марте 2000 года ЦБ РФ проводил политику активного наращивания золотовалютных резервов (см. график 2). За первые двадцать дней месяца золотовалютные резервы Банка России увеличились на 1,35 млрд. долларов США (т.е. на 9,0%) и составили 15,0 млрд. долларов США, достигнув, таким образом, уровня, зафиксированного накануне 17 августа 1998 года. Однако спрос со стороны ЦБ РФ не смог компенсировать прироста объема предложения валюты со стороны экспортеров, и давление в сторону повышения курса рубля сохранялось на протяжение всего месяца (подробнее см. раздел «Валютный рынок»). Узкая денежная база за период с начала 2000 года до 20 марта 2000 года выросла примерно на 16 млрд. рублей (с 307,5 до 323,3 млрд. рублей), т.е. на 5,14%.

В марте 2000 года ЦБ РФ опубликовал данные об исполнении денежной программы за 1999 год. Узкая денежная база в 1999 году увеличилась на 48,3% (с 207,3 до 307,5 млрд. рублей), широкая денежная база – на 66,8%, с 263,7 до 439,7 млрд. рублей. Расширение депозитных операций и рост остатков на корреспондентских счетах привели к изменению структуры денежной базы. Доля наличных денег за 1999 год снизилась с 71,2% до 60,6%, тогда как доля ФОР выросла с 7,4% до 9,3% (в июле 1998 года – 16,5%), доля остатков на корреспондентских счетах – с 10,7% до 15,8% (в июле 1998 – 6,5%), доля депозитов и прочих обязательств – с 10,7% до 14,3% (в июле 1998 года – 10,5%). Реальный прирост денежной базы в 1999 году составил 8,5% (для агрегата в узком определении) и 22,0% для агрегата в широком определении.

Рост других денежных агрегатов в 1999 году происходил более медленными темпами. Так, денежная масса М1 увеличилась на 53,7% (в реальном выражении –на 12,4%), денежная масса М2 – на 57,2% (рост на 15,0% в реальном выражении), широкие деньги – на 56,7% (рост на 14,6% в реальном выражении). С учетом падения реальной денежной массы в январе 1999 года, рост спроса на деньги (по агрегату М2) за год достигает 25,8% (см. график 3). Таким образом, с учетом отставания дефлятора ВВП от индекса потребительских цен, уровень монетизации ВВП в 1999 году, по предварительным оценкам, достигает 14,63%, что является наивысшим показателем со времени либерализации цен.

График 2.
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График 3.
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Архипов С.А., Дробышевский С.М.

Финансовые рынки

Рынок государственных ценных бумаг. В марте 2000 года на рынке российских валютных долговых обязательств ускорился рост котировок бумаг со всеми сроками до погашения (см. графики 1 и 2). Так, к 24 марта цены ОВВЗ выросли на 8–10 процентных пунктов (т.е. на 20–35%). Достигнутый уровень цен соответствует доходности к погашению в 13–18% годовых. Доходность 4-й серии ОВВЗ, вероятность дефолта по которой в 2003 году по-прежнему высока, опустилась до 28–29% годовых. Основными факторами, определившими такой бурный рост цен, стали позитивные ожидания относительно итогов президентских выборов в России и стабильная ситуация в бюджетной сфере (см. раздел «Состояние государственного бюджета»).

Цены российских еврооблигаций выросли на 5–8 процентных пунктов (т.е. на 7–12%). Их доходности к погашению колеблются в пределах от 13 до 15,5% годовых, что соответствует уровню доходности облигаций с одинаковым с Россией международным кредитным рейтингом. По-видимому за последние два – три месяца цены российских еврооблигаций выбрали тот запас роста цен, о котором мы писали в ноябрьском номере обзора за 1999 год, и в ближайшее время темп роста котировок будет замедляться.

График 1
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На рынке внутреннего долга РФ в марте 2000 года также наблюдалось снижение доходности по облигациям. К концу второй декады месяца доходность к погашению наиболее торгуемых серий ОФЗ и ГКО (с погашением в 2000–2001 годах) составила 20–30% годовых, более длинных серий – не более 38% годовых. Объем торгов на вторичном рынке в феврале – марте 2000 года вырос примерно в 1,5–2 раза по сравнению с осенью – зимой 1999–2000 годов и достиг 15–20 млрд. рублей в месяц. В этих условиях дважды проведенное ЦБ РФ в марте снижение ставки рефинансирования (7 марта – с 45% до 38% годовых, 21 марта – с 38% до 33% годовых), фактически, лишь повторяет тенденции, сложившиеся на рынке государственного долга
.
График 2.
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Рынок акций. Приближение президентских выборов существенно повысило интерес инвесторов к российскому фондовому рынку. Котировки акций начали стремительно расти с последних чисел февраля 2000 г. К середине торговой сессии 27 марта, когда исход выборов стал очевиден, индекс РТС достиг 255,89 пунктов. Это соответствовало его приросту относительно начала месяца на 49,7%. Последний раз подобный уровень цен российских акций наблюдался в середине мая 1998 г.

Однако, вслед за столь бурным ростом, в конце марта последовала некоторая коррекция цен. Основной причиной снижения котировок стали решения стран ОПЕК, касающиеся регулирования рынка нефти. К концу месяца индекс РТС снизился до уровня 225 пунктов. Таким образом, по предварительным оценкам, в целом за март индекс РТС вырос со 170,93 до 225 пунктов, т.е. на 31,63% (см. график 3).

График 3.
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Резкое повышение спекулятивной активности инвесторов отразилось на увеличении объемов торгов. В марте, по предварительным оценкам, суммарный объем заключенных в РТС сделок составил около 808 млн. долларов, что выше февральского значения на 83%. Более того, оборот торгов в РТС, зафиксированный в марте 2000 г. оказался выше среднего месячного оборота РТС в 1999 г. на 315% и выше сходного показателя для 1998 г. – на 12%.

В марте большинство российских blue chips продемонстрировали рост цен (см. график 4). Среди наиболее ликвидных бумаг падение продемонстрировали лишь акции «Мегионнефтегаза» (–3,76%). За месяц наибольший прирост котировок был зафиксирован по акциям «Ростелеком» – 45,48%, «ЛУКойл» – 42,47%, «Иркутскэнерго» – 35,64%, РАО «ЕЭС России» – 35,49% и «Норильский никель» – 31,07%. Весьма быстрый рост котировок АО «Ростелеком» (за последние два месяца его акции выросли на 89,1% при росте индекса РТС за данный период на 30,6%) был оправдан состоявшейся отменой в арбитражном суде решения налоговой инспекции Москвы о выплате 1 млрд. рублей, вынесенного еще осенью 1998 г.

График 4
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В марте 2000 г., несмотря на значительное повышение активности участников рынка, доля ликвидных акций в общем объеме заключенных в РТС сделок практически не изменилась. Так, например, на предпоследней неделе февраля доля пяти наиболее ликвидных акций в общем обороте РТС составила 74,92%, а на предпоследней неделе марта – 75,91%. В то же время, сравнивая рассматриваемые периоды, следует отметить заметные изменения в долях акций–лидеров по продажам. В частности, во второй половине марта на долю акций РАО «ЕЭС России» пришлось около 30,02% (35,24% в конце февраля), на долю акций «ЛУКойл» – 23,82% (15,43%), на долю акций «Мосэнерго» – 8,84% (3,49%). Существенное увеличение доли сделок по акциям НК «ЛУКойл» на фоне общего подъема рынка было в немалой степени связано с разрекламированным открытием компанией месторождения нефти в Каспийском море, приуроченным к состоявшейся во второй половине марта продаже 0,91% из государственного пакета акций.

В марте 2000 г. на конъюнктуру российского рынка акций наиболее существенное влияние оказали следующие факторы.

Во-первых, победа В. Путина в первом туре президентских выборов, безусловно, стала основным событием начала 2000 г., определившим снижение уровня политических рисков в стране. Многие инвесторы прогнозировали такой исход, что вызвало повышение цен на фондовом рынке. Вместе с тем, на наш взгляд, изменение политической ситуации пока далеко не полностью отразилось в ценах российских акций. Уже сегодня следует отметить состоявшуюся консолидацию исполнительной и законодательной власти, а также желание руководства страны продолжить экономические реформы. Ожидаемая в мае экономическая программа Правительства, по всей видимости, не преподнесет инвесторам неприятных сюрпризов.

С другой стороны, вопрос взаимоотношений России с развитыми странами по-прежнему остается открытым. Продолжающаяся военная кампания в Чечне серьезно ухудшает инвестиционный климат страны как для зарубежных, так и для российских инвесторов.

Во-вторых, изменение политической ситуации в России и улучшение ряда макроэкономических показателей, в частности, уровня собираемости налогов делает более вероятным достижение договоренностей с Парижским клубом кредиторов по поводу реструктуризации российского долга и с МВФ по поводу выделения кредита. В первом случае, поскольку намеченные на осень 2000 г. переговоры с Парижским клубом будут проходить на межправительственном уровне, весьма существенную роль может сыграть политическая позиция России в отношении Чечни. Во втором случае, основным предметом обсуждения с новым руководством МВФ, по видимому, станет разрабатываемая экономическая программа Правительства.

В-третьих, в марте 2000 г. цены на нефть на мировых рынках весьма быстро снижались. В преддверии 109-й конференции ОПЕК, состоявшейся в Вене в конце марта, многие инвесторы ожидали падения цен на нефть. На конференции было принято решение увеличить квоту добычи нефти на 8,7%, а допустимый объем продаж нефти и нефтепродуктов – на 6,3%. В результате, с 28 февраля по 30 марта 2000 г. цена по ближайшим фьючерсным контрактам на нефть сорта Brent на NYMEX упала с 28,47 $/баррель до 23,86 $/баррель, т.е. примерно на 16,2% (см. график 5).

Следует отметить, что данное решение стран ОПЕК практически не снизило привлекательность инвестиций в российскую нефтяную отрасль. Кроме того, снижение мировых цен на нефть до уровня 23 – 25 $/баррель пока не представляет серьезной угрозы для достижения уровня налоговых доходов, заложенных в Законе о бюджете на 2000 г., поскольку учитывавшийся в расчетах к закону среднегодовой уровень цен на нефть составлял около 18 $/баррель.

График 5
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В-четвертых, в марте 2000 г. ситуация на международных финансовых рынках оказывала весьма противоречивое воздействие на российский рынок акций. Разнонаправленное движение фондовых индексов как развитых, так и развивающихся рынков свидетельствовало о повысившейся неопределенности в отношении предпочтений международных инвесторов (см. таблицу 1).

Вместе с тем, следует отметить, что определенное влияние на фондовые рынки оказало очередное решение ФРС США от 21 марта о повышении основной процентной ставки по межбанковским кредитам «overnight» на 0.25 процентных пункта до уровня 6.0%. Данное решение было принято вопреки появившимся прогнозам о стабилизации инфляционных процессов в экономике США. По всей видимости, фактором, повлиявшим на решение ФРС, стало ожидавшееся снижение цен на нефть, снижающее потенциальные издержки компаний и, таким образом, способствующее повышению темпов экономического роста в американской экономике.

Таблица 1. 

Динамика зарубежных фондовых индексов

данные на 30 марта 2000 г.
значение
Изменение за последнюю 
неделю (%)
Изменение за месяц (%)

Dow Jones Industrial Average (США)
10980,25
–1,26%
5,91%

Nasdaq (США)
4457,89
-9,77%
-9,30%

S&P 500 (США)
1487,92
-2,58%
5,59%

Bovespa (Бразилия)
17646,77
-3,73%
-5,29%

IPC (Мексика)
7604,490
-4,27%
-6,48%

IPSA (Чили)
99,67
-0,90%
-2,04%

Nikkei-225 (Япония)
20441,50
3,74%
2,58%

Straits Times (Сингапур)
2116,81
-0,47%
-0,01%

Seoul Composite (Южная Корея)
889,95
2,57%
-0,55%

DAX-30 (Германия)
7644,89
-0,65%
-3,96%

CAC-40 (Франция)
6313,82
0,73%
-3,07%

Swiss Market (Швейцария)
7382,80
0,31%
5,09%

FTSE 100 (Великобритания)
6445,20
-2,27%
-0,65%

ISE National-100 (Turkey)
15686,08
-10,05%
-6,54%

Рынок межбанковских кредитов. В феврале – марте 2000 года процентные ставки на рынке рублевых межбанковских кредитов находились на уровне 5–7% годовых (по однодневным кредитам, см. график 7). Рост ставки по фактически предоставленным кредитам до 25–30% годовых наблюдался только накануне аукциона по размещению ГКО (22 февраля) и в конце месяца (29 февраля), что было вызвано календарным эффектом. В марте преобладала тенденция к снижению ставок, и к концу месяца даже наиболее высокие ставки (ставки предложения кредитов) опустились ниже уровня 10% годовых.

График 7
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Валютный рынок. В феврале – марте 2000 г. произошла определенная стабилизация ситуации на валютном рынке. Увеличение объема предложения валюты со стороны экспортеров создало благоприятные условия для укрепления национальной валюты. В то же время, ЦБ РФ не стремился компенсировать растущее предложение соответствующим увеличением спроса. В результате, с конца февраля до последних чисел марта при быстро растущих золотовалютных резервах курс рубля продолжал укрепляться. С 1 по 29 марта средневзвешенный курс ‘today’ в СЭЛТ снизился с 28,638 руб./доллар до 28,266 руб./доллар, что составило –1,3%. Ситуация несколько изменилась после решения стран ОПЕК о повышении квот на добычу и продажу нефти. Спекулятивное повышение спроса на доллары привело к росту котировок: 30 марта курс доллара ‘today’ в СЭЛТ вырос до 28,46 руб./доллар.

В феврале 2000 г. официальный курс доллара вырос с 28,55 руб./доллар до 28,66 руб./доллар, т.е. на 0,39% (4,72% в пересчете на год). Курс доллара ‘today’ в СЭЛТ в феврале вырос с 28,5523 руб./доллар до 28,6534 руб./доллар, что составило 0,35% (4,33% годовых). Курс доллара ‘tomorrow’ вырос с 28,6287 руб./доллар до 28,7005 руб./доллар, т.е. на 0,25% (3,05% годовых).

В марте 2000 г. официальный курс доллара снизился с 28,66 руб./доллар до 28,46 руб./доллар, т.е. на 0,7%. По предварительным оценкам, в марте курс доллара ‘today’ в СЭЛТ снизился с 28,6534 руб./доллар до 28,4622 руб./доллар (данные на 30 марта), т.е. на 0,67%. Курс доллара ‘tomorrow’ снизился с 28,7005 руб./доллар до 28,5405 руб./доллар (данные на 30 марта). Таким образом, за месяц снижение курса ‘tomorrow’ составило 0,56% (см. график 6).

В марте 2000 г. объем торгов в СЭЛТ изменился незначительно. По предварительным оценкам, за последний месяц по наиболее часто заключаемым сделкам ‘today’ и ‘tomorrow’ объем торгов составил, соответственно, 97170 млн. рублей и 86500 млн. рублей. Таким образом, суммарный объем торгов по данным сделкам в марте 2000 г. снизился по сравнению с февралем примерно на 2,5%.

Снижение курса евро к доллару на мировых финансовых рынках, составившее за последний месяц около 1,8%, отразилось и на темпах снижения курса евро к рублю. За последние два месяца официальный курс евро к рублю снизился на 3,9%. Вместе с тем, интерес инвесторов к данному сегменту рынка на протяжении последних месяцев устойчиво рос. По предварительным оценкам, в марте суммарный объем торгов по евро в СЭЛТ по сделкам ‘today’ и ‘tomorrow’ составил 3060 млн. рублей, что выше уровня зафиксированного в феврале примерно на 37%.

График 6.
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В феврале 2000 г. официальный курс евро снизился с 28,23 руб./евро до 27,44 руб./евро, т.е. на 2,8%. Курс евро ‘today’ в СЭЛТ снизился в феврале с 28,0687 руб./евро до 27,8276 руб./евро, т.е. на 0,86%. Курс евро ‘tomorrow’ в СЭЛТ снизился с 28,08 руб./евро до 28,0 руб./евро, т.е. на 0,28% (см. график 7).

В марте 2000 г. официальный курс евро снизился с 27,44 руб./евро до 27,13 руб./евро, т.е. на 1,13%. По предварительным оценкам, курс евро ‘today’ в СЭЛТ снизился в марте с 27,8276 руб./евро до 27,1989 руб./евро (данные на 30 марта), т.е. на 2,26%. Курс евро ‘tomorrow’ в СЭЛТ снизился с 28,0 руб./евро до 27,1807 руб./евро (данные на 29 марта), т.е. на 2,93%.

График 7
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Таблица 2. 

Индикаторы финансовых рынков

Месяц
ноябрь
декабрь
январь
февраль
март*

месячная инфляция
1,2%
1,3%
2,3%
1,0%
0,6%

расчетная годовая инфляция по тенденции данного месяца
15,4%
16,8%
31,4%
12,7%
7,44%

ставка рефинансирования ЦБ РФ
55%
55%
45%
45%
33%

средняя по всем выпускам доходность к погашению ОФЗ (% в год)
81,10%
65,81%
45,50%
33,13%
30%

оборот рынка ГКО-ОФЗ за месяц (млрд. руб.)
9,67
12,13
8,52
19,46
17

доходность к погашению ОВВЗ на конец месяца (% в год)






4 транш
49,22%
46,64%
42,52%
35,40%
29%

5 транш
29,77%
27,03%
25,51%
23,50%
18%

6 транш
28,60%
24,08%
20,16%
20,12%
16%

7 транш
19,75%
17,65%
16,85%
16,49%
14%

ставка МБК-MIACR (% в год на конец месяца) по кредитам на:






1 день
47,9%
15,14%
38,14%
14,40%
5%

1 неделю
10,0%%
20,0%
18,0%
20,0%
15%

официальный курс USD на конец месяца (руб./доллар)
26,42
27,00
28,55
28,66
28,46

официальный курс евро на конец месяца (руб./евро)
26,84
27,23
28,23
27,44
27,13

прирост официального курса USD за месяц (%)
1,42%
2,20%
5,74%
0,39%
-0,70%

прирост официального курса евро за месяц (%)
-2,15%
1,45%
3,67%
-2,80%
-1,13%

оборот фондового рынка в РТС за месяц (млн. долларов США):
264,1
289,3
489,5
441,5
808

значение индекса РТС-1 на конец месяца
112,36
177,71
172,31
170,93
225

изменение индекса РТС-1 за месяц (%)
14,89%
58,16%
-3,04%
-0,80%
31,6%

* Оценка

Архипов С.А., Дробышевский С.М.

Инвестиции в реальный сектор экономики

Одним из факторов экономического роста в 1999 году явилось, повышение уровня использования действующих мощностей и активное вовлечение в производство резервных мощностей.

Гипотеза о возможном ускорении темпов экономического роста за счет вовлечение в производство резервных мощностей не находит подтверждения при анализе действующих мощностей по критерию конкурентоспособности продукции. Если сопоставить долю конкурентоспособных мощностей и динамику выпуска продукции, то это объясняет и особенности кризиса в конкретных отраслях промышленности, и относительное замедление темпов прироста в машиностроении, химической и пищевой промышленности во второй половине 1999 года. Более 30% производственных мощностей в промышленности не отвечают требованиям выпуска конкурентоспособной продукции. Структура мощностей по переработке нефти характеризуется низким удельным весом вторичных процессов глубокой переработки нефти, при крайней изношенности действующих установок. В 1999 году среднеотраслевая загрузка мощностей по переработке нефти составила 61% при экономически эффективном уровне 80—85%. В химической и нефтехимической промышленности в связи коэффициент использования производственных мощностей составил 53% против 43% в 1998 году.
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Источник: Минэкономики РФ

Безусловно, повышение степени использования накопленного производственного потенциала является позитивным моментом, однако для оценки перспектив экономического роста необходимо учитывать технико-экономические характеристики состояния основного капитала.

При снижении коэффициента обновления основных фондов в промышленности с 5,3% 1991 году до 1,0%в 1998 году, существенно ухудшились возрастные характеристики основного капитала. В структуре парка машин и оборудования в промышленности доля производственного оборудования в возрасте до 5 лет сократилась, за этот же период, с 26,6% до 4,1%, а его средний возраст увеличился соответственно с 11,3 до 16,1 лет. По состоянию на конец 1999 года износ основных фондов в промышленности, составил 52,9%, а износ машин и оборудования 68,1%. Настораживают показатели низкой инвестиционной деятельности в электроэнергетике и топливной промышленности, поскольку во всех отраслях топливно-энергетического комплекса проектный ресурс оборудования исчерпан более чем на половину, а в нефтепереработке — на 80%.

При действии тенденции к снижению реального накопления в национальной экономике рост производства за счет вовлечения в производство резервных мощностей может носить временный характер. С целью формирования условий перспективного роста характерной особенностью 1999 года явилось повышение доли расходов на приобретение машин и оборудования в структуре инвестиционных расходов более чем на 10 процентных пунктов. Кроме того, с изменением конъюнктуры в структуре капитальных затрат отмечалось повышение расходов на реализацию высокоэффективных проектов по реконструкции и техническому перевооружению производства, при сокращении нового строительства. Такое направление инвестиционной деятельности зачастую определяется не масштабами используемых средств, а рационализацией потоков ресурсов, используемых для воспроизводства основного капитала. В результате в 1999 году произошло оживление инвестиционного спроса на машины, оборудование и технику. Это свидетельствует о достаточно гибкой и оперативной реакции производителей на изменения внутренней конъюнктуры.

О. Изряднова

Основные тенденции в реальном секторе экономики

С ростом производства в реальном секторе отмечается постепенное улучшение динамики финансовых показателей. За 1999 года суммарная прибыль по экономике составила 729,9 млрд. руб., что в 3,0 раза превышает уровень предыдущего года (в реальном исчислении – почти в 2,0 раза). По итогам года почти все отрасли, производящие товары, имели положительный сальдированный результат, доля убыточных предприятий промышленности по сравнению с 1998 года сократилась на 10,0 процентных пунктов. Рентабельность по всем отраслям экономики по сравнению с 1998 годом повысилась на 6,8 процентных пункта. Улучшение показателей финансовой деятельности отмечается практически во всех укрупненных отраслях промышленности.

Таблица 1

Рентабельность продукции по основным отраслям экономики и промышленности в %


1995
1996
1997
1998
1999*

По отраслям экономики — всего
15,8
4,8
6,3
8,1
15,3

промышленность
20,1
9,2
9,0
12,7
16,1

электроэнергетика
17,5
14,3
14,1
12,0
12,9

топливная
20,8
11,7
13,1
15,7
29,2

в том числе:






нефтедобывающая
21,2
14,9
14,7
17,6
39,0

нефтеперерабатывающая
26,1
10,8
9,4
12,5
15,0

газовая
27,2
12,6
23,3
31,1
34,3

угольная
8,0
1,6
2,3
0,4
0,2

черная металлургия
22,1
5,0
3,6
10,3
19,1

цветная металлургия
32,7
10,4
11,4
33,0
40,3

химическая и нефтехимическая
19,5
5,0
2,8
7,8
13,6

машиностроение и металлообработка
20,8
10,9
8,0
10,0
14,7

лесная, деревообрабаты-вающая и целлюлозно-бумажная
21,8
–5,5
-5,5
5,0
20,4

производство строительных материалов
17,9
8,0
5,6
5,2
7,9

легкая
9,3
1,0
-1,5
0,9
1,6

пищевая
16,3
5,5
8,4
12,8
18,1

Строительство
23,3
11,6
11,2
6,8
7,3

Транспорт
15,1
2,9
6,8
10,6
17,2

Связь
39,2
27,3
27,4
29,4
30,5

*) расчет по предварительным данным

Источниик: Росстатагентство

Динамика развития отдельных отраслей определялась действием целого специфических факторов и условий, однако безусловно самый значительный эффект оказало реальное обесценение рубля. Благоприятное сочетание факторов изменения конъюнктуры цен на мировом рынке топливных и природно-сырьевых ресурсов и эффекта девальвации обусловили существенное повышение рентабельности продукции экспортно-ориентированных отраслей добывающей промышленности и производств по первичной переработке сырья. В этом же направлении на внутреннем рынке действовала и тенденция опережающего роста цен на промежуточные товары по сравнению с динамикой цен на капитальные и потребительские товары.

В обрабатывающем секторе промышленности восстановление положительной динамики связано с ростом спроса на внутреннем рынке на продукцию отечественного производства и интенсивным развитием процессов импортозамещения. Это обусловило существенное повышение рентабельности производства в машиностроении, пищевой промышленности и способствовало преодолению убыточности легкой промышленности.

Улучшение финансового положения предприятий промышленности и рост рентабельности производства обусловлены также и позитивными сдвигами в производственно-технологической деятельности — снижение затрат, внедрение ресурсосберегающих технологий, реструктуризация и выпуск конкурентоспособной продукции. Снижение затрат на рубль товарной продукции и положительная динамика рентабельности производства в 1999 году характерны для большинства отраслей экономики. По итогам 1999 года затраты на производство продукции по промышленности снизились по сравнению с предыдущем годом на 13,7%. Среди отраслей промышленности наибольшее снижение затрат 24,8% было зафиксировано в топливной промышленности.

Эффект оживления производства и повышения рентабельности производства обусловил изменение пропорций формирования ВВП по доходам — доля валовой прибыли экономики повысилась на 5,7 процентных пункта
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Таблица 2

Структура формирования валового внутреннего продукта по источникам дохода, в % к итогу


1995
1996
1997
1998
1999

ВВП –всего
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

в том числе:






Оплата труда наемных работников, включая скрытую
45,2
49,6
49,3
49,3
43,7

Чистые налоги на производство и импорт
11,9
13,5
14,2
14,8
14,7

Валовая прибыль экономики и валовые смешанные доходы
42,9
36,9
36,5
35,9
41,6

Источник: расчеты по данным Росстатагентства и Минэкономики РФ
Повышение рентабельности в экспортном секторе сопровождается перераспределением прибыли в пользу этих отраслей. По расчетам, доля добывающих отраслей и производств по первичной переработке сырья в прибыли промышленности повысилась почти на 15 процентных пунктов.  На фондовом рынке сохраняется высокой оценка стоимости предприятий-экспортеров, и они получют дополнительные возможности привлечения внешних и внутренних кредитных ресурсов. Это формирует условия для повышения инвестиционной активности за счет собственных средств предприятий, расширяет возможности привлечения банковских кредитов под более высокие ставки процента, способствует увеличению налоговых поступлений в бюджеты всех уровней.

О Изряднова

Конъюнктура промышленности

Результаты опроса 1000 крупнейших промышленных предприятий свидетельствуют, что в марте положительные тенденции предыдущих месяцев сохранились. В ответ на рост платежеспособного спроса предприятия все интенсивнее наращивают выпуск продукции. Постоянное сокращение бартерных сделок нормализует проблему платежей в российской промышленности. Прогнозы предприятий остаются в высшей степени оптимистичными.

Платежеспособный спрос на промышленную продукцию, по оценкам предприятий, продолжает увеличиваться. Интенсивность его роста возросла в марте ещё на 3 пункта и стала самой высокой за последние семь месяцев. Рост продаж за деньги зарегистрирован во всех отраслях, кроме электроэнергетики и пищевой промышленности.

Объёмы бартерных сделок последние месяцы сокращаются с постоянной интенсивностью. В марте ответы о снижении бартера преобладали по-прежнему во всех отраслях.

В результате суммарный (платежеспособный + бартерный) спрос увеличивался в марте интенсивнее, чем в феврале. Рост этого расчетного показателя зарегистрирован у 27% предприятий, снижение – у 13%. Лучшая разность ответов (25 и 9) была получена ранее только один раз – в марте 1999г. Сейчас самое интенсивное увеличение суммарного спроса отмечено в пищевой, машиностроительной, химической и нефтехимической отраслях. Минимальное снижение – в электроэнергетике и стройиндустрии.

Рост выпуска в марте зарегистрирован на половине предприятий. Это – абсолютный рекорд всех 94 опросов. Столь же рекордной оказалась и доля ответов о снижении выпуска: только 7% предприятий сократили выпуск в марте. Ранее эта цифра не опускалась ниже 11%. Рост выпуска происходил в марте во всех отраслях промышленности. Особенно интенсивно – в металлургии, химии, нефтехимии, стройиндустрии и машиностроении.

Как показывают наши расчёты (по логлинейным моделям), из​менение производства последние полтора года определяется динамикой платёжеспособного спроса. Бартерный спрос не оказывает существенного влияния на выпуск промышленной продукции. Детальный анализ свидетельствует, что увеличение платёжеспособного спроса приводит только к росту выпуска. Если спрос не меняется, то предприятия могут и увеличивать выпуск, и не изменять его, и сокращать. Снижение же спроса, как правило, исключает рост производства.
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ИЗМЕНЕНИЯ ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОГО И БАРТЕРНОГО

 СПРОСА  (БАЛАНС=%РОСТ-%СНИЖЕНИЕ)

БАРТЕРНЫЙ: ФАКТ, ПРОГНОЗ


Недостаток запасов готовой продукции в марте вернулся практически на прежний уровень. В феврале опросы зарегистрировали снижение этого индикатора на 8 пунктов. Сейчас избыточные запасы отмечены только в химии, нефтехимии и стройиндустрии. В других отраслях больше сообщений о недостатке. Особенно велики они в машиностроении, цветной металлургии и лёгкой промышленности.
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ПРОИЗВОДСТВО: ФАКТ, ПРОГНОЗ

ЗАНЯТОСТЬ: ПРОГНОЗ


Рост цен в марте незначительно замедлился. Однако баланс ответов (рост-снижение) не вышел за пределы коридора, в котором он колеблется с середины 1999г. Ответы об увеличении отпускных цен на 30—35 пунктов преобладают над ответами о снижении. Около 60% предприятий последние 12 месяцев сообщают о неизменности своих цен.

Прогнозы изменения выпуска в марте опять снизились. Общее снижение после январского пика составило 9 пунктов. На отраслевом уровне улучшение прогнозов зарегистрировано только в цветной металлургии. В других отраслях оптимизма в ожиданиях стало меньше. Но абсолютное снижение выпуска прогнозируется только в электроэнергетике, лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно — бумажной промышленности.

Прогнозы изменения платёжеспособного спроса остаются на самом высоком уровне. Только 5% предприятий ожидают снижение продаж своей продукции за деньги. Рост денежного спроса прогнозируется во всех отраслях. Самый интенсивный возможен в химии, нефтехимии, стройиндустрии и металлургии.

Прогнозы изменения бартерного спроса в марте не изменились. Балансы ответов свидетельствуют о преобладании уже в течение 11 месяцев ожиданий сокращения прямых товарообменных операций. Снижение бартера по-прежнему прогнозируется во всех отраслях, кроме стройиндустрии.

С.В. Цухло
Нефтегазовый сектор
Поскольку около 60% производимой в стране нефти экспортируется в сыром или переработанном виде, то внешний спрос и уровень мировых цен на нефть фактически являются основными факторами, определяющими уровень внутреннего производства и финансовое положение нефтяной промышленности. В 1999 — начале 2000 г. ситуация на мировом нефтяном рынке характеризовалась преодолением глубокого ценового кризиса, наблюдавшегося в 1998 г. В 1999 г. средняя мировая цена нефти составила 17,4 долл./барр., то есть на 44% превысила уровень предыдущего года. В первые месяцы текущего года мировые цены на нефть достигли уровня 28—30 долл./барр., что резко увеличило доходы от российского нефтяного экспорта.

Определяющее влияние на предложение нефти на мировом рынке в 1999-начале 2000 г. оказало решение стран-членов ОПЕК о согласованном сокращении добычи нефти. На мартовской (1999 г.) сессии ОПЕК странами-членами этой организации (за исключением Ирака) была достигнута договоренность о сокращении добычи на 1,7 млн. барр. в день в дополнение к двум соглашениям о сокращении производства, достигнутым в предыдущем году. Суммарные обязательства стран ОПЕК по сокращению добычи нефти составили, таким образом, 4,3 млн. барр. в сутки. Несмотря на то, что объявленные сокращения были осуществлены только частично, они позволили существенно снизить предложение нефти на рынке, что привело к снижению ее коммерческих запасов и резкому повышению мировых цен на нефть.

Радикальное изменение ситуации на мировом нефтяном рынке и девальвация рубля создали весьма благоприятные условия для российской нефтяной промышленности. Отличительной особенностью 1999 г. и первых месяцев 2000 г. является восстановление роста производства и переработки нефти после кризисного 1998 г., характеризовавшегося сокращением выпуска, прибыли и инвестиций. Общий объем добычи нефти и газового конденсата в 1999 г. составил 305,0 млн. т, или 100,5% по сравнению с предыдущим годом, объем первичной переработки нефти –103,0% (таблица 1). Производство автомобильного бензина увеличилось на 2,2%, дизельного топлива – на 4,2%, топочного мазута – снизилось на 5,2%. После нескольких лет неуклонного сокращения стабилизировались размеры эксплуатационного фонда нефтяных скважин. Снизился удельный вес бездействующих скважин в эксплуатационном фонде (с 26,3% на конец 1998 г. до 24,4% на конец 1999 г.). Впервые за последние годы увеличились объемы эксплуатационного и разведочного бурения на нефть (соответственно на 6,6% и 8,8%).

Таблица 1

Производство, потребление и экспорт энергоресурсов из России в 1990-1999 гг.


1990
1995
1996
1997
1998
1999

Нефть, млн. т







Производство
516.2
306.8
301.3
305.6
303.4
305.0

Экспорт, всего
220.3
122.3
126.0
126.9
137.1
134.5

Экспорт в страны-

не члены СНГ
99.7
96.2
105.4
109.8
117.9
115.7

Экспорт в страны СНГ
120.6
26.1
20.6
17.1
19.2
18.8

Чистый экспорт
201.5
113.8
117.2
119.0
129.2
126.6

Внутреннее потребление
269.9
150.4
129.7
130.0
123.2
128.6

Нефтепродукты, млн.т







Экспорт, всего
50.6
47.0
57.0
60.6
53.8
50.8

Чистый экспорт
44.8
42.6
54.4
56.6
51.0
49.8

Нефть и нефтепродукты, млн. т







Чистый экспорт

нефти и нефтепродуктов
246.3
156.4
171.6
175.6
180.2
176.4

Чистый экспорт нефти и нефтепродуктов в % к производству нефти
47.7
51.0
56.9
57.5
59.4
57.8

Природный газ, млрд.куб.м







Производство
640.6
595.4
601.1
571.1
591.0
590.7

Экспорт, всего
249.2
192.2
198.5
200.9
200.6
205.4

Экспорт в страны-

не члены СНГ
96.0
121.9
128.0
120.9
125.0
131.1

Экспорт в страны СНГ
153.2
70.3
70.5
80.0
75.6
74.3

Чистый экспорт
179.2
188.3
193.9
196.4
197.6
202.4

Внутреннее потребление
461,4
407,1
407,2
374,7
393,4
388.3

Чистый экспорт в % к производству
28.0
31.6
32.3
34.4
33.4
34.3

Суммарные показатели







Производство нефти и газа, млн.т н.э.
1092,7
842,7
842,3
819,6
835,3
836,6

Чистый экспорт нефти, нефтепродуктов и газа,

млн.т н.э.
407.6
325,9
346,1
352,4
358.0
358.6

Внутреннее потребление нефти и газа, млн.т н.э.
685,1
516,8
496,2
467,2
477,3
478.0

Чистый экспорт нефти, нефтепродуктов и газа в % к производству нефти и газа
37,3
38,7
41,1
43,0
42,9
42.9

Примечание. Данные по географическому распределению экспорта за 1990 г. отражают экспорт за пределы бывшего СССР и экспорт в бывшие союзные республики.

Источник: Росстатагентство, Международное энергетическое агентство ОЭСР, Минтопэнерго России, Государственный таможенный комитет РФ, расчеты автора.

Как показывают расчеты, внутреннее потребление нефти в стране увеличилось со 123,2 млн. т в 1998 г. до 128,6 млн. т в 1999 г., или на 4,4%. Данная тенденция, очевидно, связана с наблюдающимся ростом экономики, прежде всего с оживлением промышленного производства и связанным с этим увеличением перевозок. В то же время чистый экспорт нефти и нефтепродуктов, по нашим оценкам, снизился со 180,2 до 176,4 млн. т, или на 2,1%. В структуре нефтяного экспорта по-прежнему преобладает экспорт сырой нефти. В экспорте нефтепродуктов основная часть приходится на дизельное топливо и топочный мазут. Доля экспорта в производстве дизельного топлива в 1999 г. составила 48%, топочного мазута – 42,7%, автомобильного бензина – 7,2%. Экспорт природного газа увеличился на 1% и существенно ограничивался неплатежеспособностью стран СНГ.

В результате повышения мировых цен на нефть значительно увеличились стоимостные объемы российского нефтяного экспорта. При некотором снижении физических объемов суммарная стоимость российского экспорта нефти и основных видов нефтепродуктов (автобензина, дизтоплива и топочного мазута) увеличилась с 14 млрд. долл. в 1998 г. до 18,3 млрд. долл. в 1999 г., или на 30,7%.

Суммарный чистый экспорт нефти и нефтепродуктов, хотя и имеет тенденцию к росту в последние годы, до сих пор остается значительно ниже дореформенного уровня. Как свидетельствуют статистические данные, он сократился с 246,3 млн. т в 1990 г. до 176,4 млн. т в 1999 г., или на 28,4%. В то же время в результате резкого снижения внутреннего потребления нефти (по нашим расчетам, оно сократилось с 269,9 млн. т в 1990 г. до 128,6 млн. т в 1999 г., то есть более чем в два раза) удельный вес экспорта нефти и нефтепродуктов в производстве нефти повысился за этот период с 47,7% до 57,8%. По газу наблюдается рост как физических объемов экспорта, так и удельного веса экспорта в производстве. В то же время суммарный чистый экспорт нефти, нефтепродуктов и природного газа, по нашим расчетам, сократился с 407,6 млн. т нефтяного эквивалента в 1990 г. до 358,6 млн. т нефтяного эквивалента в 1999 г., или на 12%. При этом удельный вес чистого экспорта в суммарном производстве нефти и газа повысился с 37,3% до 42,9%. В этом смысле можно говорить об усилении экспортной ориентации нефтегазового сектора, однако следует иметь в виду, что оно связано не с увеличением абсолютных объемов экспорта, а с сокращением производства углеводородов в результате ухудшения условий добычи, снижения их внутреннего потребления и поставок в страны ближнего зарубежья.

В 1999 г. произошли заметные изменения в организационной структуре нефтегазового сектора экономики. В сентябре руководством нефтяной компании ЛУКОЙЛ было официально объявлено о покупке контрольного пакета акций компании КомиТЭК, включение которой в состав ЛУКОЙЛа заметно укрепило его позиции в нефтяном секторе и увеличило отрыв от других нефтяных компаний. В октябре Тюменской нефтяной компанией (ТНК) было приобретено нефтедобывающее предприятие Кондпетролеум с объемом годовой добычи нефти 2,5 млн. т, входящее в состав компании СИДАНКО, в отношении которой была возбуждена процедура банкротства.

В таблице 2 приведены основные показатели, характеризующие сложившуюся к концу года фактическую организационную структуру нефтегазового сектора российской экономики и структуру рынка нефти и нефтепродуктов (по официальным отчетным данным за 1999 г.). Приведенные показатели отражают фактическую интеграцию (институциональное объединение) нефтяных компаний ЛУКОЙЛ и КомиТЭК, ЮКОС и ВНК (Восточная нефтяная компания), Татнефть и Нижнекамскнефтехим, ТНК и Кондпетролеум.

Таблица 2
Показатели, характеризующие масштабы производственно-хозяйственной деятельности и рыночную долю нефтяных компаний России, 1999 г.


Добыча нефти и газового конденсата, млн. т
Доля компании в добыче нефти и газового конденсата, %
Добыча газа,

млрд.куб.м
Доля компании в добыче газа нефтяными компаниями,

%
Первичная переработка нефти, млн. т
Доля компании в первичной переработке нефти,

%

ЛУКОЙЛ+КомиТЭК
57,0
18,7
3,4
11,5
20,4
12,1

ЮКОС+ВНК
44,7
14,7
1,5
5,1
25,8
15,3

Сургутнефтегаз
37,6
12,3
11,1
37,6
17,1
10,1

Татнефть+Нижне-камскнефтехим
24,1
7,9
0,7
2,4
5,5
3,3

ТНК+Кондпетролеум
22,6
7,4
2,2
7,5
11,2
6,6

СИДАНКО — Конд-петролеум
17,1
5,6
1,7
5,8
13,7
8,1

Сибнефть
16,3
5,3
1,3
4,4
12,5
7,4

Роснефть
12,6
4,1
4,9
16,6
6,5
3,9

Башкирская топливная компания
12,3
4,0
0,4
1,4
21,8
12,9

Славнефть
11,9
3,9
0,7
2,4
9,6
5,7

ОНАКО
8,0
2,6
1,6
5,4
4,0
2,4

Россия, всего
305,0
100,0
590,7
100,0
168,6
100,0

ВИНК, всего
264,2
86,6
29,5
5,0
147,9
87,7

Справочно:







ЛУКОЙЛ
53,4
17,5
3,0
10,2
18,6
11,0

КомиТЭК
3,6
1,2
0,4
1,4
1,8
1,1

ЮКОС
34,2
11,2
1,2
4,1
19,9
11,8

ВНК
10,5
3,4
0,3
1,0
5,9
3,5

ТНК
20,1
6,6
1,8
6,1
11,1
6,6

СИДАНКО
19,6
6,4
2,1
7,1
13,8
8,2

Газпром
9,9
3,2
556,5
94,2
5,0
3,0

Источник: Минтопэнерго России, расчеты автора.

Как видно из приведенных данных, вертикально интегрированные нефтяные компании (ВИНК) доминируют в российской нефтяной промышленности. На их долю приходится 86,6% общероссийской добычи нефти и 87,7% ее переработки. Крупнейшими нефтяными компаниями России по-прежнему остаются ЛУКОЙЛ (18,7% общероссийской добычи нефти и 12,1% ее переработки), ЮКОС (соответственно 14,7% и 15,3%) и Сургутнефтегаз (12,3% и 10,1%). Совместными предприятиями, действующими в нефтяной промышленности России, в прошлом году было добыто 6,9% всей добытой нефти. По показателю производства газа безусловным лидером является Газпром, на долю которого в 1999 г. приходилось 94,2% общероссийской добычи. 5% производимого в стране газа добывается нефтяными компаниями, около 1% приходится на прочих газопроизводителей.

Возможное направление дальнейшей трансформации организационной структуры нефтегазового сектора – образование Государственной нефтяной компании (Госнефти) на базе принадлежащих государству нефтяных компаний Роснефть, Славнефть и ОНАКО. Такой вариант означал бы существенное изменение расстановки сил в нефтяном секторе. Если исходить из данных за 1999 г., объем добычи нефти и газового конденсата объединенной компанией составил бы 32,5 млн. т в год, или 10,7% их общероссийской добычи, объем первичной переработки – 20,1 млн. т в год, или 11,9% всей переработки. Таким образом, по добыче и переработке нефти, а также по ее запасам, Госнефть заняла бы четвертое место среди российских ВИНК. В настоящее время, однако, проект образования Госнефти, уже в стадии разработки встретивший противодействие со стороны крупных нефтяных компаний, предложивших свои варианты перераспределения госсобственности, фактически заморожен. В то же время не исключено возобновление попыток его реализации после состоявшихся президентских выборов. Другим вариантом развития событий может стать приватизация государственных нефтяных компаний, в результате которой их активы перейдут в собственность крупнейших российских нефтепроизводителей.

Следует также ожидать дальнейшего расширения крупнейших российских нефтегазовых компаний за счет приобретения производственных активов за рубежом, прежде всего в странах Восточной Европы и СНГ.

Ю. Бобылев

Внешняя торговля

В январе внешнеторговый оборот России составил 8,8 млрд. долл., что на 16,7% больше аналогичного показателя прошлого года. Рост произошел за счет значительного увеличения экспортных поставок. Экспорт вырос на 37,9% по сравнению с январем 1999 г. и составил 6,4 млрд. долл., из них около 1,6 млрд. долл. – доходы от экспорта нефти. Импорт сократился на 17,1% по сравнению с январем прошлого года и достиг самой низкой отметки за последние 5 лет – 2,3 млрд. долл. Таким образом сальдо вновь сложилось положительным – 4,1 млрд. долл.

Таблица 1.
Среднемесячные мировые цены в январе соответствующего года


1996
1997
1998
1999
2000

Нефть (Brent), UDS/т
137,5
170,2
111,6
82,4
185,7

Натуральный газ, UDS/млн.м3

88,8
74,9

86,8

Бензин, UDS/т
142,5
184,5
133,9

263,8

Медь, UDS/тонна
2553
2400
1682
1528,2
1887,9

Алюминий, UDS/тонна
1554
1598
1480
1301,4
1695,5

Никель, UDS/тонна
7956
7485
5496
4550,8
8338,1

Источник: рассчитано по данным London Metal Exchange (Великобритания, Лондон), New York Mercantile Exchange (США, Нью-Йорк)


[image: image18.wmf]Основные показатели российского внешнеторгового оборота 

(млрд.долл.)

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

Янв.

Март

Май

Июль

Сен.

Нояб.

Фев.

Апр.

Июнь

Авг.

Окт.

Дек.

Янв.

Март

Май

Июль

Сен.

Нояб.

Фев.

Апр.

Июнь

Авг.

Окт.

Дек.

Янв.

           1996                                                    1997                                         1998                                               1999                                       2000

Экспорт вне СНГ

Экспорт СНГ

Импорт вне СНГ

Импорт СНГ


Источник: Росстатагенство

Динамика экспорта по-прежнему обусловливается контрактными ценами и подорожанием нефтепродуктов на мировом рынке, а импорта - его относительным удорожанием, связанным с девальвацией рубля и низкой платежеспособностью как населения, так и российских предприятий.

В марте  месяце текущего года  на сессии ОПЕК  будут приняты,  во многом определяющие для российской экономики, решения об уровне цен на нефть на ближайшие месяцы.  Если цены стабилизируются на уровне 22-25 долларов за баррель, то  цены на менее качественную российскую нефть не снизятся ниже прошлогоднего уровня, который составлял примерно 18 долларов за баррель.  Таким образом, принимаемые странами ОПЕК решения о ценах на нефть в ближайшем будущем не скажутся негативно на российской экономике, хотя определенные потери наши экспортеры и бюджет могут понести.

В январе Россия поставила на экспорт 20,142 млрд. куб. метров природного газа, что на 0,8% (на 163,475 млн. куб. метров) выше аналогичного показателя 1999 года. При этом стоимостный объем экспортных поставок природного газа в указанный период текущего года увеличился на 30,8% (на $358,9 млн.) по сравнению с январем прошлого года и составил $1522,4 млн. Экспорт природного газа из России в страны дальнего зарубежья и Прибалтики в первый месяц 2000 года достиг 12628,38 млн. куб. метров на сумму $1048,77 млн., в страны СНГ - 7513,6 млн. куб. метров ($473,65 млн.) Наибольшие объемы природного газа были поставлены на Украину (7247,8 млн. куб. метров), в Германию (3249,27 млн. куб. метров) и Италию (1854,39 млн. куб. метров).

Комиссия правительства РФ по защитным мерам во внешней торговле и таможенно-тарифной политике утвердила методику взимания экспортных пошлин на нефть. Эта методика позволяет принимать решения об изменении экспортных пошлин на нефть в автоматическом режиме. Согласно утвержденной шкале, экспортная пошлина на нефть не будет взиматься, если ее стоимость на мировом рынке ниже $12,5 за баррель. При цене нефти от $12,5 до $15 за баррель ставка пошлины составит 2 евро за тонну, при цене $15-17,5 - 5 евро за тонну, $17,5-20 - 9 евро, $20-22,5 - 14 евро, $22,5-25 - 20 евро, $25- 27,5 - 27 евро, $27,5-30 - 34 евро, $30-32,5 - 41 евро и от $32,5 и более за баррель - 48 евро за тонну. При переходе мировых цен на новый уровень по этой шкале по решению комиссии будет приниматься соответствующее постановление правительства. Однако изменение экспортных пошлин на нефть должно происходить не чаще одного раза в 2 месяца. С учетом существующих цен на нефть ставка экспортной пошлины должна составлять по новой шкале уже не 20 евро за тонну, а 27 евро. Следующее изменение экспортных пошлин на нефть произойдет 7 июня после принятия соответствующего постановления. Решение об увеличении вывозных пошлин на нефть до 20 евро за тонну было принято 7 марта, а вступит в силу лишь через месяц после опубликования постановления, т.е. 7 апреля.

В сфере торговли со странами СНГ наметились определенные позитивные тенденции. Так,  объемы торговли России с этими государствами в январе  текущего года составили 2,0 млрд. долларов и возросли на 22,3% по сравнению с январем 1999 года. Кроме того,  наметился некоторый прогресс в переговорах о погашении Украиной задолженности за поставки российских нефти и газа в размере 3 млрд. долл., планируется уже марте или апреле  выверить долги и схему их погашения для подписания итоговых документов. Планируется также обсуждение вопросов вступления Украины в Таможенный союз государств СНГ, что позволит  осуществлять поставки энергоносителей без взимания  экспортных пошлин.

Несколько изменились в марте текущего года  условия торговли  с Белоруссией. Отныне не будут взиматься таможенные пошлины с товаров,  ввозимых с территории Белоруссии, но произведенных в третьих странах. По  условиям Таможенного союза  суммы ввозных таможенных пошлин вносятся в бюджет той страны, где первоначально предполагалось использовать или потреблять товар. Однако в дальнейшем  в 1996 году ГТК РФ издал указание, согласно которому  товары из Белоруссии, произведенные в третьих странах, попадают в Россию в свободное обращение только после уплаты российских пошлин и сборов. Действие этого указания  недавно было признано Верховным судом РФ незаконным и противоречащим  соглашению о Таможенном союзе.  Россия оказывается в явно невыгодном положении из-за более низкого уровня  белорусских таможенных пошлин. 

Воловик Н., Леонова Н.

Финансы населения и потребительский рынок

Денежные доходы. 
В первой половине 1999 года продолжали ощущаться последствия резкого снижения денежных доходов в сентябре 1998 г. В результате в первом полугодии реальные располагаемые денежные доходы населения не превысили 75% от уровня соответствующего периода 1998 г. По результатам года снижение уровня реальных доходов составило около 15%, причем в декабре 1999г. наблюдалось превышение уровня доходов декабря 1998 г. на 10%, а ноября 1999 г. – на 37%. Резкое изменение ситуации в декабре объясняется, с одной стороны, проведением компенсационных мероприятий непосредственно перед выборами в Государственную Думу, а, с другой стороны, тем, что в конце года восстановился помесячный «рисунок» колебания доходов, характерный для предшествующих лет (в 1998 г. декабрьский всплеск доходов, хотя и наблюдался, но из-за предшествующего сентябрьского шока был менее ярко выражен).

В целом за 1999 г. среднедушевые доходы населения в расчете на месяц составили 1563 руб. (в декабре – почти 2500 руб.). Наблюдался дальнейший рост межрегиональной дифференциации доходов — например, среднедушевые доходы населения, зарегистрированные в г. Москве, были в 7—10 раз выше соответствующих показателей, рассчитанных для областей Центрального района (в 1998 г. — в 6-9 раз в 1997 г. – в 5-7 раз).

Снижение реальной заработной платы в 1999 г. было более значительным по сравнению со снижением доходов – среднемесячная заработная плата сократилась на 25% при сокращении среднедушевых доходов на 15%. (Номинальная среднемесячная заработная плата составила в среднем в 1999 г. 1575 руб. против 1050 руб. — в 1998 г.) Вместе с тем, сокращение доли оплаты труда в общем объеме доходов населения было незначительным – оно составило около 1%. Это объясняется, главным образом, тем, что для анализа структуры доходов в состав оплаты труда Росстатагенство стало включать объем скрытой заработной платы (этот показатель не включается в объем начисленной заработной платы, используемый для расчетов динамики реальной заработной платы). Таким образом, даже с учетом роста на 1% (в среднегодовом исчислении) численности занятых в экономике, подобные изменения общей структуры возможны только в случае, когда фиксируется значительно более благоприятная динамика изменения скрытой заработной платы по сравнению с официально начисленной.

Таблица 1

Структура денежных доходов населения, 1992-1999 гг. (в процентах)

Год
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999

Всего денежных доходов
100
100
100
100
100
100
100
100

Оплата труда
69.9
60.5
46.6
40.7
41.9
39.3
42.4
38.0

(63.9)

Социальные трансферты
14.0
15.1
15.4
12.4
14.2
14.9
13.3
13.4

(13.4)

Доходы от собственности, предпринимательской деятельности, прочие
16.1
24.4
38.0
46.9
43.9
45.8
44.5
48.6

(22.7)

в скобках – официальные данные Росстатагентства с учетом скрытой оплаты труда; данные, сопоставимые с предшествующими годами, –расчеты автора

В большинстве регионов России в конце 1999 г. (по данным за ноябрь, за исключением Москвы, Самарской и Новгородской областей) средняя заработная плата была выше среднедушевых доходов, однако в г.Москве она составляла всего 42% от уровня среднедушевых доходов (в 1998 г. – 48%, 1997 г. – 41). Несколько увеличилась межотраслевая дифференциация уровня средней заработной платы – в конце 1999 г. среднемесячная заработная плата в топливной промышленности была выше среднероссийского уровня в 2,95 раза (в 1998 г. – в 2.37 раза), а в относительно низкооплачиваемых отраслях, финансируемых из бюджета, отставание от среднероссийского уровня усилилось, например, в здравоохранении уровень заработной платы составил 60% от среднероссийского (в 1998 г. – 67%), в образовании, культуре и искусстве – 55% (в 1998 г. – 60%).

В 1999 г. продолжало ухудшаться положение пенсионеров. Соотношение между средней пенсией и среднемесячной заработной платой, сократившееся в последнем квартале 1998 г. до 32% (с 38% в I квартале 1998 г), в конце 1999 г. не превышало 26%. Если в IV квартале 1998 г. средняя пенсия была на 10% ниже прожиточного минимума пенсионера, в конце 1999 г. она была примерно на четверть ниже соответствующего показателя.

Соотношение между средней заработной платы и прожиточным минимумом трудоспособного населения в 1999 г. несколько улучшилось – например, в ноябре оно составило примерно 170%, а годом раньше не превышало 150%.

В 1999 г. наблюдался рост статистических показателей, характеризующих степень дифференциации населения по уровню денежных доходов. Коэффициент Джини вырос до 0,394 (в 1998 г. – 0,375), коэффициент фондов- с 13,42 в 1998 г. до 13,91 — в 1999 г. Отчасти подобное явление можно объяснить тем, что, как отмечалось выше, в номинальном выражении скрытая часть заработной платы (более неравномерно распределенная между отдельными группами населения) росла быстрее официально начисленной заработной платы.

Оценка Росстатагентством распределения населения РФ по размеру среднедушевого дохода в 1999 г. представлена в таблице 2.

Таблица 2

Распределение населения по размеру среднедушевого месячного 
денежного дохода, тыс. руб. (в % к итогу)

Все население
100

С доходом до 400.0
3,6

400.1-600
8,5

600.1-800
11,4

800.1-1000
11,9

1000.1-1200
11,0

1200.1-1600
17,6

1600.1-2000.0
12,0

свыше 2000.0
24,0

Распределение общего объема доходов населения между 20%-ными группами с разным уровнем обеспеченности в 1999 г. не изменилось по сравнению с 1998 г.

В начале 1999 г. происходил достаточно резкий рост величины прожиточного минимума, в осенние месяцы, как и в предыдущие годы, в связи с сезонным падением цен на овощи, величина прожиточного минимума снизилась, а затем стабилизировалась. В целом за год величина прожиточного минимума увеличилась примерно на одну треть (декабрь 1999 г. к декабрю 1998 г.) В течение всего года доля нуждающегося населения с доходами не выше прожиточного минимума постоянно снижалась – с 37,7% в I квартале и 35% во II квартале до 26,3% в четвертом квартале (главным образом, за счет роста доходов в декабре). Можно ожидать, что, если методика расчета данного показателя Росстатагентством не изменится, доля бедного населения в первом квартале 2000 г. составит примерно 30%.

Денежные расходы. В первой половине 1999 г. продолжилось повышение доли расходов населения на приобретение товаров и оплату услуг относительно общего объема доходов населения (до 85% с 75,5% в первой половине 1998 г.), достаточно низкой оставалась в течение всего года доля организованных сбережений в общем объеме доходов (в отдельные месяцы она колебалась от 2,4 до 4,7%). Во второй половине года доля потребительских расходов в общем объеме доходов начала снижаться: если в третьем квартале она еще превышала 75%, то уже в четвертом составила около 75%. (Подобный уровень был характерен для докризисной первой половины 1998 г.)

После августа 1998 г. доля расходов населения на покупку иностранной валюты в общем объеме денежных доходов оставалась примерно на одном уровне и составляла от 8 до 9%.

В течение первых трех кварталов 1999 г. розничный товарооборот был устойчиво ниже того же периода 1998 г. – сокращение объемов оборота колебалось в пределах 10-14% и было достаточно равномерным по отдельным месяцам этого периода (такие же темпы падения оборота наблюдались и в IV квартале 1998 г. по сравнению с тем же периодом 1997 г.). В IV квартале 1999 г. объем розничного товарооборота примерно соответствовал достигнутому в IV квартале 1998 г. и, по-видимому, дальнейшее его снижение в 2000 г. приостановится – квартальный объем товарооборота в I квартале 2000 г., по расчетам, составит около 500 млрд. руб. Несколько изменилась макроструктура розничного товарооборота – доля продовольственных товаров повысилась с 47% в 1998 г. до 48% в 1999 г. Происходило некоторое сокращение ассортимента розничной торговли, главным образом, за счет импорта. Произошли изменения и в объеме продаж алкогольных напитков и пива: в 1999 г. по сравнению с 1998 г. выросла продажа пива (на 13%) и водки (на 2%), а продажа коньяка, вина и шампанского, напротив, снизилось на 3-7%. Таким образом, относительно 1997 г. продажи вина и шампанского снизились примерно на четверть, а продажа пива и водки осталась примерно на том же уровне.

В общем объеме снижения розничного товарооборота основная доля пришлась на сокращение оборота торговых организаций – он упал примерно на 10% при сжатии объема оборота рынков всего на 1,7%.

И. Колосницын
Мелкие банки в 1999 году

1999 год банковский сектор, если исключить Сбербанк, закончил с убытками. Показатель Return on assets по данным агрегированного баланса составил –1.3%. При ранжировании банков по размеру активов убыточными оказываются и группа десяти крупнейших, и крупнейшие 50 банков. Затем, по мере сокращения величины активов, ситуация начинает меняться к лучшему, а самые высокие результаты по показателю прибыли на активы оказываются в группе мелких банков — за пределами первых пятисот. Такое распределение по показателю прибыльности качественно отличается от пропорций накануне кризиса, когда группа банков, занимавшая места ниже 500-го по размеру активов, имела убытки по итогам первого полугодия 1998 года, а в остальных группах агрегированный показатель ROA был положительным (ср. рис. 1 и 2)

Какие факторы позволили мелким банкам быстрее адаптироваться к посткризисным условиям, кроме полученного в начале кризиса преимущества меньшего объема потерь в связи с обязательствами в иностранной валюте перед нерезидентами и в целом обязательствами в иностранной валюте (насколько вообще можно назвать преимуществом меньший объем проблем)? На первый взгляд макроэкономическая обстановка, сложившаяся в 1999 году, была более благоприятной для деятельности крупных, чем мелких банков. Выдержавшие кризис крупные и средние банки большую часть доходов получали от переоценки средств в иностранной валюте. Улучшение условий внешней торговли способствовало оживлению операций по обслуживанию экспортеров, которые сосредоточены в крупных банках. У мелких банков валютизированность балансов намного ниже среднего уровня (доля активов и обязательств в иностранной валюте около 11% против 50% в среднем), и возможности извлекать доходы из переоценки валютных активов довольно ограничены. Тем более, что около половины из их числа не имели ни активов, ни обязательств в иностранной валюте. В то же время показатель ROA в этой подгруппе был даже несколько выше — 3.9% против 3.3% по подгруппе, проводившей операции в иностранной валюте.

Сравнение доли активов, приносящих процентные доходы, в группе мелких банков со средним значением также не показывает их преимущества: при среднем уровне активов, приносящих процентные доходы 64% от активов, в группе мелких банков они составляли только 50%. А в неработающей части активов у мелких банков традиционно выше элементы иммобилизации — недвижимость, оборудование и т.п. виды активов, не участвующие в финансовых операциях.

Доля активов, сконцентрированных в банковском секторе, у мелких банков находилась примерно на среднем уровне, но структура размещения заметно отличалась: у мелких банков выше доля средств на счетах в ЦБР и ниже среднего уровня доля средств в других банках (см. рис. 3). В особо тесных связях с реальным сектором мелкий банк тоже не замечен. Доля ссуд клиентам из небанковского сектора у них ниже среднего уровня (30% активов против 38%), зато выше доля векселей (15% против 6%). Так что мелкие банки в 1999 году скорее не больше зарабатывали, а меньше тратили. У них в балансах меньший удельный вес занимали обязательства (62% против 83% в среднем), т.е. отношение собственных средств к активам в мелком банке более чем в два раза выше, чем в среднем по банковскому сектору (38 и 17%). При этом доля депозитов в широком определении — включая расчетные счета клиентов — у мелких банков близка к среднему значению (45 и 43.5%), а доля остатков на расчетных счетах даже выше среднего (32% против 26%). Т.о. мелкие банки не могут пожаловаться на недостаток клиентов — юридических лиц. Гораздо сложнее им привлекать свободные ресурсы юридических лиц на срок. Если в среднем депозиты юридических лиц составляли на конец 1999 года около 12%, то в группе мелких банков — 3%.

Депозиты частных лиц составляли в мелких банках примерно 10% ресурсов, в то время как в среднем — 6%. В итоге, при довольно близкой к среднему доле обязательств, не влекущих процентные расходы (38% при среднем 40%), у мелких банков ниже удельный вес обязательств, влекущих процентные расходы (24% и 43%, соответственно — см. рис 4). В основном за счет небольшой доли обязательств перед другими банками (5% против 21% в среднем).

Но полученные в 1999 году доходы для большинства мелких банков оказались недостаточными, чтобы довести капитал до 1 млн. ЭКЮ. По итогам 1999 года эта проблема стоит более, чем перед 70% банков из рассматриваемой группы. Соответственно, вопрос об их будущей судьбе представляется логичным ставить не в рамках реформы собственно банковского сектора, а в более широком контексте реформы инфраструктуры всего финансового сектора.

Рис. 1. 
ROA в зависимости от размера активов 
по состоянию на 1.07.98, в годовом 
расчете без учета Сбербанка

[image: image19.wmf]-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

1

2

3

4

5

6

%


1- банки, занимавшие места с 1 по 10

2- банки, занимавшие места с 11 по 50

3- банки, занимавшие места с 51 по 100

4- банки, занимавшие места с 101 по 200

5- банки, занимавшие места с 201 по 500

6- банки, занимавшие места с 501 по 1579

Рис. 2. 
ROA в зависимости от размера активов 
по состоянию на 31.12.99 в годовом 
расчете без учета Сбербанка
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1- банки, занимавшие места с 1 по 10

2- банки, занимавшие места с 11 по 50

3- банки, занимавшие места с 51 по 100

4- банки, занимавшие места с 101 по 200

5- банки, занимавшие места с 201 по 500

6- банки, занимавшие места с 501 по 1345

Рис. 3. 
Структура активов, размещенных банками в банковском секторе (без Сбербанка), 
в процентах к активам
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Условные обозначения:

Средства в ЦБР

Средства в банках РФ

Средства в банках-нерезидентах

Прочие активы, размещенные в банковском секторе, включая кассу и инвестиции в ценные бумаги банков

A — в среднем по банкам, действовавшим на конец 1999 года

B — по группе банков, не входивших в число первых 500 по размеру активов

Рис. 4. 
Структура обязательств 
(в процентах к активам)
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Условные обозначения:

1 — обязательства, не влекущие процентные расходы

2 — обязательства, влекущие процентные расходы

A — в среднем по банкам, действовавшим на конец 1999 года (без Сбербанка)

B — по группе банков, не входивших в число первых 500 по размеру активов

Михайлов Л.В., Сычева Л.И., Тимофеев Е.В.

Приватизация в России становится все менее актуальной

Приватизация как элемент экономических реформ становится все менее актуальной. Это касается как системообразующей ее роли (актуальной для первой половины 90-х гг.), так и бюджетной ориентации приватизационных продаж (с разной степенью успеха доминирующей во второй половине 90-х гг.). Этот процесс падения роли приватизации в развитии переходной экономики проявился, в частности, в возросшей в 1999 г. активности критиков применявшихся моделей (объектом жестких нападок вновь стала не только российская модель массовой приватизации, но и бывшая некогда эталонной с точки зрения Запада чешская купонная схема).

С точки зрения дальнейших системных преобразований приватизация со всей очевидностью уступила место вопросам корпоративного управления и реструктурирования приватизированных предприятий. С точки зрения пополнения доходов бюджета (с 1999 г. – финансирования бюджетного дефицита) на первый план выходят задачи рационализации использования и повышения эффективности управления государственной собственностью. Наконец, инвестиционная составляющая приватизационных сделок традиционно близка к нулю. Более того, многие сделки с инвестиционными условиями в 1999—2000 гг. стали по разным причинам объектом расследования на предмет возврата пакетов акций в собственность государства.

По данным Мингосимущества РФ, на 1 января 2000 г. в сектор приватизированных предприятий входили около 130 000 предприятий (58,9% от общего числа предприятий РФ к моменту начала приватизации). Одновременно по итогам приватизации 1992-1999 гг. в распоряжении государства осталось значительное количество пакетов акций предприятий (3100 закрепленных с учетом «золотой акции» и 7 000 — 8 000 непроданных), проблема продажи которых стала ключевой для собственно приватизационной политики 1995-1999 гг.

Замедление приватизационного процесса связано со многими объективными и субъективными факторами. Наиболее существенным является отсутствие спроса на большинство продаваемых «остаточных» пакетов (в силу отсутствия интереса к данным хозяйственным объектам в принципе, либо в силу уже установившихся на конкретном предприятии формальных и/или неформальных полюсов корпоративного контроля). Объективной доминантой продолжающихся приватизационных продаж являлись мотивы установления (завершения консолидации) контроля, типичные для пост-приватизационного периода во всех странах с переходной экономикой. Нерешенность проблем с земельными участками, незавершенными объектами, мобилизационными мощностями, наличием большого числа госпакетов акций (фактически неуправляемых) приводили к дополнительному замедлению приватизационного процесса и снижению цены совершавшихся сделок.

Следует заметить также, что в регионах существует две сдерживающие приватизационный процесс тенденции: с одной стороны, невыполнение принятых в последние годы решений о приватизации, с другой стороны, стремление региональных властей установить контроль над максимально возможным числом предприятий региона, в том числе находящихся в федеральной собственности.

Объективным негативным фактором стало развертывание кризиса на финансовых рынках в 1997-1998 г., что также снижало эффективность приватизационных сделок, наиболее важных для бюджета. С учетом падения привлекательности для инвесторов нефтяных компаний в условиях неблагоприятной мировой конъюнктуры возможности бюджетной ориентации приватизационной политики были (по крайней мере до середины 1999 г.) особенно ограниченными.

Принятие нового закона «О приватизации государственного имущества и об основах приватизации муниципального имущества РФ» (№123-ФЗ, подписан Президентом РФ 21 июля 1997 г., вступил в силу со 2 августа 1997 г.). не стало весомым стимулом для ускорения приватизации в 1998-1999 гг. Одним из сдерживающих факторов является непринятие Государственной Думой проекта закона «Об утверждении государственной программы приватизации государственного имущества в РФ».

Существенно также, что в 1999 г. впервые доходы от приватизации (таблица 1) не включены в доходную часть федерального бюджета, а отнесены к источникам финансирования бюджетного дефицита. Это позволяет избегать жесткой бюджетной ориентации при принятии решений о сделках, в большей степени учитывая реальную конъюнктуру.

Два последних соображения (одобрение списков предприятий в обход Государственной Думы и обеспечение возможности финансового маневра в отношении конкретных объектов) привели к появлению сразу 3 списков потенциальных объектов продаж в 1999 г. В первом списке оказались некоторые крупнейшие АО («ЛУКОЙЛ», «Газпром», «Аэрофлот»), во втором – пакеты перспективных предприятий, которые в совокупности могут внести весомый вклад в бюджет (около 60 предприятий, включая нефть и металлургию), в третьем – порядка 1200 остаточных пакетов акций мелких и средних предприятий для продажи региональными отделениями РФФИ.

Таблица 1. 

Приватизация в 1995-1999 гг.


1995
1996
1997
1998

1999
2000

Количество приватизированных предприятий
6000
5000
3000
2583
595
-

Утвержденный бюджет
4,991 трлн. а
12,3 трлн.
6,525 трлн.
8,125 млрд. c d
15 млрд.cf

(всего 18,5)
18 млрд. c (всего 23,7)

Фактически получено
7,319 трлн.
1,532 трлн.
18,654 трлн. b
14,005 млрд. e
8,33 млрд c (всего 17,3)
-

Дивиденды по федеральным пакетам акций
115 млрд.
118 млрд.
270,7 млрд.
574,6 млн.
6,15 млрд.
План 3,5 млрд.

а — утвержденный бюджет скорректирован в декабре 1995 г., фактический доход на 70,8% был обеспечен залоговыми аукционами.

b — в том числе 1,875 млрд. долларов от продажи акций холдинга «Связьинвест».

c — только от продажи имущества.

d — скорректирован до 15 млрд. руб. в апреле 1998 г. (на уровне правительства).

e — в т.ч. 12,5 млрд. руб. от продажи 2,5% акций РАО «Газпром».

f – не включено в доходную часть бюджета

В 1999 г. фактический совокупный доход от приватизации составил (при плановом 18,5 млрд. рублей) 17,3 млрд. рублей. Доход от продажи предприятий (акций) оказался почти в 2 раза ниже запланированного: 8,33 млрд. против 15 млрд. в плане на 1999 г. Формально эта сумма оказалась существенно меньше в силу отказа правительства от продажи ряда пакетов (25% + 1 акция «Роснефти», 19,68% акций «Славнефти», мелкие пакеты акций «Газпрома» и РАО «ЕЭС России», 25% — 2 акции «Связьинвеста»). Указанные несостоявшиеся продажи могут быть перенесены на 2000 г.

В итоге полученные от продаж средства были обеспечены (как и в прошлые годы) несколькими состоявшимися индивидуальными сделками.

29 октября 1999 г. состоялся коммерческий конкурс с инвестиционными условиями по продаже 9% акций «ЛУКОЙЛа» (распоряжение правительства РФ № 1423-р). Итоги конкурса оказались традиционными: победила кипрская офшорная компания, превысившая стартовую цену на 5000 долл. Фактический доход государства составил 3 доллара на каждую проданную акцию. Такие результаты почти со 100-процентной уверенностью позволяют говорить о продолжении стратегии самовыкупа эмитентом (вариант – уступка пакета американским партнерам). Остающиеся в собственности РФ 16,6% акций могут быть проданы различными способами уже в 2000 г. (возможно — с сохранением «золотой акции»). Рассматриваются также планы продажи этих акций на фондовых биржах за рубежом.

Другой крупнейшей сделкой 1999 г. стала продажа 49,806% акций ТНК (указ Президента РФ № 1413). Стартовая цена определена в 66,7 млн. долл., инвестиционная программа – 185,256 млн. долл. (в итоге совокупная стоимость 1 акции определена в 0,16 долл., рыночной котировки нет). Набор требований к потенциальному покупателю позволяет предположить, что, как и в случае «ЛУКОЙЛа», сделка готовилась под конкретного покупателя, связанного с частными владельцами контрольного пакета акций ТНК.

Это вполне закономерно, ибо специфика российского рынка такова, что при наличии четкого контроля в компании стратегические инвесторы, как правило, не стремятся к покупке неконтрольных пакетов (тогда как для портфельных инвесторов такой пакет также неприемлем). Известны также текущие проблемы ТНК, прямо влияющие на стоимость холдинга: необходимость крупных инвестиций в Самотлорское месторождение (3/4 текущей добычи), утрата мажоритарного контроля в ряде дочерних компаний (которые не выплачивали дивиденды в силу финансовых проблем и были вынуждены конвертировать привилегированные акции в голосующие) и др. Существующие акционеры в такой ситуации могут вступить в торг с государством в целях максимального занижения стоимости приватизационной сделки. В то же время государство отнюдь не обязано в этих условиях принимать навязываемые условия и может отложить продажу.

Другие доходы от государственной собственности, тем не менее, оказались существенно выше запланированных (8,99 млрд. рублей против 3,5 млрд.). Так, в соответствии с федеральным бюджетом на 1999 г., дивиденды по акциям в государственной собственности должны были составить 1,5 млрд.,, фактически получено 6,15 млрд. рублей. Поступления от аренды федеральной недвижимости составили 2,165 млрд. рублей (при плане 2 млрд.). Доход от использования собственности РФ за рубежом составил 315 млн. рублей (против 200 млн. по плану).

Очевидно, вместе с тем, что успехи по получению дивидендов связаны с возможностью целевого давления на крупнейшие компании. В 1999 г., в частности, была расширена и база для данного источника: дивиденды государству пришлось выплатить 600 АО против 200 в 1998 г. Рационализировать доходы от федеральной недвижимости в России и за рубежом гораздо труднее, хотя бы в силу ее распыленности и трудностей учета фактических бенефициаров.

В 2000 г. остается немало связанных с приватизацией проблем. В первую очередь эти проблемы могут доставить беспокойство тем инвесторам, которые относятся к реальным аутсайдерам или «добросовестным приобретателям». Среди особенно актуальных проблем следует отметить:

— уже упомянутая выше опасность реприватизации в России в целом как фактор снижения инвестиционной привлекательности страны (в частности, в 1999 г. неофициально называлась цифра порядка 40% предприятий (от общего числа), приватизированных с нарушениями законодательства);

— отсутствие нормативно-правовой базы для национализации (где, с точки зрения инвестора, должны быть описаны процедуры компенсации инвесторам и процедуры защиты интересов добросовестных приобретателей с учетом уже состоявшихся многократных перепродаж);

— необходимо закрепление двойственного подхода к рассмотрению нарушений при приватизационных сделках: (1) бессрочное применение наказаний (в том числе уголовного характера) за выявленные и доказанные правонарушения должностных лиц и их контрагентов; (2) обеспечение абсолютного принципа «неприкосновенности» собственности добросовестного приобретателя (что адекватно невмешательству государства в сложившуюся структуру собственности). Единственной альтернативой может быть лишь абсолютная компенсация потерь добросовестного приобретателя;

— отдельной проблемой является неформально принятый для приватизационных сделок 10-летний срок исковой давности (на основе ст. 181 Гражданского кодекса РФ, видимо, есть необходимость сокращения и законодательной фиксации срока предъявления иска о применении последствий недействительности ничтожной сделки);

— при большинстве приватизационных сделок остается актуальной проблема их прозрачности (т.е. для аутсайдеров нет понимания условий инвестиционного процесса);

— продажа миноритарного (до 25%) пакета акций (особенно для иностранных инвесторов) во многих случаях ограничена возможностями последующего влияния на принятие решений в компании;

— сохраняется дискриминация в отношении инсайдеров и аутсайдеров в условиях продажи тех или иных пакетов акций (к примеру, по оценке Brunswik Warburg, условия продажи 9% акций «ЛУКОЙЛа» в 1999 г. носили явно дискриминационный характер для аутсайдеров, так как с учетом инвестиций им предлагалось заплатить минимум 6 долларов за акцию против 3 долларов для инсайдеров. Аналогично можно интерпретировать и продажу акций ТНК, и многие другие сделки прошлых лет);

— сохраняется дискриминация в отношении инсайдеров и аутсайдеров с точки зрения степени строгости мер воздействия за невыполнение условий приватизационных сделок;

— сохраняются проблемы, связанные с дуализмом принятия приватизационных решений и управления государственной собственностью, заложенным еще в 1991 г. при создании Госкомимущества и РФФИ. Так, Мингосимущества РФ в 1999-2000 гг. пытается найти себе новые сферы деятельности (инициируя проекты подчинения ФСФО, ФКЦБ, оценочной деятельности и др.). РФФИ видит себя в перспективе неким государственным инвестиционным банком с правом ведения операций на фондовом рынке, степень оправданности существования которого довольно неясна.

А.Радыгин

Статистическое приложение

� Оценка.


� Различие в динамике дефлированных показателей исполнения бюджета и динамики аналогичных показателей выраженных в долях ВВП может быть объяснена различием между дефлятором, основанном на индексе цен и дефляторе ВВП.


� Напомним, что в настоящее время действует ограничение на максимальный уровень доходности к погашению на вторичном рынке ГКО-ОФЗ, равное удвоенной ставке рефинансирования Банка России.
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Лист2

						январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь				январь		февраль		март		апрель		май		июнь		июль		август		сентябрь		октябрь		ноябрь		декабрь

		вне СНГ		1996		4.5		5.2		6.1		5.5		6		5.8		6.1		5.8		5.9		6.8		7.0		7.1				2.8		3.5		3.9		4		3.8		3.6		4		3.5		3.4		3.7		3.6		4.1

		СНГ		1996		1.4		1.7		1.6		1.7		1.2		1.3		1.2		1.3		1.4		1.5		1.4		1.5				1.5		1.8		1.4		1.7		1.6		1.6		1.5		1.7		1.4		1.5		1.3		1.4

		вне СНГ		1997		5.2		5.5		5.8		5.4		5.1		5.4		5.7		5.9		5.5		6.5		6.5		6.5				2.7		3.7		4		4		3.7		4.1		4		4.7		4.6		4.6		4.3		5.2

		СНГ		1997		1.4		1.5		1.5		1.6		1.2		1.2		1.4		1.3		1.4		1.7		1.7		1.9				1.2		1.3		1.3		1.4		1.4		1.4		1.2		1.6		1.6		1.6		1.5		1.9

		вне СНГ		1998		4.4																										3.8

		СНГ		1998		1.3																										1.3

				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		Янв.		4.5		1.3		4.5		1.2		11.5

		Фев.		4.3		1.5		4.6		1.4

		Март		5		1.7		5		1.5

		Апр.		4.8		1.4		4.8		1.4

		Май		4.8		1.2		4.5		1.3

		Июнь		5.3		1.1		4.4		1.3

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8

		Дек.		5.9		1.2		2.7		0.8

		Янв.		3.7		1.1		2.3		0.6		7.7

		Фев.		3.9		0.9		2.3		0.6

		Март		5.1		0.9		2.7		0.8

		Апр.		5.7		0.8		2.8		0.8

		Май		4.3		0.9		2.4		0.7

		Июнь		4.6		0.8		2.5		0.8		8.7

		Июль		5.1		1.0		2.5		0.8		9.4

		Авг.		5.1		0.9		2.3		0.9

		Сен.		5.3		1.0		2.5		0.9

		Окт.		5.8		1.1		2.4		1

		Нояб.		6.2		1.2		2.6		1

		Дек.		7.8		1.5		2.9		1.2

		Янв.		5.2		1.2		1.5		0.8

		Янв.		82.2				51.1

		Фев.		90.7				50.0

		Март		102.0				54.0

		Апр.		118.8				58.3

		Май		89.6				53.3

		Июнь		86.8				56.1

		Июль		104.1				55.3

		Авг.		104.1				57.5

		Сен.		108.2				108.7

		Окт.		120.8				109.1

		Нояб.		134.8				118.2
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Экспорт вне СНГ

Экспорт СНГ

Импорт вне СНГ

Импорт СНГ

1996                                                    1997                                         1998                                               1999                                       2000

Основные показатели российского внешнеторгового оборота (млрд.долл.)
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				ЭКСПОРТ				ИМПОРТ

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		1996 год		71.8		17.2		43.9		18.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		1997 год		69.1		17.9		51.6		17.7

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4

				13.8		4.5		13.9		4.1		18.3		18		0.3		0.4

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2

				14.2		3.7		13.6		3.9		17.9		17.5		0.4		0.8

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

				14.7		3.1		10.8		3.2		17.8		14		3.8		3.8

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8

		Дек.		5		1.2		2.2		0.9

				14.4		3.7		6.6		2.5		18.1		9.1		9		9.4

		1998 год		57.1		15		44.9		13.7						13.5		14.4

				Экспорт (млрд.долл.)		Импорт (млрд.долл.)		Сальдо (млрд.долл.)

		1996		89.0		61.1		27.9

		1997		87		69.5		17.5

		январь-июль 1998		42.4		41.1		1.3

		Экспорт нефти		1996		1997		1998

		млрд.долл		16.073		14.773		6.397

		доля в экспорте		18.1		17.0		15.1
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				Экспорт (млрд.долл.)		Импорт (млрд.долл.)		Сальдо (млрд.долл.)

		1996		89.0		61.1		27.9

		1997		87		69.5		17.5

		январь-июль 1998		42.4		41.1		1.3

		Экспорт нефти		1996		1997		1998

		млрд.долл		16.073		14.773		6.397

		доля в экспорте		18.1		17.0		15.1
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

		Июль		6.1		1.2		4		1.5

		Авг.		5.8		1.3		3.5		1.7

		Сен.		5.9		1.4		3.4		1.4

		Окт.		6.8		1.5		3.7		1.5

		Нояб.		7.0		1.4		3.6		1.3

		Дек.		7.1		1.5		4.1		1.4

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

		Июль		5.7		1.4		4		1.2

		Авг.		5.9		1.3		4.7		1.6

		Сен.		5.5		1.4		4.6		1.6

		Окт.		6.5		1.7		4.6		1.6

		Нояб.		6.5		1.7		4.3		1.5

		Дек.		6.5		1.9		5.2		1.9

														1995 г.

		Янв.		4.4		1.3		4.2		1.3				янв.		5.71		3.74		1.97		9.45

		Фев.		4.5		1.6		4.6		1.4				февр.		6.22		4.51		1.71		10.73

		Март		4.9		1.6		5.1		1.4				март		6.76		4.67		2.09		11.43

		Апр.		4.2		1.2		4.5		1.3				апр.		6.61		4.15		2.46		10.76

		Май		4.9		1.3		4.7		1.4				май		6.97		4.94		2.03		11.91

		Июнь		5.1		1.2		4.4		1.2				июнь		7.18		5.14		2.04		12.32

		Июль		4.9		1.3		4.5		1.2				июль		6.16		4.74		1.42		10.9

		Авг.		4.9		1.0		4.0		1.3				авг.		6.46		5.28		1.18		11.74

		Сен.		4.9		0.8		2.3		0.7				сент.		6.76		5.33		1.43		12.09

		Окт.		4.8		1.2		2.2		0.8				окт.		7.22		5.53		1.69		12.75

		Нояб.		4.6		1.3		2.2		0.8				нояб.		7.58		6.24		1.34		13.82

		Дек.		5.9		1.2		2.7		0.9				дек.		7.96		6.51		1.45		14.47

				Экспорт		Импорт		Сальдо

		Янв.		5.9		4.3		1.6				10.2

		Фев.		6.9		5.3		1.6				12.2

		Март		7.7		5.3		2.4				13

		Апр.		7.2		5.7		1.5				12.9

		Май		7.2		5.4		1.8				12.6

		Июнь		7.1		5.2		1.9				12.3

		Июль		7.3		5.5		1.8				12.8

		Авг.		7.1		5.2		1.9				12.3

		Сен.		7.3		4.8		2.5				12.1

		Окт.		8.3		5.2		3.1				13.5

		Нояб.		8.4		4.9		3.5				13.3

		Дек.		8.6		5.5		3.1				14.1

		Янв.		7		4.7		2.3				11.7

		Фев.		6.7		5		1.7				11.7

		Март		7.3		5.6		1.7				12.9

		Апр.		6.9		6.2		0.7				13.1

		Май		6.5		5.5		1				12

		Июнь		6.6		5.5		1.1				12.1

		Июль		7.1		5.2		1.9				12.3

		Авг.		7.2		6.3		0.9				13.5

		Сен.		6.9		6.2		0.7				13.1

		Окт.		8.2		6.2		2				14.4

		Нояб.		8.2		5.8		2.4				14

		Дек.		8.4		7.1		1.3				15.5

		Янв.		5.9		5.6		0.3		11.5		11.5

		Фев.		5.8		6		-0.2				11.8

		Март		6.8		6.5		0.3				13.3

		Апр.		6.1		6.3		-0.2				12.4

		Май		6.1		5.8		0.3				11.9

		Июнь		6.5		5.8		0.7				12.3

		Июль		6.2		5.7		0.5				11.9

		Авг.		5.6		5.2		0.4				10.8

		Сен.		5.9		3		2.9				8.9

		Окт.		6		3		3				9

		Нояб.		5.9		3		2.9				8.9

		Дек.		7.1		3.6		3.5				10.7

		Янв.		4.8		2.9		1.9		7.7		7.7

		Фев.		4.8		3		1.8				7.8

		Март		6		3.5		2.5				9.5

		Апрель		6.5		3.6		2.9

		Май		5.2		3.1		2.1

		Июнь		5.4		3.4		2

		Июль		6.1		3.4		2.7

		Авг.		6		3.2		2.8

		Сен.		6.3		3.4		2.9

		Окт.		6.8		3.6		3.2

		Нояб.		7.4		3.6		3.8

		Дек.		9.3		4.2		5.1

		Янв.		6.4		2.3		4.1
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Экспорт

Импорт

Сальдо

1996 г.                         1997 г.                                1998 г.                            1999 г.                             2000 г.

Основные показатели российской внешней торговли (млрд.долл.)
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				Экспорт				Импорт

				вне СНГ		СНГ		вне СНГ		СНГ

		Янв.		4.5		1.4		2.8		1.5

		Фев.		5.2		1.7		3.5		1.8

		Март		6.1		1.6		3.9		1.4

		Апр.		5.5		1.7		4		1.7

		Май		6		1.2		3.8		1.6

		Июнь		5.8		1.3		3.6		1.6

				33.1		8.9		21.6		9.6

		Янв.		5.5		1.5		3.4		1.3

		Фев.		5.2		1.5		3.8		1.2

		Март		5.8		1.5		4.2		1.4

		Апр.		5.4		1.5		4.6		1.6

		Май		5.2		1.3		4.1		1.4

		Июнь		5.4		1.2		4.1		1.4

				32.5		8.5		24.2		8.3

		Янв.		4.5		1.3		4.5		1.2

		Фев.		4.3		1.5		4.6		1.4

		Март		5		1.7		5		1.5

		Апр.		4.8		1.4		4.8		1.4

		Май		4.8		1.2		4.5		1.3

		Июнь		5.3		1.1		4.4		1.3

				28.7		8.2		27.8		8.1

		Янв.		3.7		1.0		2.3		0.6

		Фев.		3.9		0.9		2.3		0.6

		Март		5.1		1.0		2.7		0.8

		Апрель		5.6		0.8		2.8		0.8

		Май		4.3		0.9		2.4		0.7

		Июнь		4.6		0.8		2.6		0.8

				27.2		5.4		15.1		4.3

				Экспорт		Импорт		Экспорт		Импорт		Сальдо

				вне СНГ		вне СНГ		СНГ		СНГ				вне СНГ		СНГ

		1996		33.1		21.6		8.9		9.6				11.5		-0.7

		1997		32.5		24.2		8.5		8.3				8.3		0.2

		1998		28.7		27.8		8.2		8.1				0.9		0.1

		1999		27.2		15.1		5.4		4.3				12.1		1.1

				94.8		54.3		65.9		53.1

				5.2		45.7		34.1		46.9
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Экспорт вне СНГ

Импорт вне СНГ

Экспорт СНГ

Импорт СНГ

Основные показатели российской внешней торговли 
в I полугодии соответствующего года (млрд.долл.)
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Диаграмма1

		Промышленность		Промышленность

		Строительство		Строительство

		транспорт		транспорт



1998

1999

Затраты по отраслям экономики 
за январь-сентябрь 1998 и 1999,
 на 1 руб. произведенной продукции

91.2

78.7

93.9

92.2

97.1

84.4
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				Январь-ноябрь

		1999г.								Справочно

		январь-ноябрь 1998г.

				доля прибыльных пред-приятий

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %		сумма

		прибыли, млн.

		рублей		доля убыточных пред-приятий

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %		сумма

		убытка,

		млн.

		рублей		доля прибыльных пред-приятий

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %		сумма

		прибыли, млн.

		рублей		доля убыточных пред-приятий

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %		сумма

		убытка,

		млн.

		рублей

		Всего		59.4		613622		40.6		116049		51.7		209039		48.3		187564

		из них:

		промышленность		60		418760		40		58437		50		118156		50		105751

		из нее:

		электроэнергетика		54.5		27214		45.5		2794		64.2		22063		35.8		2462

		топливная		53.9		126556		46.1		7985		46.7		28351		53.3		21567

		в том числе:

		нефтедобывающая		72.3		97389		27.7		2449		56		13992		44		9674

		нефтеперерабатывающая		75.8		15865		24.2		784		63.3		3761		36.7		6763

		газовая (добыча и

		переработка природного

		и попутного газа)		67.6		10423		32.4		625		45.5		7427		54.5		1357

		угольная		41.9		2617		58.1		4074		38.7		3072		61.3		3749

		черная металлургия		72.4		34798		27.6		2670		54.6		4861		45.4		7722

		цветная металлургия		61.2		69854		38.8		2546		43.6		7617		56.4		8554

		химическая и

		нефтехимическая		67.8		28454		32.2		4526		51.6		8052		48.4		9218

		машиностроение и

		металлообработка		63.9		58373		36.1		19798		53.2		22911		46.8		26324

		лесная, деревообрабаты-

		вающая и целлюлозно-

		бумажная		47.9		19519		52.1		3602		30.1		2434		69.9		9021

		производство строительных

		материалов		49.6		4878		50.4		2093		43.1		2161		56.9		2476

		стекольная и фарфоро-

		фаянсовая		62.3		1445		37.7		271		43.3		393		56.7		560

		легкая		49.1		3939		50.9		1877		37.5		1212		62.5		2222

		пищевая		63.5		32288		36.5		9558		55.4		13081		44.6		14494

		в том числе рыбная		48.8		1916		51.2		973		33.3		448		66.7		3225

		микробиологическая		66.7		496		33.3		100		39		207		61		287

		мукомольно-крупяная и

		комбикормовая		68.6		3508		31.4		258		60		1204		40		331

		медицинская		85.7		3988		14.3		92		82.4		1823		17.6		159

		полиграфическая		88.3		1944		11.7		40		81.1		848		18.9		124

		строительство		61		22800		39		5041		58.4		13851		41.6		6950

		транспорт		47.5		70293		52.5		10627		42.9		35451		57.1		13910

		связь		73.3		18726		26.7		2275		59.8		11055		40.2		4801

		торговля и общественное

		питание		67.6		21221		32.4		14660		55.5		9132		44.5		23506

		из них:

		оптовая торговля потре-

		бительскими товарами		62.7		8032		37.3		9209		53.3		2808		46.7		13710

		розничная торговля		69.2		6104		30.8		2684		57.6		2957		42.4		4108

		общественное питание		63.1		694		36.9		605		44.8		351		55.2		1237

		оптовая торговля продук-

		цией производственно-

		технического назначения		62.7		7780		37.3		929		51		3679		49		2844

		жилищно-коммунальное

		хозяйство		33.6		6834		66.4		17883		39.4		7890		60.6		17529
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		1998		1999

		Промышленность				Строительство				транспорт

		1998		1999		1998		1999		1998		1999

		91.2		78.7		93.9		92.2		97.1		84.4

						Промышленность		Строительство		транспорт

		Промышленность		1998		91.2		93.9		97.1

				1999		78.7		92.2		84.4

				1998

				1999

				1998

				1999

				1998		1999

		Материальные затраты		60.9		64.3

		затраты на оплату труда		13		11.9

		Амортизационные отчисления		7.8		4.8

		Отчисления на социальные нужды		4.8		4.4

		Прочие затраты		13.5		14.6
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Затраты по отраслям экономики 
за январь-сентябрь 1998 и 1999,
 на 1 руб. произведенной продукции
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Материальные затраты

затраты на оплату труда

Амортизационные отчисления

Отчисления на социальные нужды

Прочие затраты

Структура затрат на производство промышленной продукции,в % к итогу
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		1999г.

		январь-ноябрь 1998г.

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %

		прибыли, млн.

		рублей

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %

		убытка,

		млн.

		рублей

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %

		прибыли, млн.

		рублей

		и организаций в общем числе предприятий и организаций, %

		убытка,

		млн.																		рентабельность				вп

		рублей																																		Электроэнергетика		100.7		101.2		114.4

		Всего		613622		209039		2.9354426686		136.5		2.1505074495		105.2		2.0442086022		8.1		16.6				143.598				0.020442086		0.020442086						Топливная		105.8		101.9		234.9

		из них:										0												0												нефтедобывающая		107.4		102.7		249.2

		промышленность		418760		118156		3.5441281018		167.3		2.1184268391		108.1		1.9596918031		12.7		24.9				180.8513												нефтеперерабатывающая		103.7		100		342.3

		из нее:										0												0												газовая		101.2		101.1		122.1

		электроэнергетика		27214		22063		1.2334677968		114.4		1.0782061161		100.2		1.076054008		12		12.9				114.6288												угольная		107.9		104.7		132.2

		топливная		126556		28351		4.4638989806		234.9		1.9003401365		102.3		1.8576149917		15.7		29.2				240.3027												Черная металлургия		104.9		103.3		189.2

		нефтедобывающая		97389		13992		6.9603344768		249.2		2.7930716199		100.4		2.7819438445		17.6		49.0				250.1968												Цветная металлургия		111.3		105.9		215.8

		нефтеперерабатывающая		15865		3761		4.2182930072		342.3		1.2323380097		102.5		1.2022809851		12.5		15.0				350.8575												Химическая		105.9		101.4		143.8

		газовая		10423		7427		1.4033930254		122.1		1.1493800372		104.1		1.1041114671		31.1		34.3				127.1061												Нефтехимическая		106.8		104.3		166.5

		угольная		2617		3072		0.8518880208		132.2		0.6443933592		108.8		0.5922733081		0.4		0.2				143.8336												Машиностроение		102.3		102.2		149.6

		черная металлургия		34798		4861		7.1586093396		189.2		3.7836201584		114.4		3.3073602783		33		109.1				216.4448												Лесная, деревообрабатывающая		103		103.6		167.7

		цветная металлургия		69854		7617		9.1708021531		215.8		4.2496766233		108.5		3.9167526482		10.3		40.3				234.143												Промышленность строительных		104		101.9		137.3

		химическая и		28454		8052		3.5337804272		166.5		2.122390647		121.7		1.7439528734		7.8		13.6				202.6305												Легкая		103.5		102.5		156

		машиностроение и		58373		22911		2.5478154598		149.6		1.7030852004		115.9		1.4694436587		10		14.7				173.3864												Пищевая		100.9		100.7		162.6

		лесная, деревообрабаты-		19519		2434		8.0193097781		167.7		4.7819378522		117.2		4.080151751		5		20.4				196.5444

		производство строительных		4878		2161		2.2572882925		137.3		1.6440555662		107.7		1.5265139891		5.2		7.9				147.8721

		легкая		3939		1212		3.25		156		2.0833333333		120.1		1.7346655565		0.9		1.6				187.356

		пищевая		32288		13081		2.4683128201		162.6		1.5180275646		107.5		1.4121186648		12.8		18.1				174.795

		строительство		22800		13851		1.646090535		146		1.1274592705		105.2		1.0717293446		6.8		7.3				153.592

		транспорт		70293		35451		1.9828213591		118.2		1.6775138402		105.2		1.5945949051		10.8		17.2				124.3464

		связь		18726		11055		1.6938941655		122.8		1.3793926429		133.1		1.0363581089		29.4		30.5				163.4468

		торговля и общественное		21221		9132		2.3238063951

		бительскими товарами		8032		2808		2.8603988604

		розничная торговля		6104		2957		2.0642543118

		общественное питание		694		351		1.9772079772

		оптовая торговля продук-		7780		3679		2.1147050829

		жилищно-коммунальное		6834		7890		0.8661596958

		хозяйство

				306395		51315

				63251		25072

				36227		14293

				405873		90680

		промежуточные товарыghjvt;enjxyst		73.1672079473		43.4298723721		29.7373355752

		капитальные товары		15.1043557169		21.2194048546		-6.1150491377

		кие товары		8.6510172891		12.096719591		-3.4457023019

				96.9225809533		76.7459968178
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				Индекс цен произво-

		дителей промышлен-

		ной продукции				В том числе

								средства

		производства				промежуточные

		товары				потребительские

		товары

				к преды- дущему периоду		к декабрю предыдущего года		к преды- дущему периоду		к декабрю предыдущего года		к преды- дущему периоду		к декабрю предыдущего года		к преды- дущему периоду		к декабрю предыдущего года

		1998г.

		I квартал		101.3		101.3		100.9		100.9		100.9		100.9		102.3		102.3

		II квартал		99.2		100.5		101.6		102.6		98.1		99		100.1		102.4

		III квартал		105.3		105.8		101.6		104.2		99.5		98.5		121		123.9

		IV квартал		116.5		123.2		113.6		118.3		113.8		112.2		123.8		153.4

		1999г.

		I квартал		117.2		117.2		116.6		116.6		115.7		115.7		120.5		120.5

		II квартал		111.4		130.5		110.2		128.6		113.6		131.4		105.1		126.6

		III квартал		114.4		149.4		110		141.5		118.2		155.3		106.4		134.7

		IV квартал		112		167.3		111.4		157.6		115.6		179.5		102.2		137.6

		1998г.

		I квартал		101.3		100.9		100.9		102.3

		II квартал		99.2		101.6		98.1		100.1

		III квартал		105.3		101.6		99.5		121

		IV квартал		116.5		113.6		113.8		123.8

		I квартал		117.2		116.6		115.7		120.5

		II квартал		111.4		110.2		113.6		105.1

		III квартал		114.4		110		118.2		106.4

		IV квартал		112		111.4		115.6		102.2

		I		1.3		0.9		0.9		2.3

		II		-0.8		1.6		-1.9		0.1

		III		5.3		1.6		-0.5		21

		IV		16.5		13.6		13.8		23.8

		I		17.2		16.6		15.7		20.5

		II		11.4		10.2		13.6		5.1

		III		14.4		10		18.2		6.4

		IV		12		11.4		15.6		2.2

		1997		104.1		103.2		104.4		104.8

				102.1		102.7		101.9		102.2

				100.9		101.5		100.2		101.4

				100.3		100.7		99.9		102.2

				цены производителей промышленной продукции		капитальные товары		промежуточные товары		потребительские товары

		I\97		4.1		3.2		4.4		4.8

		II		2.1		2.7		1.9		2.2

		III		0.9		1.5		0.2		1.4

		IV		0.3		0.7		-0.1		2.2

		\98		1.3		0.9		0.9		2.3

		II		-0.8		1.6		-1.9		0.1

		III		5.3		1.6		-0.5		21

		IV		16.5		13.6		13.8		23.8

		1\99		17.2		16.6		15.7		20.5

		II		11.4		10.2		13.6		5.1

		III		14.4		10		18.2		6.4

		IV		12		11.4		15.6		2.2





		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0





		



цены производителей промышленной продукции

капитальные товары

промежуточные товары

потребительские товары

Приросты цен производителей промышленности по характеру функционального использования товаров, 
%к предыдущему кварталу
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