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ИЗМЕНЕНИЯ ОТПУСКНЫХ ЦЕН 


Лицензия на издательскую деятельность
ЛР N 021018 от 09 ноября 1995 г. 


В январе на продолжающееся второй месяц сокращение платежеспособного спроса адекватно отреагировало и производство. Выпуск продукции тоже стал снижаться. В таких условиях предприятиям стали оценивать объемы неденежных сделок как недостаточные и планировать их увеличение. Но основой ожидаемого в ближайшие месяцы роста производства и занятости будет, в первую очередь, расширение платежеспособного спроса. 
Результаты опроса 874 предприятий.

Январь 2002 года (в процентах к сумме ответов)

	Как в последнем месяце изменились:
	Рост
	не из-менился
	сни-зился
	нет ответа
	ба-ланс

	объем  производства
	23
	43
	34
	0
	-11

	цены на вашу продукцию
	25
	70
	5
	0
	+20

	себестоимость продукции
	50
	46
	3
	1
	+47

	платежеспособный спрос
	11
	60
	25
	4
	-14

	бартерный спрос
	3
	50
	21
	26
	-18

	др.виды неденежного спроса
	5
	59
	14
	22
	-9

	запасы готовой продукции
	22
	45
	21
	12
	+1

	
	
	
	
	
	

	Как вы оцениваете текущий физический объем:
	Выше нормы 
	норма-льный 
	ниже нормы
	нет ответа
	ба-ланс

	своего производства
	1
	32
	66
	1
	-65

	платежеспособного спроса
	0
	32
	65
	3
	-65

	бартерного спроса
	10
	39
	15
	36
	-5

	др.виды неденежного спроса
	12
	42
	14
	32
	-2

	экспортного спроса
	1
	24
	40
	35
	-39

	запасов готовой продукции
	28
	38
	23
	11
	+5

	запасов сырья и материалов
	10
	46
	41
	3
	-31

	
	
	
	
	
	

	Как изменится в ближайшие 2-3 месяца:
	воз-растет
	не из-менится
	сни-зится
	нет ответа
	ба-ланс

	объем производства
	50
	39
	10
	1
	+40

	цены на вашу продукцию
	48
	50
	1
	1
	+47

	себестоимость продукции
	54
	40
	5
	1
	+49

	занятость на предприятии
	20
	67
	12
	1
	+8

	платежеспособный спрос
	27
	58
	11
	4
	+16

	объем бартерного спроса
	6
	52
	11
	31
	-5

	др.виды неденежного спроса
	9
	56
	7
	28
	+2

	объем экспортного спроса
	12
	50
	5
	33
	+7

	запасы готовой продукции
	11
	52
	25
	12
	-14





ОЦЕНКА ТЕКУЩЕЙ СИТУАЦИИ

В январе 2002 г. снижение платежеспособного спроса на промышленную продукцию продолжилось. Темп сокращения продаж увеличился еще на 4 пункта и в итоге превзошел значение января прошлого года. Так интенсивно этот показатель не снижался с марта 1999 г., когда в российской промышленности начался последефолтный рост платежеспособного спроса и выпуска. Рост продаж за деньги сохранился только в электроэнергетике, в других отраслях платежеспособный спрос снижался. Особенно интенсивно продажи падали в химии, нефтехимии, черной металлургии и промышленности строительных материалов. Тем не менее, предприятиям удалось увеличить долю живых денег в расчетах. По предварительным оценкам, в январе 2002 г. деньгами оплачивалось уже 78% продукции. Интенсивность снижения неденежных видов спроса на промышленную продукцию почти не изменилась. Объемы бартерных, вексельных и зачетных сделок по-прежнему сокращаются во всех отраслях.

В январе зарегистрировано и абсолютное сокращение выпуска, интенсивность которого превысила результаты января 2001 г. Январь является традиционно спокойным месяцем для российского реального сектора, и поэтому обычно говорят о сезонном спаде в начале года. Однако ряд обстоятельств внушает опасения. Во-первых, платежеспособный спрос начал сокращаться еще в декабре, и январский спад стал лишь его продолжением. Во-вторых, интенсивность декабрьского спада оказалась неожиданно большой. Предприятия еще с сентября 2001 г. прогнозировали замедление роста продаж и производства, но не такого сильного. Об этом говорят оценки спроса и выпуска. В декабре возросла доля ответов "ниже нормы" и сократилась доля нормальных оценок. В январе улучшились лишь оценки платежеспособного спроса. В-третьих, объемы продаж промышленной продукции за деньги становятся для предприятий недостаточными. Это привело к изменению соотношения оценок бартерного спроса. Баланс этих оценок стал отрицательным, т.е. ответов "ниже нормы" стало больше, чем ответов "выше нормы". Российским производителям стало не хватать бартера. Впервые такая ситуация была зарегистрирована в апреле 2001 г., но тогда баланс составил лишь -1%. Сейчас этот показатель достиг -5%. Недостаток бартера отмечен во всех отраслях, кроме электроэнергетики и лесного комплекса. Векселей и зачетов тоже не хватает во всех отраслях, кроме электроэнергетики.

Однако январский опрос зарегистрировал и позитивные сигналы. В первую очередь это относится к запасам готовой продукции. В январе предприятия довольно резко изменили свои оценки этих запасов. За месяц баланс оценок снизился на 16 пунктов и стал явно ниже установившегося в прошлом году уровня избытков, составлявшего около 10%. И это при том, что в январе объемы запасов практически не изменились. Запасы готовой продукции выполняют в российской промышленности в основном роль буфера для удовлетворения неожиданных всплесков спроса и таким образом сглаживают колебания роста выпуска. Именно так используют запасы готовой продукции около 50% российских промышленных предприятий. А как буфер для накопления продукции при неожиданном удешевлении сырья и материалов запасы используются лишь 17% производителей. Т.е. возможный (ожидаемый предприятиями) в ближайшие месяцы рост продаж, вероятно, потребует использования почти всех имеющихся сейчас в российской промышленности запасов готовой продукции.

ПРОГНОЗЫ И ОЖИДАНИЯ
Прогнозы изменения выпуска свидетельствуют о намерении предприятий восстановить весной интенсивный рост производства. В январе баланс прогнозов возрос сразу на 20 пунктов и стал лучшим (самым оптимистичным) за последние 12 месяцев. Резкое улучшение прогнозов производства зарегистрировано во всех отраслях, кроме электроэнергетики. Самые оптимистичные ожидания получены в машиностроении, химии, нефтехимии и лесном комплексе. Зарегистрирован рост оптимизма и в прогнозах изменения занятости. За полгода баланс ожиданий увеличился на 8 пунктов.

Рост выпуска и занятости будет основан, по мнению предприятий, в первую очередь на росте платежеспособного спроса. В ближайшие месяцы предприятия прогнозируют резкий скачок роста продаж своей продукции за деньги. В январе (после 4 месяцев снижения) баланс прогнозов увеличился сразу на 12 пунктов. Абсолютный рост продаж ожидают в ближайшие месяцы во всех отраслях, кроме электроэнергетики и лесного комплекса.

Второй составляющей роста производства может стать абсолютное увеличение объемов вексельных и зачетных сделок. Положительный баланс прогнозов изменения этого показателя в целом по промышленности зарегистрирован во второй раз за два года мониторинга. На отраслевом уровне рост подобных сделок прогнозируется в черной металлургии, химии, нефтехимии и машиностроении. А увеличение объемов бартера возможно в цветной металлургии, химии, нефтехимии и лесном комплексе.

Основными помехами росту производства предприятия считают низкий спрос на промышленную продукцию и недостаток оборотных средств. Частота упоминания последней причины в 2001-2002 гг. находится на самом низком за все время опросов уровне, но остается наиболее распространенной среди других помех. А вот недостаточный спрос, утративший "первое место" в 1999-2000 гг., опять упоминается так же часто как и лидер - нехватка оборотных средств.

Индекс промышленного оптимизма, рассчитываемый по европейской гармонизированной методике для российской промышленности, никогда не достигал положительных значений. Причина в том, что одна из трех составляющих этого агрегатного индикатора - баланс оценок платежеспособного спроса - в течение всех опросов имела высокие отрицательные значения. Российские промышленные предприятия по-прежнему считают объемы платежеспособного спроса на свою продукцию крайне низкими и выбирают ответ "ниже нормы". Большие отрицательные значения баланса оценок спроса перевешивают положительный вклад остальных составляющих европейского индекса промышленного оптимизма - оценок запасов готовой продукции и ожидаемых изменений выпуска. В такой ситуации оценки платежеспособного спроса в составе индекса оптимизма представляется целесообразно за​менить другим индикатором, также описывающим дина​мику продаж, но не являющимся столь устойчиво пессимистичным. Например, - фактическими изменениями платежеспособного спроса. Указанный показатель представляет наибольший интерес для описания состояния российской промышленности. В этом случае индекс промышленного оптимизма ИЭПП приобретает более адекватную динамику (см. рис).

1 февраля 2002 г.

Заведующий лабораторией
конъюнктурных опросов                          С.В.Цухло
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