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Промышленное производство в РФ в III квартале 2025 г. продолжало нахо-
диться в фазе стагнации, которая наблюдается с начала года. Об этом сви-
детельствуют околонулевые темпы роста трендовой составляющей индекса 
промышленного производства. Добывающий сектор демонстрирует стагна-
цию, продолжая тенденцию предыдущего квартала. В обрабатывающих про-
изводствах наблюдается значительная внутриотраслевая дифференциация: 
устойчивый рост в фармацевтике, а также в производстве летательных 
аппаратов и прочих транспортных средств контрастирует со спадом 
в машиностроении, автомобилестроении и производстве строительных 
материалов. Параллельно отмечается стагнация в строительном секторе 
вследствие сокращения ипотечного спроса и снижения объемов ввода жилья.

Для корректной интерпретации имеющихся тенденций в отдельных отрас-
лях необходимо проводить декомпозицию их выпуска на составляющие: 
календарную, сезонную, нерегулярную и трендовую1; содержательный 
интерес представляет интерпретация последней. Авторами была выделена 
трендовая составляющая рядов индексов производства за 2003–2025 гг.2 на 
основе актуальной статистики, публикуемой Росстатом.

Результаты обработки ряда для индекса промышленного производства 
в целом представлены на рис. 1. На рис. 2 показан результат для агрегиро-
ванных индексов добывающего сектора, обрабатывающего сектора и про-
изводства и распределения электроэнергии, газа и воды. Для остальных 
рядов результаты декомпозиции представлены в табл. 1.

В III квартале 2025 г. динамика трендовой составляющей 
(100,46% г/г и 100,01% к предыдущему периоду) может свидетельствовать 

1	 Трендовая составляющая – используемый в литературе устоявшийся термин, однако сле-
дует отметить, что данный компонент не является «трендом» в строгом смысле, используе-
мом в эконометрике при анализе временных рядов: в данном случае это именно остаток 
от выделения из ряда календарной, сезонной и нерегулярной составляющих. Трендовую 
составляющую некорректно использовать для прогнозирования временных рядов (для 
большинства индексов промпроизводства она нестационарна в уровнях (и стационарна 
в разностях), однако она может быть использована для интерпретации краткосрочной 
динамики и ее сопоставления с имевшими место событиями.

2	 Выделение трендовой составляющей было осуществлено при помощи пакета Demetra 
с использованием процедуры Х12-ARIMA.
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о закреплении промышленного производ-
ства в фазе стагнации. На это указывает 
околонулевая динамика производства 
в обрабатывающем секторе и секторе 
добычи полезных ископаемых.

Во II и III кварталах 2025 г. в добы-
вающем секторе трендовая составляющая 
демонстрирует околонулевые темпы роста 
после продолжительного нисходящего 
тренда, который наблюдался с начала 
2022  г. В III квартале рост трендовой со-
ставляющей достиг 100,35% относительно 
предыдущего периода и 100,02% по срав-
нению с аналогичным периодом прошлого 
года. 

Нефтяная отрасль продолжает рабо-
тать в условиях введенных антироссий-
ских санкций, которые сказываются как 
на экспорте, так и на инвестиционном 
климате. В сентябре 2025 г. Евросоюз 
(в рамках 19-го пакета) и США ввели пря-
мые ограничительные меры против «Рос-
нефти» и «Лукойла». Ключевыми стали 
полный запрет на транзакции с этими 
компаниями со стороны ЕС и их включе-
ние США в санкционный список SDN, что 
блокирует расчеты в долларах и угрожает 
контрагентам вторичными санкциями. 
Кроме того, меры ЕС (в рамках 19-го паке-
та) включают добавление в санкционные 
списки и введение ограничений против 
китайских нефтеперерабатывающих ком-
паний – покупателей российской нефти1. 
В III квартале продолжились удары по 
энергообъектам, что в некоторой степени 
дестабилизировало бесперебойность 
экспортных потоков. В частности, была 
атакована распределительная станция 
нефтепровода «Дружба», что привело 
к остановке поставок в Венгрию и Слова-
кию на пять дней2. 

Стагнация добывающего сектора в сег-
менте природного газа обусловлена значи-
тельным сокращением экспорта, особенно 

1	 European Commission EU adopts new sanctions 
against Russia // Press release 23.10.2025. URL: 
https://commission.europa.eu/news-and-media/
news/eu-adopts-new-sanctions-against-
russia-2025-10-23_en

2	 Медиарейтинг нефтегазовых компаний 
III квартал 2025 г. // Интерфакс 21.10.2025. URL: 
https://scan-interfax.ru/ratings/mediareiting-
neftegazovyh-kompanii-3-kvartal-2025/
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Рис. 1. Динамика индекса промышленного производства 
в 2014–2025 гг. (фактические данные и трендовая 
составляющая), % к среднегодовому значению 2016 г.

Источник: Росстат, расчеты авторов.
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Рис. 2. Динамика индексов производства по отраслям 
в 2014–2025 гг. (фактические данные и трендовая 
составляющая), % к среднегодовому значению 2016 г.

Источник: Росстат, расчеты авторов.
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в секторе СПГ, и активным поиском альтернативных рынков сбыта. За ян-
варь-сентябрь 2025 г. РФ сократила экспорт СПГ на 11% (или на 3,5 млрд куб. 
м) по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, что в том числе 
связано с санкционными ограничениями в отношении среднетоннажных 
заводов «Газпром СПГ Портовая» и «Криогаз-Высоцк». За январь-сентябрь 
поставки российского СПГ в Европу сократились на 10% г/г (или на 1,8 млрд 
куб. м). Более 85% общего объема европейского импорта СПГ из России 
пришлось на Бельгию, Францию и Испанию1. По итогам III квартала 2025 г. 
НОВАТЭК сократил добычу углеводородов на 1,2% г/г до 161,4 млн бнэ2. 

Угольная отрасль в III квартале 2025 г. столкнулась с убытками и сохра-
няющимися логистическими ограничениями, что вносит вклад в стагнацию 
добывающего сектора. Несмотря на рост экспорта за девять месяцев 2025 г. 
(рост на 3,8% г/г)3, сальдированный убыток угольных компаний за январь-
август достиг 258 млрд руб., а доля убыточных компаний выросла до 67%4. 
Крупнейшими импортерами российского угля в сентябре были Китай 
(7,8 млн т), Южная Корея (2,7 млн т) и Турция (1,2 млн т). Однако низкие 
мировые цены и высокие железнодорожные тарифы остаются одним из 
ключевых факторов, снижающих рентабельность отрасли5. Ограниченная 
пропускная способность Восточного полигона РЖД также сдерживает 
потенциал экспорта.

Трендовая составляющая в строительном секторе в III квартале 2025 г. 
продолжает динамику предыдущего квартала, демонстрируя околонулевые 
темпы роста (101,66% г/г и 100,00% к предыдущему периоду) по причине 
сокращения ипотечного спроса и переизбытка предложения. Строительные 
компании сосредоточились на завершении уже начатых проектов. Это 
позволяет им поддерживать финансовую устойчивость в условиях дорогих 
кредитов. Одновременно сокращение объема предложения поддержи-
вает рыночный баланс, снижая риски перенасыщения рынка6. В III квартале 
2025 г. ввод жилья в эксплуатацию сократился на 11,9% г/г7. Запуск новых 
проектов строительства жилья в России снизился в январе-сентябре 2025 г. 
на 16% г/г. Строительная активность уменьшилась в 56 регионах России, 
в том числе в Москве (-31% до 2,88 млн кв. м) и Московской области (-32% 
до 1,31 млн кв. м)8.

В III квартале 2025 г. трендовая составляющая обрабатывающего про-
изводства демонстрировала околонулевую динамику (101,01% г/г и 99,77% 
к предыдущему периоду). Наибольший рост наблюдался в производстве 

1	 МЭА: Россия за девять месяцев снизила экспорт СПГ на 11% // ТАСС 27.10.2025. URL: https://
tass.ru/ekonomika/25467741

2	 Алифирова Е. НОВАТЭК в 3-м квартале 2025 г. резко сократил объем переработки СПГ, 
но увеличил реализацию ЖУВ. // Нефтегаз.ру 14.10.2025. URL: https://neftegaz.ru/news/
companies/903207-novatek-v-3-m-kvartale-2025-g-rezko-sokratil-obem-pererabotki-sgk-no-
uvelichil-realizatsiyu-zhuv-est/

3	 Трифонова П. Плывем на восток. Экспорт угля из России в сентябре упал к августу и вырос 
год к году. // Коммерсантъ 07.10.2025. URL: https://www.kommersant.ru/doc/8098511

4	 CAA Пульс угля – 3 ноября 2025: угольная промышленность в моменте // EastRussia 
3.11.2025. URL: https://www.eastrussia.ru/material/puls-uglya-3-noyabrya-2025-ugolnaya-
promyshlennost-v-momente/

5	 Алифирова Е. 2025 г. для российской угольной отрасли может оказаться хуже кризисного 
2020 г. // Нефтегаз.ру 23.09.2025. URL: https://neftegaz.ru/news/coal/900754-2025-g-dlya-
rossiyskoy-ugolnoy-otrasli-mozhet-okazatsya-khuzhe-krizisnogo-2020-g/

6	 Макарова Е. Москва не строится. Объемы вывода нового жилья в Москве сократились 
почти вдвое // Коммерсант 30.10.2025. URL: https://www.kommersant.ru/doc/8161964.

7	 Ввод жилья в России за III квартал 2025 года снизился почти на 12% // ТАСС 29.10.2025. 
URL: https://tass.ru/nedvizhimost/25491265.

8	 В России резко сократилось количество новых проектов строительства жилья // Вести.ру 
03.10.2025. URL: https://www.vesti.ru/article/4716160
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транспортных средств и оборудования, где выпуск летательных аппара-
тов увеличился на 31,7%, а прочих транспортных средств – на 13,9% за 
январь-сентябрь 2025 г.1, что может быть частично связано с выполнением 
гособоронзаказа2. Одновременно произошло существенное сокращение 
производства машин и оборудования, особенно сельскохозяйственной 
техники (июль -39,6% г/г; январь-сентябрь -28,9% г/г). Также наблюда-
ется снижение производства автотранспортных средств (январь-сентябрь 
-16,5% г/г) вследствие удорожания кредитных ресурсов3, а также выпуска 
железнодорожного подвижного состава (январь-сентябрь -19,4% г/г)4 из-за 
насыщения парка ОАО «РЖД»5.

Металлургическое производство в III квартале показало спад6. Продажи 
металлопродукции в июле-сентябре за девять месяцев упали на 10,4%. 
Основными негативными факторами для отрасли в 2025 г. стали снижение 
внутренних и экспортных цен на продукцию и усиление конкуренции на 
внешних рынках, связанное с наличием избыточных мощностей и пере-
производством в Китае и Индии. Внутри России спрос упал, что вызвано 
снижением активности строительного сектора, сельхозмашиностроения 
и транспортных проектов7. В производстве готовых металлических изделий, 
кроме машин и оборудования, в III квартале наблюдался рост, в основном 
за счет производства паровых котлов и готовых металлических изделий, не 
включенных в другие группировки8.

В химической промышленности отмечены рост производства агрохими-
ческой продукции (январь-сентябрь +18,5% г/г)9 в связи с расширением 
посевных площадей и внедрением современных агротехнологий10, а также 
увеличение выпуска фармацевтической продукции (январь-сентябрь +15,4% 
г/г) благодаря росту спроса на отечественные лекарственные средства, 
запуску новых производственных участков и расширению ассортимента 
экспортируемых препаратов11. 

Добывающая отрасль сохранит тенденцию к стагнации из-за структур-
ных ограничений и санкционного давления. Предполагается, что рост будет 
сдерживаться недостатком мощностей транспортной инфраструктуры 
и высокими логистическими издержками, несмотря на продолжающуюся 
переориентацию экспорта на азиатские рынки12.

Перспектива строительной отрасли в краткосрочном периоде определя-
ется сохранением контрактивного воздействия высокой ключевой ставки 
на ипотечный спрос и условия кредитования застройщиков. Динамика 

1	 По данным Росстата.
2	 ОАК выпустит в полтора раза больше самолетов в 2025 году // Коммерсант 03.10.2025. 

URL: https://www.kommersant.ru/doc/8096630
3	 МЭР: выпуск автотранспортных средств, прицепов, полуприцепов может снизиться на 

20,7% // ТАСС 26.09.2025. URL: https://tass.ru/ekonomika/25176591
4	 По данным Росстата.
5	 Производство вагонов в 2025 году опередит их списание на 50  000 единиц // 

Ведомости 31.01.2025. URL: https://www.vedomosti.ru/business/articles/2025/01/31/
1089377-proizvodstvo-vagonov-operedit-ih-spisanie

6	 По данным Росстата.
7	 Трифонова П. Крупнейшие сталевары отчитались о падении доходов // Коммерсант 

23.10.2025. URL: https://www.kommersant.ru/doc/8142119
8	 По данным Росстата.
9	 Там же.
10	Кулистикова Т. Потребление и производство пестицидов могут значительно увели-

читься. URL: https://www.agroinvestor.ru/markets/news/43789-potreblenie-i-proizvodstvo-
pestitsidov-mogut-znachitelno-uvelichitsya/

11	Минэкономразвития прогнозирует рост производства фармпродукции на 13% в 2025 г. // 
Фармпром 29.09.2025. URL: https://pharmprom.news/minekonomrazvitiya-prognoziruet-rost-
proizvodstva-farmprodukcii-na-13-v-2025/ 

12	Там же.
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сектора в ближайшие кварталы будет преимущественно зависеть от изме-
нений в монетарной политике и возможных мер фискальной поддержки1. 
В краткосрочной перспективе в обрабатывающей промышленности ожи-
дается сохранение разнонаправленной динамики с концентрацией роста 
в сегментах, ориентированных на государственный заказ и импортоза-
мещение. При этом потребительскоориентированные и кредитозависимые 
подотрасли продолжат испытывать сжатие под воздействием жесткой 
денежно-кредитной политики. Ключевым ограничивающим фактором 
выступят конъюнктурные ограничения инвестиционного и потребитель-
ского спроса2.  

1	 Крючкова Е. В РСПП обсудили перспективы рынка строительства // Коммерсантъ 29.10.2025. 
URL: https://www.kommersant.ru/doc/8160562

2	 Башкатова А. Минпромторг опасается системного кризиса в промышленности // НГ 
24.11.2025.

Таблица 1
Изменение индекса выпуска по отраслям экономики, %

Названия отраслей
Доля в индексе 
промышленного 

производства

Сентябрь 
2025 г.  

к сентябрю 
2024 г.

Сентябрь 
2025 г.  
к июню 
2025 г.

Изменения 
последних 

месяцев

Индекс промышленного производства   100,46 100,01 стагнация
Добыча полезных ископаемых 34,54 100,02 100,35 стагнация
Обрабатывающие производства 54,91 101,01 99,77 стагнация

Производство пищевых продуктов, включая 
напитки, и табака 16,34 108,53 102,10 рост

Текстильное и швейное производство 1,14 106,90 104,89 рост
Производство кожи, изделий из кожи и 
производство обуви 0,27 93,38 98,52 медленный спад

Обработка древесины и производство изделий 
из дерева 2,02 94,89 102,17 рост

Целлюлозно-бумажное производство 3,35 73,30 92,73 спад
Производство кокса, нефтепродуктов 17,25 99,11 99,34 медленный спад
Химическое производство 7,56 110,44 102,37 рост
Производство резиновых и пластмассовых 
изделий 2,14 90,64 97,80 спад

Производство прочих неметаллических 
минеральных продуктов 4,02 90,02 99,40 стагнация

Металлургическое производство и 
производство готовых металлических изделий 17,42 117,37 102,75 рост

Производство машин и оборудования 6,97 88,37 95,17 спад
Производство электрооборудования, 
электронного и оптического оборудования 6,27 102,81 101,36 медленный рост

Производство транспортных средств и 
оборудования 6,75 133,99 107,44 рост

Прочие производства 2,42 90,43 96,11 спад
Электроэнергия газ и вода 13,51 100,12 99,51 стагнация
Оптовая торговля   95,49 98,66 медленный спад
Розничная торговля   102,22 101,28 медленный рост
Грузооборот   98,93 99,39 медленный спад
Строительство   101,66 100,00 стагнация
Сельское хозяйство   102,11 100,68 медленный рост
Объемы платных услуг населению   102,38 100,55 стагнация

Источник: Росстат, расчеты авторов.


