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Торговля России и Китая: 
возможности для синергии 
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Возможности для синергии сохраняются: ресурсы России и 
потребности Китая 

Данные  по состоянию на ноябрь 2015 г.  

РОССИЯ ИМЕЕТ ОГРОМНЫЕ 
ЗАПАСЫ ПРИРОДНЫХ РЕСУРСОВ 

ЛИДИРУЮЩЕЕ ПОЛОЖЕНИЕ КИТАЯ В ПОТРЕБЛЕНИИ СЫРЬЕВЫХ 
ТОВАРОВ 

КИТАЙ

РОССИЯ

Импорт нефти 0,4 млн барр./сутки

Импорт газа 0,6 млрд куб. м

ОСТАЛЬНЫЕ СТРАНЫ МИРА

Импорт нефти 2,1 млн барр./сутки

Импорт газа 6 млрд куб. м

АЗИЯ И БЛИЖНИЙ ВОСТОК

Импорт нефти 3,1 млн барр./сутки

Импорт газа 35 млрд куб. м

ВИД РЕСУРСОВ 

МЕСТО В МИРОВОМ 

РЕЙТИНГЕ  

(% ОТ МИРОВОГО 

ОБЪЕМА) 

Нефть (добыча) 2 (13%) 

Нефть (запасы) 6 (6%) 

Газ (добыча) 2 (17%) 

Газ (запасы) 2 (17%) 

Никель (добыча) 2 (11%) 

Платина (добыча) 2 (15%) 

Уголь (добыча) 6 (4%) 

Калийные удобрения 

(производство) 
2 (20%) 

ВИД РЕСУРСОВ  

МЕСТО 

В МИРОВОМ 

РЕЙТИНГЕ 

Первичная энергия 

(потребление) 
1 

Нефть (импорт) 2 

Газ (потребление) 4 

Нефть (потребление) 2 

Никель (потребление) 1 

Алюминий (потребление) 1 

Минеральные удобрения 

(потребление) 
1 

Сталь (производство) 1 

Уголь (импорт) 1 

РОССИЯ 

Источник: ОПЕК, Ассоциация производителей стали, Международное энергетическое 

агентство, World Bureau of Metal Statistics,  International Fertilizer Industry Association   

ВЕДУЩАЯ РОЛЬ ЭНЕРГЕТИКИ В СТРУКТУРЕ ИНВЕСТИЦИЙ КИТАЯ 
(2005-2014), МЛРД. ДОЛЛ. 

ДЕВАЛЬВАЦИЯ РУБЛЯ СОЗДАЕТ НОВЫЕ ВОЗМОЖНОСТИ ДЛЯ 
РОССИЙСКИХ ЭКСПОРТЕРОВ 
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ДОЛЯ КИТАЯ В МИРОВОМ ВВП  СОСТАВЛЯЕТ ПОРЯДКА 13% ВКЛАД КИТАЯ В РОСТ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКИ ОКОЛО 30% 

КУРС НА ДЕВАЛЬВАЦИЮ НАЦИОНАЛЬНОЙ ВАЛЮТЫ СОХРАНЯЕТСЯ ДОЛЯ КИТАЯ В МИРОВОМ ПОТРЕБЛЕНИИ ОСТАЕТСЯ ВЫСОКОЙ 

54% 
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АЛЮМИНИЙ НИКЕЛЬ МЕДЬ ЦИНК СТАЛЬ ЗОЛОТО НЕФТЬ ГАЗ 
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США 

КИТАЙ 

ЯПОНИЯ 
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ВЕЛИКОБРИТАНИЯ 
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Источники: Всемирный банк,  Bloomberg, 

The Economist, Petersen Institute for International Economics  
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USD/CNY, ЮАНЕЙ 

2014 год 

Экономика Китая: 
«жесткая» посадка маловероятна 
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КИТАЙ ИНДИЯ США БРАЗИЛИЯ РОССИЯ ПРОЧИЕ СТРАНЫ 

ИТОГО*, ПРОЦЕНТНЫЙ РОСТ ПО СРАВНЕНИЮ С ПРЕДЫДУЩИМ ГОДОМ  

* рассчитано на данных 57 экономик, составляющих 90% от мирового ВВП.. 
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Переход экономики Китая к «модели потребления» может 
способствовать развитию международной торговли 

ДИНАМИКА ВВП КИТАЯ: 
ИЗМЕНЕНИЕ СТРУКТУРЫ РОСТА 

 Темпы роста экономики замедляются с 2011 г. Рост смещается в 

сторону неэнергоемких отраслей промышленности и сферы услуг. 

 В 3К15 ВВП вырос на 6,9% г/г, что стало худшим результатом 

последних 20 лет 

 Банк Китая прогнозирует постепенное замедление экономического 

роста до 6.5% в год к 2017 г. 

1; 70; 122 

127; 162; 188 

232; 52; 62 

143; 213; 166 

91; 105; 115 

166; 166; 166 

238; 236; 225 

1; 70; 122 

1; 105; 183 

44; 152; 85 

166; 166; 166 

69; 165; 187 

68; 103; 124 

238; 236; 225 

ВМЕСТО ИНВЕСТИЦИЙ ДРАЙВЕРОМ ЭКОНОМИКИ КИТАЯ  
ВЫСТУПИТ ПОТРЕБЛЕНИЕ  

 Рост инвестиций в основной капитал замедляется самым быстрым 

темпом на фоне избытка производственных мощностей… 

 …а темпы роста розничной торговли остаются высокими.  

 Одним из драйверов потребления в экономике Китая может стать 

средний класс, доля которого растет. 

Источники: МЭА, Национальное статистическое бюро КНР, ОПЕК, ИЭФ 
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СЕЛЬСКОЕ ХОЗЯЙСТВО ПРОМЫШЛЕННОСТЬ СФЕРА УСЛУГ 
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ПРОМЫШЛЕННОЕ ПРОИЗВОДСТВО РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ 

ИНВЕСТИЦИИ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ 

ВЕРХНИЙ СЛОЙ СРЕДНЕГО КЛАССА: 
ДРАЙВЕР ПОТРЕБЛЕНИЯ 

2012: 20% 
НАСЕЛЕНИЯ 

2022: 56% 
НАСЕЛЕНИЯ 
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«Точки» восстановления российской экономики в 2016 году 
могут создать базу для развития торговли с Китаем 

Источник: МЭР, Газпромбанк 

СТРУКТУРА ДИНАМИКИ ВВП РОССИИ ПО РАСХОДАМ ВОЗМОЖНЫЕ ДРАЙВЕРЫ РОСТА ЭКОНОМИКИ 
РОССИИ В 2016 Г. 

*Рассчитано в соответствии с Базовым сценарием 

 Согласно нашим ожиданиям, ключевые импульсы роста экономики страны в 2016 г. появятся в промышленном секторе, что может повысить значимость 

роли российского рынка капитала на фоне других развивающихся рынков. Российская экономика уже адаптировалась к условиям повышенных процентных 

ставок, поэтому мы ожидаем замедления темпов снижения инвестиционной активности в экономике страны в 2016 г.  

 Мы считаем, что темпы снижения российской экономики в 2016 г. замедлятся за счет восстановления производственных запасов на фоне ожиданий 

производителей роста внутреннего спроса, после чего начнется постепенный рост.  

 Подъем в экономике может быть также вызван в целом положительной динамикой в ряде отраслей, таких как добыча полезных ископаемых (включая уголь), 

пищевая, химическая промышленность и сельское хозяйство, а также менее сильным спадом в металлургической отрасли. Данные отрасли могут привлечь 

дополнительные потоки капитала, и таким образом, создать потенциал для прямых иностранных инвестиций – в том числе, китайских. 

2016П 2015П 

МЕТАЛЛУРГИЯ -6,2% +3,8% 

ПИЩЕВАЯ 

ПРОМЫШ-ТЬ 
+1,9% +2,4 

СЕЛЬСКОЕ 

ХОЗЯЙСТВО 
+1,4% +1,3% 

ДОБЫЧА 

ИСКОПАЕМЫХ 
-0,7% +3,8% 

ХИМИЧЕСКАЯ 

ПРОМЫШ-ТЬ 
+5,1% +4,6% 

Темпы роста производства* 
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ЧИСТЫЙ ЭКСПОРТ 

ИЗМЕНЕНИЕ ЗАПАСОВ 

ВАЛОВОЕ НАКОПЛЕНИЕ ОСНОВНОГО КАПИТАЛА 

РАСХОДЫ НА ГОСУДАРСТВЕННОЕ УПРАВЛЕНИЕ 

РАСХОДЫ НА КОНЕЧНОЕ ПОТРЕБЛЕНИЕ ДОМОХОЗЯЙСТВ 

ПРИРОСТ ВВП НА 
0,7% Г/Г ПРИРОСТ ВВП НА 

0,7% Г/Г 

СНИЖЕНИЕ ВВП 
НА 3,9% Г/Г 
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ДОЛЯ КИТАЯ В РОССИЙСКОМ ОБОРОТЕ ВНЕШНЕЙ ТОРГОВЛИ 
ОСТАЕТСЯ СУЩЕСТВЕННОЙ… 

КИТАЙ ЯВЛЯЕТСЯ ВЕДУЩИМ 
ТОРГОВЫМ ПАРТНЕРОМ РОССИИ 
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Источник: МВФ, Федеральная таможенная служба, Газпромбанк 

Торговля России и Китая: потенциал для развития 
на фоне трансформации модели китайской экономики 
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ЭКСПОРТ В КИТАЙ ИМПОРТ ИЗ КИТАЯ ТОРГОВЫЙ ОБОРОТ С КИТАЕМ 

*Данные за январь-октябрь 2015 

*Данные за январь-ноябрь 2015 

… В ТО ВРЕМЯ КАК ДОЛЯ РОССИИ ВО ВНЕШНЕЙ ТОРГОВЛИ КИТАЯ 
СОСТАВЛЯЕТ ПОРЯДКА 1,5% … 
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ЭКСПОРТ В РОССИЮ ИМПОРТ ИЗ РОССИИ ТОРГОВЫЙ ОБОРОТ С РОССИЕЙ 

Источник: МВФ, Таможенная служба Китая, Газпромбанк 

30 130 230 330 430 530 630 

РОССИЯ 

НИДЕРЛАНДЫ 

ВЬЕТНАМ 

МАЛАЙЗИЯ 

АВСТРАЛИЯ 

ГЕРМАНИЯ 

ЮЖНАЯ КОРЕЯ 

ЯПОНИЯ 

ГОНКОНГ 

США 

ЯНВАРЬ-НОЯБРЬ 2015, МЛРД ДОЛЛ. США 

16 МЕСТО 

… И РОССИЯ ЗАНИМАЕТ 16-Е МЕСТО В ОБОРОТЕ ВНЕШНЕЙ 
ТОРГОВЛИ КИТАЯ (В 2014 ГОДУ - В ЧИСЛЕ ТОП-10 ПАРТНЕРОВ) 

Источник: Таможенная служба Китая, Газпромбанк 

Источник: Федеральная таможенная служба, Газпромбанк 
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Поиск новых возможностей для экономики России 
в сотрудничестве с Китаем 

СЫРЬЕВЫЕ ТОВАРЫ 1 

РОССИЯ КИТАЙ 

ДАЛЬНЕЙШЕЕ РАЗВИТИЕ ТОРГОВЛИ 

СОВМЕСТНЫЕ ПРОЕКТЫ 2 

НЕФТЕГАЗОВАЯ ОТРАСЛЬ ЭНЕРГЕТИКА МЕТАЛЛУРГИЯ 

МАШИНОСТРОЕНИЕ ТРАНСПОРТ ИНФРАСТРУКТУРА 

ПЕРСПЕКТИВНАЯ ОБЛАСТЬ: ИНВЕСТИРОВАНИЕ В РОССИЙСКУЮ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 3 

СОЗДАНИЕ СОВМЕСТНЫХ 

ПРЕДПРИЯТИЙ 

ПРИОБРЕТЕНИЕ ДОЛЕЙ 

В ДЕЙСТВУЮЩИХ ПРЕДПРИЯТИЯХ 

РАЗВИТИЕ РАСЧЕТОВ В 

НАЦИОНАЛЬНЫХ ВАЛЮТАХ 
ОБМЕН ОПЫТОМ И ТЕХНОЛОГИЯМИ 

ПЕРСПЕКТИВНЫЕ ОТРАСЛИ-«ТОЧКИ» 

ВОССТАНОВЛЕНИЯ ЭКОНОМИКИ 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

ПИЩЕВАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

СЕЛЬСКОЕ ХОЗЯЙСТВО 

ХИМИЧЕСКАЯ ПРОМЫШЛЕННОСТЬ 

ДОБЫЧА ПОЛЕЗНЫХ ИСКОПАЕМЫХ 

УВЕЛИЧЕНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОГО 

СПРОСА 

УВЕЛИЧЕНИЕ ДОЛИ ПРОИЗВОДСТВА 

ПРОДУКЦИИ С ВЫСОКОЙ 

ДОБАВЛЕННОЙ СТОИМОСТЬЮ 

СНИЖЕНИЕ ЗАВИСИМОСТИ 

ОТ ЭКСПОРТА СЫРЬЯ 

СОЗДАНИЕ НОВЫХ 

РАБОЧИХ МЕСТ 

ОЖИДАЕМЫЙ ЭФФЕКТ НА РОССИЙСКУЮ ЭКОНОМИКУ 

 Развитие российско-китайских проектов (в том числе, в регионе экономического пояса Шелкового пути) и привлечение китайских инвестиций в 

экономику России позволит нарастить объемы взаимной торговли и приблизиться к целевому уровню товарооборота между Россией и Китаем в 

объеме 200 млрд долл. 

ЭНЕРГЕТИКА 
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Финансовые рынки России и Китая – платформа для 
развития совместных проектов 

 Российский рынок является частью мировой финансовой системы, и его участники зависимы от мировых рыночных трендов 

 В условиях трансформации экономической модели Китаю необходимо развивать круг стран-партнеров в области рынков капитала 

 Финансовый рынок материкового Китая довольно глубок – проводится масштабная модернизация инфраструктуры, что создает возможности для 

развития сотрудничества с Россией 

США ЕВРОЗОНА ВЕЛИКОБРИТАНИЯ КИТАЙ РОССИЯ 
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23 567 

21 966 

1,75%* 

6 410 

14 297 

-0,034%** 

3 408 

2 749 

1,29%* 

381 4 096 7 036 

МАТЕРИКОВЫЙ РЫНОК 

ОФШОРНЫЙ РЫНОК 

132 

7 127 

МАТЕРИКОВЫЙ РЫНОК 

ОФШОРНЫЙ РЫНОК 

Источник: Bloomberg на 29 декабря 2015 г., расчеты Газпромбанка 

USD bln 

2,63%* 

327 

*Доходность 5-летних гособлигаций в локальной валюте 

**Доходность 5-летних гособлигаций Германии 
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9,89%* 



8 8 

1; 70; 122 

127; 162; 188 

232; 52; 62 

143; 213; 166 

91; 105; 115 

166; 166; 166 

238; 236; 225 

1; 70; 122 

1; 105; 183 

44; 152; 85 

166; 166; 166 

69; 165; 187 

68; 103; 124 

238; 236; 225 

Этапы развития финансовых рынков России и Китая 

1996 2003 2007 2012 2013 2014 2015 

2007 2009 2011 2012 2013 2014 2015 

Доступ к ОФЗ  
через 

Euroclear/ 
Clearstream 

Полная  
конверти-
руемость 

рубля 

Разрешен 
доступ 

нерезидентов на 
локальный 

рынок 

Доступен выпуск 
облигаций в юанях 

на МБ 

Включение 
юаня в SDR 

Снятие большей 
части ограничений на 
операции с валютой 

Первый выпуск 
еврооблигаций в 

рублях 
Газпромбанком 

… РОССИЯ 

КИТАЙ 

100% доступ к 
локальному рынку через 

Euroclear/Clearstream 

Первый выпуск 
dim-sum 

облигаций в 
Гонконге 

Открытие 
Шанхайской 

торговой зоны 

Подписание 
меморандума 

IOSCO 

Первый выпуск 
dim-sum 

облигаций 
иностранным 

сувереном (UK) 

15 клиринговых 
центров юаня в 

мире 

… 

… 

Появление 
клиринговых 

центров юаня за 
пределами Китая 

Начало 
использования 

юаня в 
международной 

торговле 

… 

Квота для 
иностранных 

инвесторов в юанях  
на внутреннем 
рынке Китая 

Запуск Шанхай-
Гонконг Stock 

Connect 
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ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  

+7 (495) 983 18 00 
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