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ИЗМЕНЕНИЯ ОТПУСКНЫХ ЦЕН 


Лицензия на издательскую деятельность
ЛР N 021018 от 09 ноября 1995 г. 


В декабре в российской промышленности зарегистрировано интенсивное сокращение платежеспособного спроса. Такой "провал" после дефолта был только в январе 2001 г. Но сейчас декабрь, а январь 2002 г. еще впереди… Т.о. сейчас в российской промышленности сокращаются все виды спроса. На свертывание спроса отреагировало и производство. За месяц темп роста выпуска снизился в целом по промышленности на 21 балансовый пункт.

Результаты опроса 908 предприятий.

Декабрь 2001 года (в процентах к сумме ответов)

	Как в последнем месяце изменились:
	рост
	нет из​менений
	снижение
	нет ответа
	баланс

	объем  производства
	34
	36
	28
	2
	+6

	цены на вашу продукцию
	12
	83
	5
	0
	+7

	платежеспособный спрос
	18
	54
	27
	1
	-9

	объем бартерного спроса
	5
	49
	20
	26
	-15

	др.виды неденежного спроса
	7
	57
	14
	22
	-7

	ваша доля на рынках сбыта
	17
	43
	12
	28
	+5

	продажи отечеств.продукции
	8
	39
	10
	43
	-2

	продажи импортн.продукции
	5
	29
	6
	60
	-1

	
	
	
	
	
	

	Как вы оцениваете текущий физический объем:
	выше нормы
	нормальный
	ниже нормы
	нет ответа
	баланс

	своего производства
	5
	33
	62
	0
	-57

	спроса на продукцию
	1
	29
	69
	1
	-68

	экспортного спроса
	1
	25
	46
	28
	-45

	запасов готовой продукции
	36
	38
	20
	6
	+16

	доступность кредитов
	1
	47
	35
	17
	-34

	
	
	
	
	
	

	Как изменится в ближайшие 2-3 месяца:
	возрастет
	не изменится
	снизится
	нет ответа
	баланс

	объем  производства
	43
	43
	13
	1
	+30

	цены на вашу продукцию
	42
	49
	5
	4
	+37

	платежеспособный спрос
	23
	59
	13
	5
	+10

	объем бартерного спроса
	7
	49
	15
	29
	-8

	др.виды неденежного спроса
	9
	59
	11
	21
	-2

	ваша доля на рынках сбыта
	18
	56
	3
	23
	+15

	продажи отечеств.продукции
	9
	46
	7
	38
	+2

	продажи импортн.продукции
	4
	35
	7
	54
	-3


Доля продукции реализованной за деньги, %

	
	2001

	
	01
	02
	03
	04
	05
	06
	07
	08
	09
	10
	11
	12

	Электроэнергетика
	85
	91
	90
	90
	87
	97
	94
	82
	95
	91
	95
	88

	Черная металлургия
	74
	74
	84
	84
	85
	79
	64
	76
	68
	86
	82
	89

	Цветная металлургия
	77
	85
	71
	83
	82
	83
	74
	67
	72
	85
	67
	45

	Химия и нефтехимия
	64
	64
	74
	68
	71
	72
	74
	73
	79
	73
	73
	70

	Машиностроение
	62
	69
	71
	67
	68
	71
	71
	70
	76
	72
	69
	74

	Лесная, д/о, цел-бум.
	65
	67
	66
	64
	70
	63
	68
	69
	61
	64
	62
	69

	Стройиндустрия
	51
	49
	55
	56
	57
	54
	63
	57
	69
	60
	62
	65

	Легкая
	68
	76
	72
	73
	75
	80
	78
	78
	82
	77
	80
	79

	Пищевая
	81
	72
	68
	76
	75
	80
	77
	82
	76
	79
	79
	84

	Вся промыш​ленность
	66
	71
	72
	71
	73
	75
	74
	73
	73
	75
	73
	76


ОЦЕНКА ТЕКУЩЕЙ СИТУАЦИИ

В декабре негативные тенденции в динамике продаж промышленной продукции за деньги получили дальнейшее развитие. Если в ноябре было зарегистрировано примерное равенство ответов о росте продаж и об их снижении, то в декабре доля сообщений о сокращении платежеспособного спроса резко возросла и существенно превысила долю сообщений об увеличении денежного сбыта. В итоге за два месяца баланс ответов упал на 20 пунктов и стал отрицательным - платежеспособный спрос начал сокращаться. И интенсивность снижения продаж оказалась примерно такой же, как и в начале года, когда деловая активность замирает на время новогодних праздников. Но сейчас только декабрь, а январь 2002 г. еще впереди… Абсолютный рост спроса зарегистрирован в декабре только в цветной металлургии, лесной, деревообрабатывающей, целлюлозно-бумажной и пищевой отраслях.

Снижение объемов бартерных, вексельных и зачетных сделок в декабре продолжилось. Темпы снижения вексельных и зачетных операций в целом по промышленности за месяц не изменились и остаются самыми низкими с августа 2000 г. Темпы снижения бартера в целом по промышленности возросли на 4 пункта. Рост прямых товарообменных операций зарегистрирован сейчас только в угольной отрасли и цветной металлургии. Т.о. сейчас в российской промышленности сокращаются все виды спроса на производимую продукцию. 

Индекс замещения неденежных видов спроса платежеспособным снизился в декабре еще на 12 пунктов, но сохраняет положительные значения. Т.е. неденежные операции по-прежнему вытесняются нормальными сделками. Однако интенсивность этого процесса оказалась самой низкой с августа 2001 г. Несмотря на явно негативные тенденции изменения платежеспособного спроса, предприятиям удается поддерживать высокую долю денег в расчетах за реализованную продукцию. По предварительным оценкам, в декабре этот показатель составил 76%. 

В декабре на сокращение спроса отреагировало и производство. За месяц темп роста выпуска снизился в целом по промышленности на 21 балансовый пункт. Рост производства в декабре опросы зарегистрировали только в электроэнергетике, топливной, машиностроительной, лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной отраслях. В других секторах выпуск сокращался.

Запасы готовой продукции в российской промышленности остаются избыточными с марта 2001 г. В декабре избыток увеличился еще на 5 пунктов, что выглядит логичным при сокращении всех видов спроса. Однако наличие избыточных запасов при росте платежеспособного спроса в предыдущие месяцы свидетельствует о том, что в 2001 году поведение этого важнейшего конъюнктурного индикатора претерпело, возможно, принципиальные изменения. В течение предыдущих нескольких лет в российской промышленности прослеживалась достаточно очевидная зависимость: увеличение темпов снижения платежеспособного спроса приводило к росту избыточных запасов готовой продукции. При замедлении снижения, а затем и при росте продаж предприятия меняли свои оценки на противоположные (см. рис.). Августовский дефолт 1998 г. принципиально изменил ситуацию в российской промышленности в целом и с запасами готовой продукции - в частности. Основой этого стал рост платежеспособного спроса на продукцию отечественных предприятий. В результате промышленные предприятия избавились от излишков запасов готовой продукции и к середине 1999 г. имели самый высокий недостаток складских запасов (-24%). Такая ситуация сохранялась, несмотря на колебания темпов роста платежеспособного спроса, до середины 2000 г. Затем предприятия стали постепенно увеличивать свои запасы и довели их в 2001 г. до достаточного уровня избыточности. Этот уровень превосходил излишки 1998 г., когда продажи продукции очень интенсивно падали. Это позволяет предположить, что в 2001 г. российские промышленные предприятия стали использовать свои запасы готовой продукции как и производители в странах с устойчивой рыночной экономикой. Т.е. как буфер для сглаживания скачков спроса и/или предложения. Например, в европейских странах запасы готовой продукции всегда избыточны. Величина избытка колеблется в зависимости от фаз экономического цикла, но запасы есть всегда - потребитель (с деньгами!) ждать не хочет.
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ПРОГНОЗЫ И ОЖИДАНИЯ
Прогнозы всех видов спроса в декабре улучшились на несколько пунктов. После трех месяцев снижения стало больше оптимизма в ожидаемых измене​ниях продаж. Баланс этого показателя возрос в декабре на 3 пункта. Отрицательные балансы (т.е. прогнозы снижения продаж за деньги) сохранились в металлургии, химии, нефтехимии, стройиндустрии и легкой промышленности. Самые оптимистичные прогнозы изменения платежеспособного спроса зарегистрированы в машиностроении. Прогнозы изменения бартера "улу​чшились" за последние два месяца на 2 пункта. Предприятия ожидают в начале 2002 г. чуть менее интенсивное снижение подобных сделок. Остались неизменными и прогнозы вексельных и зачетных сделок. Фактическая стабильность прогнозов изменения бартера, векселей и зачетов в условиях перехода от роста платежеспособного спроса к его снижению свидетельствует о том, что российская промышленность, скорее всего, не хочет возвращения неденежных сделок. 

Сокращение фактического производства в декабре и постепенное снижение оптимизма прогнозов выпуска говорит о том, что предприятия готовы реагировать на снижение продаж свертыванием производства. Снижение выпуска в I кв. 2002 г. возможно в угольной, металлургической, легкой и пищевой отраслях. Самый интенсивный рост прогнозируется в машиностроении.

Основная часть (56%) промышленных предприятий предполагает сохранить свою долю на рынках сбыта в начале следующего года. Возможные изменения этого показателя имеют положительный баланс: среди них преобладают прогнозы увеличения доли рынков. 

27 декабря 2001 г.

Заведующий лабораторией
конъюнктурных опросов                          С.В.Цухло
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