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Макроэкономика

СТРУКТУРНОЕ ЗАМЕДЛЕНИЕ: В 2022–2025 гг. ВКЛАД
ФУНДАМЕНТАЛЬНЫХ ФАКТОРОВ ПРОИЗВОДСТВА
В ДИНАМИКУ ВВП СНИЗИТСЯ

С. М. ДРОБЫШЕВСКИЙ
П. Н. ПАВЛОВ
А. С. КАУКИН

Декомпозиция темпов роста ВВП российской экономики показывает, что введение санкций и дестаби-
лизация макроэкономических параметров в начале 2022 г. обусловили замедление динамики структур-
ной компоненты темпов экономического роста в России на 1 п.п. В период до 2025 г. предполагается
стагнация структурной компоненты темпов роста выпуска на уровне порядка 0,3–0,4 п.п. Наибольший
положительный вклад в темпы роста ВВП в 2022 г., как ожидается, внесет внешнеторговая компонента: ее
вклад составит 1,3 п.п., при этом будет наблюдаться снижение конъюнктурной компоненты (деловой цикл
плюс случайные шоки) до -9,5 п.п., что по уровню сопоставимо со значением показателя, зафиксирован-
ным во время мирового финансово-экономического кризиса 2008–2009 гг.

Основной вклад в восстановление российской экономики в 2023–2025 гг., вследствие значительного
снижения уровня ее производительности, будут вносить не фундаментальные факторы производства, а
сравнительно менее устойчивые составляющие динамики выпуска: вклад конъюнктурной компоненты в
2024–2025 гг. составит порядка 2,5–2,8 п.п. (при вкладе в 2023 г. -1,5 п.п.), вклад внешнеторговой
компоненты будет последовательно снижаться и, как ожидается, к 2024 г. станет околонулевым.

Статья подготовлена в рамках выполнения научно-исследовательской работы государственного за-
дания РАНХиГС при Президенте Российской Федерации.
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Структурная компонента
темпов роста ВВП
В соответствии с методологией декомпозиции
темпов роста ВВП [3; 5; 7] была получена оцен-
ка структуры темпов роста российской эконо-
мики на период до 2025 г. При этом в качестве
ориентира перспективной макроэкономиче-
ской динамики на период 2022–2025 гг. ис-
пользовались параметры базового сценария
Прогноза социально-экономического разви-
тия Минэкономразвития России [4]1.

Отметим, что 2022 г. характеризуется рядом
крупных структурных сдвигов параметров мак-
роэкономической динамики в России. Под дей-
ствием масштабных финансовых, логистиче-
ских и технологических ограничений, введен-
ных в отношении российской экономики ос-
новными экономическими партнерами, ожи-
дается сдвиг вниз темпов роста совокупной
факторной производительности2. (См. рис. 1.)

Динамика тренда СФП показывает, что если
в 2021 г. российская экономика при неизмен-
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ных относительно предыдущего года затратах
труда и капитала могла расти на 0,8 п п. в год,
то в 2022–2024 гг. она может снижаться на ве-
личину 0,3–0,7 п.п. в год ввиду ограничения
доступа к ряду технологий, включая доступ к
международным финансовым транзакциям,
программному обеспечению, инвестицион-
ным товарам, в том числе продукции двойно-
го назначения, и т.д.

На рис. 2 показано, что в 2022 г. базисный
индекс остатка Солоу российской экономики,
отражающий динамику ее технологического
уровня, снизился до значений приблизитель-

но 2006–2007 гг. При этом по амплитуде это
самое крупное снижение начиная с периода
финансово-экономического кризиса 2008–
2009 гг. (Для сравнения на рис. 2 приведены
оценки данного показателя, рассчитанные на
основе предыдущей версии Прогноза социаль-
но-экономического развития (от сентября
2021 г. [6]).)

Ограничение импорта товаров инвестици-
онного назначения из недружественных стран
будет иметь следствием увеличение показате-
лей износа и коэффициента выбытия россий-
ских основных фондов, в том числе в импорто-

Источник: расчеты авторов.

Рис. 2. Динамика показателя технологичности/производительности российской экономики –
базисный индекс остатка Солоу, в % (1999 г.=100%)

Источник: расчеты авторов.

Рис. 1. Темпы роста совокупной факторной производительности российской экономики,
в % к предыдущему году
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зависимых отраслях экономики [1]. Соответст-
венно, мы предполагаем, что в 2022–2025 гг.
норма выбытия основных фондов в России
достигнет локальных исторически высоких
значений, а объем основных фондов если не
снизится, то будет расти устойчиво более низ-
кими темпами. (См. рис. 3.)

В 2022 г. ожидается повышение уровня
структурной безработицы менее чем на 1 п.п.,
с тенденцией последующего возврата показа-
теля к докризисным значениям. (См. рис. 4.)
Давление экономического кризиса на рынок
труда будет смягчено тем обстоятельством,
что, из-за увеличения относительной цены ка-
питала (машин, оборудования, транспортных
средств) и примитивизации отдельных произ-

водственных процессов в результате ограни-
чения доступа к передовым технологиям, тру-
доемкость производства и спрос на рабочую
силу (в том числе более низкого уровня квали-
фикации) в России могут повышаться.

Сдвиг темпов роста структурной компонен-
ты российского ВВП, зависящего от фундамен-
тальных факторов производства, таких как
труд, капитал и производительность экономи-
ки (см. рис. 5), является следствием структур-
ных сдвигов в рядах совокупной факторной
производительности, скорости износа основ-
ных фондов, а также уровня структурной без-
работицы.

Согласно полученным оценкам структур-
ная компонента темпов роста ВВП в 2022 г.

Источник: расчеты авторов.

Рис. 4. Уровень структурной безработицы, в %

Источник: расчеты авторов.

Рис. 3. Индекс физического объема основных фондов, в % к предыдущему году

МАКРОЭКОНОМИКА
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снизится относительно значений 2021 г. при-
близительно на 1 п.п. с риском фактической
стагнации на достигнутом уровне в течение
ближайших нескольких лет при очень медлен-
ной положительной динамике, которая будет
наблюдаться с 2023 г.

Внешнеторговая компонента
темпов роста ВВП
Конъюнктура высоких мировых цен на энер-
гоносители, сложившаяся в 2022 г., обеспечи-
вает положительный вклад внешнеторговой
компоненты в совокупные темпы роста рос-
сийской экономики на уровне около 1,3 п.п.
(См. рис. 6.) Одновременно отметим, что раз-
рабатываемые западными странами санкции

в отношении экспорта российской нефти и
иных энергоносителей (включая потолок за-
купочной цены [2]) могут снизить прогноз по
вкладу внешнеторговой компоненты в сово-
купные темпы роста ВВП.

Согласно расчетам, основанным на дейст-
вующем Прогнозе Минэкономразвития, вклад
внешнеторговой компоненты в темпы роста
российского ВВП может к 2024 г. «обнулить-
ся», в том числе по причине замедления роста
мировой экономики и ожидаемой рецессии в
США [9] и еврозоне [8], которые обусловлены,
в том числе, структурными диспропорциями,
вызванными пандемией COVID-19 и реакцией
на ее последствия со стороны правительств
ведущих экономик мира.

СТРУКТУРНОЕ ЗАМЕДЛЕНИЕ: ВКЛАД ФУНДАМЕНТАЛЬНЫХ ФАКТОРОВ ПРОИЗВОДСТВА

Источник: расчеты авторов.

Рис. 6. Внешнеторговая компонента темпов роста ВВП, в % к предыдущему году

Источник: расчеты авторов.

Рис. 5. Структурная компонента темпов роста ВВП, в % к предыдущему году
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Конъюнктурная компонента
темпов роста ВВП
Конъюнктурная компонента темпов роста ВВП
в 2022 г. приблизится к значениям, характер-
ным для 2009 г. (-9,5 п.п.), негативный эф-
фект шока для деловой активности будет пре-
одолен в 2024–2025 гг. с выходом в область
положительных значений на уровне 2,5–2,8
п.п. (См. рис. 7.)

Стоит отметить, что показатели предпри-
нимательской уверенности отреагировали на
структурные сдвиги макроэкономических пе-
ременных в первом-втором кварталах 2022 г.
намного сдержаннее по сравнению с тем, как
это происходило, например, в период начала
пандемии в 2020 г. – в отличие от показателей
потребительских ожиданий населения3.

Выводы
По результатам оценки структуры темпов рос-
та российской экономики сделаны следующие
выводы:
• введение санкций и дестабилизация мак-

роэкономических параметров в начале
2022 г. вызвали сдвиг структурных темпов
роста российской экономики приблизи-
тельно на 1 п.п. вниз в годовом выражении

МАКРОЭКОНОМИКА

до +0,3–0,4 п.п. На перспективу до 2025 г.
ожидается стагнация структурных темпов
роста выпуска;

• структурные сдвиги в уровне производи-
тельности российской экономики обуслов-
лены ограничением доступа к глобально-
му рынку передовых технологий и резким
замедлением инвестиционной активности
как следствие падения предприниматель-
ской и потребительской уверенности:

–    в 2022 г. показатель уровня техноло-
гичности/производительности российской
экономики (базисный индекс остатка Со-
лоу) снизится на 12 п.п. к предыдущему пе-
риоду и, как ожидается, начнет медленное
восстановление с 2023 г. по мере адапта-
ции к экономическим шокам и санкциям.
Отметим, что аналогичное по амплитуде
снижение производительности экономики
ранее наблюдалось в период финансово-
экономического кризиса 2008–2009 гг.;

–   в 2022 г. ожидается снижение тем-
пов роста основных фондов приблизитель-
но на 1,2–1,4 п.п. из-за падения уровня ин-
вестиционной активности, а также повы-
шения скорости износа машин, оборудо-
вания и транспортных средств, что, в свою

3 Во втором квартале 2020 г. индекс предпринимательской уверенности снижался до уровня -40%, а индекс потребительской
уверенности – до уровня -30%. В cвою очередь, в первом-втором кварталах 2022 г. индекс предпринимательской уверенно-
сти находился на уровне -7%, а индекс потребительской уверенности снижался от уровня -21% в первом квартале 2022 г. до
уровня -31% во втором.

Источник: расчеты авторов.

Рис. 7. Конъюнктурная компонента темпов роста ВВП, в % к предыдущему году
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очередь, обусловлено ограничениями на
импорт в Россию товаров инвестиционно-
го назначения и комплектующих к ним;

• вследствие увеличения относительной цены
капитала и примитивизации отдельных тех-
нологических процессов трудоемкость про-
изводства в России может вырасти, а спрос
на рабочую силу (в том числе более низкого
уровня квалификации) – не демонстриро-
вать тенденции к снижению, что будет ос-
лаблять давление кризиса на рынок труда;

• благоприятная конъюнктура мировых цен
на энергоносители, сложившаяся в 2022 г.,
в текущих условиях обеспечивает около
+1,3 п.п. темпов экономического роста,
тем не менее, согласно проведенным рас-
четам, основанным на Прогнозе Минэко-
номразвития, величина внешнеторговой
компоненты может к 2024 г. «обнулиться»;

• конъюнктурная компонента темпов роста
ВВП в 2022 г. (-9.5 п.п.) соответствует уров-
ню значений мирового финансово-эконо-
мического кризиса 2008–2009 гг., а вос-
становление деловой активности с выхо-
дом конъюнктурной компоненты в область
положительных значений на уровне 2,5–
2,8 п.п. ожидается в 2024–2025 гг.;

• полученные оценки означают, что в пери-
од 2023–2025 гг. российская экономика,
как ожидается, будет восстанавливаться
после экономического шока 2022 г. пре-
имущественно не за счет структурной ком-
поненты темпов роста (зависящей от вкла-
да фундаментальных факторов производ-
ства, таких как труд, капитал, совокупная
факторная производительность), а за счет
вклада сравнительно менее устойчивой
внешнеторговой компоненты, зависящей
от динамики мировых цен на энергоноси-
тели, а также от конъюнктурной компонен-
ты (сумма делового цикла и случайных
шоков).
Подводя итоги рассмотрению структуры

темпов роста ВВП на ближайшую перспекти-
ву, мы приходим к выводу, что в настоящее
время относительно нее сохраняется высо-
кий уровень неопределенности, оказываю-
щий влияние на оценки составляющих тем-
пов экономического роста в России, кото-
рые могут корректироваться по мере изме-
нения уровня логистических, внешнеторго-
вых, финансовых ограничений, показателей
глобальной и внутрироссийской макроэко-
номической динамики. �
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The GDP growth decomposition shows that the imposition of sanctions and macroeconomic turmoil in early
2022 led to a 1 percentage point slowdown in Russia’s structural growth. Stagnation of structural growth rates
at the level of about 0.3–0.4 p.p. is expected up to 2025. In 2022 foreign trade component is expected to make
largest positive contribution to GDP growth rates at the level of 1.3p.p., while the market component (busi-
ness cycle plus random shocks) will decrease to minus 9.5 p.p. which is comparable to the value achieved during
the global financial and economic crisis of 2008–2009.
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Russian economy’s recovery in 2023–2025 will be provided mostly not by fundamental factors of produc-
tion (due to a significant decrease in the level of economy’s productivity), but by relatively unstable compo-
nents of output dynamics: contribution of the market component to economic growth rates will be about 2.5–
2.8p.p. in 2024–2025 (with contribution of minus 1.5 p.p. in 2023), foreign trade component will gradually
decrease and is expected to reach zero level by 2024.
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Key words: structure of economic growth rates, Solow residual, total factor productivity, terms of trade, state
of market.
JEL-codes: O47, E32.

СТРУКТУРНОЕ ЗАМЕДЛЕНИЕ: ВКЛАД ФУНДАМЕНТАЛЬНЫХ ФАКТОРОВ ПРОИЗВОДСТВА


