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Пересмотр базового уровня сокращения добычи нефти для ОАЭ позволил достичь компромисса в пере-
говорах по продлению сделки ОПЕК+. Взамен ОАЭ поддержали предложение о продлении текущей
сделки до конца 2022 г. и ежемесячном увеличении странами–участницами ОПЕК+ общей добычи
нефти на 400 тыс. барр./сут. Это позволяет России вернуться на докризисный уровень добычи нефти в
10,5 млн барр./сут. уже в мае 2022 г. за счет наращивания производства на 100 тыс. барр./сут. с августа
2021 г. Сохраняется угроза негативного влияния на рынок нефти увеличения во всем мире числа случаев
заражения новыми штаммами коронавируса.

Работа выполнена в рамках государственного задания РАНХиГС (тема «Оценка влияния рыночных и
фискальных факторов ценовой динамики на потребление нефтепродуктов»).
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Соглашение ОПЕК+ во втором
квартале 2021 г.
Как уже отмечалось ранее [2], на 15-й встрече
стран – участниц соглашения ОПЕК+1 были
утверждены уровни добычи нефти на май-
июль 2021 г. (см. приложение): суммарный
объем сокращения суточной добычи к июлю
должен был составить 5,8 млн барр./сут. от
базового уровня2. Кроме того, до конца сен-
тября 2021 г. был продлен срок действия ме-
ханизма, согласно которому страны, добы-
вавшие нефть сверх отведенной им квоты,
должны были компенсировать это перепро-
изводство дополнительным сокращением
добычи (учет нефти, произведенной сверх
нормы, ведется с момента подписания согла-
шения ОПЕК+). До 15 апреля 2021 г. страны
ОПЕК+ с объемами перепроизводства нефти

должны были предоставить в Секретариат
ОПЕК+ свои планы по компенсации и начать
их исполнять. Результатом 16-й и 17-й встреч
стран – участниц соглашения ОПЕК+3, кото-
рые прошли 27 апреля и 1 июня соответствен-
но, стало сохранение квот на принятом ранее
уровне.

На 18-й встрече стран–участниц ОПЕК+,
прошедшей в начале июля4, министры стран
ОПЕК+ проголосовали за увеличение добычи
нефти на 2 млн барр./сут. до конца 2021 г. (или
на 400 тыс. барр./сут. ежемесячно с августа
по декабрь 2021 г.5), а также за продление со-
глашения до конца 2022 г.6 ввиду нарастаю-
щего дефицита нефти и роста цен с начала
июля. Предложение было заблокировано де-
легацией ОАЭ (принятие решения возможно
только на основе консенсуса), которая настаи-
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1 15th OPEC and non-OPEC Ministerial Meeting concludes / OPEC. 01.04.2021. URL: https://www.opec.org/opec_web/en/
press_room/6400.htm
2 От октября 2018 г.
3 16th OPEC and non-OPEC Ministerial Meeting highlights importance of ongoing rebalancing efforts / OPEC. 27.04.2021.
URL: https://www.opec.org/opec_web/en/press_room/6429.htm; 17th OPEC and non-OPEC Ministerial Meeting concludes /
OPEC. 01.06.2021. URL: https://www.opec.org/opec_web/en/press_room/6448.htm
4 18th OPEC and non-OPEC Ministerial Meeting called off / OPEC. 05.07.2021. URL: https://www.opec.org/opec_web/en/
press_room/6483.htm
5 С учетом возможности выхода на рынок иранской нефти (около 1–1,4 млн барр./сут.).
6 На момент проведения встречи соглашение действовало до апреля 2022 г.
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вала на повышении своего базового уровня
добычи с 3,168 до 3,8 млн барр./сут., а также
выступила против7 продления соглашения до
конца 2022 г. В качестве базового уровня бра-
ли октябрь 2018 г., за который произошедшее
расширение добывающих мощностей ОАЭ по
итогам 2018 г. не учитывается (в результате
около трети мощностей простаивает).

Во избежание повторения ситуации апре-
ля 2020 г. [1], когда соглашение ОПЕК+ было
расторгнуто, на 19-й встрече стран–участниц
ОПЕК+8 18 июля 2021 г. удалось достичь ком-
промисса путем пересмотра базового уровня
сокращения добычи нефти для ОАЭ и повы-
шения его до 3,5 млн барр./сут. начиная с мая
2022 г. Взамен ОАЭ поддержали предложение
о продлении текущей сделки по ограничению
добычи до конца 2022 г. Помимо этого с мая
2022 г. базовый уровень добычи нефти будет
повышен для России и Саудовской Аравии до
11,5 млн барр./сут., для Кувейта и Ирака – на
150 тыс. барр./сут. (до 2,96 и 4,8 млн барр./
сут. соответственно).

С учетом наращивания с августа 2021 г. об-
щей добычи на 400 тыс. барр./сут. в месяц
Россия сможет увеличивать объемы добычи
каждый месяц на 100 тыс. барр./сут. и выйти к
маю 2022 г. на уровень производства в 10,5
млн барр./сут., т.е. на докризисный уровень
добычи. Это означает, что за 2021–2022 гг. рос-
сийская нефтегазовая отрасль сможет добыть
дополнительно 21 млн т нефти.

Прогноз цен на нефть9

Краткосрочный прогноз EIA учитывает неоп-
ределенность, связанную с продолжающимся
восстановлением экономик после пандемии
короновируса. Согласно данному прогнозу в

ближайшие месяцы мировая добыча нефти, в
основном в странах – участницах соглашения
ОПЕК+, превысит мировое потребление: рост
добычи сохранит цены на текущих уровнях – в
среднем 72 долл./барр. во второй половине
2021 г., но в 2022 г. продолжающийся рост до-
бычи в странах ОПЕК+ и ускорение роста до-
бычи нефти в США опередят рост мирового
потребления нефти и будут способствовать
снижению цен на нее. Исходя из этих факто-
ров EIA прогнозирует, что цена на нефть мар-
ки Brent в 2022 г. в среднем составит 67 долл./
барр.10. (См. рисунок.) Прогноз был сделан на
момент сохранения разногласий относитель-
но продления соглашения между ОАЭ и дру-
гими странами, участвующими в соглашении
ОПЕК+.

По прогнозам Всемирного банка, цены на
нефть в 2021 г. достигнут 56 долл./барр., по-
скольку постепенный рост спроса накладыва-
ется на ослабление ограничений предложения
в странах ОПЕК+. Основными рисками для
прогноза цен на нефть являются продолжи-
тельность пандемии и скорость вакцинирова-
ния11. Прогноз был сделан по итогам 15-й
встречи ОПЕК+ (до разногласий между стра-
нами–участницами ОПЕК+ и последующих
решений об увеличении базового уровня объ-
емов добычи для некоторых стран и продле-
ния соглашения до конца 2022 г.).

Банк России повысил прогноз цены на
нефть российской экспортной марки Urals в
2021 г. с 45 до 60 долл./барр. В 2022 г. регуля-
тор ожидает стоимости нефти на уровне 55
долл./барр., в 2023 г. – 50 долл./барр.12. Про-
гноз был сделан по итогам 15-й встречи ОПЕК+
и не учитывает решений, принятых на после-
дующих встречах министров стран ОПЕК+.

7 При этом ОАЭ выступили за дальнейшее (в августе-декабре 2021 г.) ослабление ограничений по добыче.
8 19th OPEC and non-OPEC Ministerial Meeting concludes / OPEC. 18.07.2021. URL: https://www.opec.org/opec_web/en/
press_room/6512.htm
9 Обновление прогнозов рассматриваемых международных ведомств запланировано на первую половину августа 2021 г.
10 Short-term energy outlook / EIA. 07.07.2021. URL: https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global_oil.php
11 Commodities Price Forecast / World Bank. 20.04.2021. URL: https://thedocs.worldbank.org/en/doc/
c5de1ea3b3276cf54e7a1dff4e95362b-0350012021/related/CMO-April-2021-forecasts.pdf
12 Среднесрочный прогноз Банка России по итогам заседания Совета директоров по ключевой ставке / Банк России. 23.04.2021.
URL: http://www.cbr.ru/analytics/dkp/ddcp/longread_4_32/page/
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Российский рынок нефти
во втором квартале 2021 г.
По данным Международного энергетическо-
го агентства (МЭА), в марте 2021 г. Россия до-
бывала 9,3 млн барр./сут. нефти без учета га-
зового конденсата, что соответствовало вы-
полнению сделки ОПЕК+ на 114%; в мае 2021 г.
сделка была выполнена почти полностью, в
июне 2021 г. – на 93%.

В табл. 1 представлены суммарные объемы
добычи нефти Россией по месяцам во втором
квартале 2021 г., а также объемы экспорта неф-
ти, внутренних поставок нефти на переработ-
ку, перевалку через морские порты нефти и
нефтепродуктов. Из таблицы видно, что по
большинству показателей по сравнению с ана-
логичными периодами прошлого года дина-
мика стала положительной (следует учитывать,
что это может быть эффектом низкой базы,
так как в апреле-мае 2020 г. действовал режим
нерабочих дней, косвенно влиявший на неф-

тяную отрасль). В целом, учитывая формаль-
ную договоренность о продлении соглашения
ОПЕК+, можно говорить о постепенном вос-
становлении физических объемов добычи рос-
сийской нефтегазовой отраслью.

Прогнозные значения объемов добычи,
внутреннего потребления и экспорта россий-
ской нефти на 2021 г. представлены в табл. 2.

Анализ прогнозов международных органи-
заций и текущей динамики мирового энерге-
тического рынка показал, что для России ре-
шение, принятое на последней встрече
ОПЕК+, является скорее позитивным, так как
отечественная нефтедобывающая отрасль вер-
нется к докризисному уровню добычи – 10,5
млн барр./сут. – в мае 2022 г. Это означает,
что за 2021–2022 гг. российская нефтегазовая
отрасль сможет добыть дополнительно 21 млн т
нефти. Помешать этому могут риски, которым
до сих по подвержен мировой рынок нефти.
Эти риски связаны:

Прогноз цен на нефть, долл./барр.

Примечание. В скобках указаны даты публикации прогноза.
Источник: составлено авторами.
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1. С угрозой повторного ужесточения мер,
ограничивающих мобильность населения. В
европейских странах идет распространение
штамма «дельта» (индийский штамм) коро-
навируса – в случае его устойчивости к совре-
менным вакцинам или при слабо контроли-
руемой скорости его распространения прави-
тельства могут вновь прибегнуть к жестким
локдаунам. В этом случае спрос на нефть ока-
жется под ударом, что может привести к су-
щественным пересмотрам прогнозов потреб-
ления и к снижению цен на топливо.

2. Со снятием санкций с иранского нефте-
газового сектора. Неопределенность состоит
в сроках достижения соглашения с США и по-
следующего восстановления иранской добы-

Таблица 1
Динамика объемов добычи, переработки и экспорта российской нефти в 2021 г.

Таблица 2
Прогноз объемов добычи, внутреннего потребления и экспорта российской нефти на 2021 г.,
млн т

чи. Потенциально на рынок дополнительно
может попасть 1–1,4 млн барр./сут. В случае
постепенного выхода этого объема на миро-
вой рынок ОПЕК+ удастся сгладить данный
эффект и, возможно, избежать заметного па-
дения нефтяных цен. В случае резкого роста
предложения (в течение одного-двух меся-
цев) падение цен становится намного более
вероятным.

3. С ростом курса доллара. Из-за ускоре-
ния инфляции в США и в мире повысились
риски ужесточения монетарной политики цен-
тробанков, включая ФРС США, которые могут
повлечь за собой укрепление доллара и, соот-
ветственно, удорожание нефти в националь-
ных валютах стран-импортеров. Ожидания
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рынка относительно возможных решений мо-
нетарных властей уже спровоцировали повы-
шение спроса на нефть, что привело к росту
цен на нее на 4% в июне по сравнению с пре-
дыдущим периодом. Дальнейшее укрепление
доллара продолжит оказывать давление на
нефтяные цены.

4. Со слабым спросом на нефть на разви-
вающихся рынках из-за высоких цен. При те-
кущих ценах на нефть расходы на топливо для
многих предприятий развивающихся эконо-
мик становятся обременительными, что мо-
жет замедлить восстановление экономик и

естественным образом привести к снижению
спроса и цен на нефть.

5. С потенциальной несогласованностью
дальнейших действий ОПЕК+ и последующим
резким увеличением объемов добычи нефти.
Следующая встреча стран – участниц согла-
шения ОПЕК+ намечена на начало сентября
2021 г.– таким образом, как минимум до это-
го времени данный риск можно считать неак-
туальным. Однако, учитывая кейсы с ОАЭ и
предшествовавшие ему, нельзя исключать воз-
можность реализации данного риска в даль-
нейшем. 
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The revision of the oil output baseline for the UAE made it possible to reach a compromise in the negotiations
to extend the OPEC+ agreement. In return, the UAE supported the proposal to extend the current deal until the
end of 2022, and to increase the total oil production by OPEC+ countries by 400,000 barrels per day (bpd)
during that period. This will allow Russia to return to the pre-crisis oil production level of 10.5 mn barrels per day
as early as May 2022, by increasing output by 100,000 bpd from August 2021. However, the threat of negative
effects on the oil market of potential worldwide infection outbreaks caused by new coronavirus strains is still
there.

The work was carried out within the framework of the RANEPA state order (topic «Assessment of the
impact of market and fiscal factors of price dynamics on the consumption of petroleum products»).
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