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Неопределенность экономико-политической си-
туации в стране в начале 2014 г. усилила спад ин-
вестиционного спроса. В I квартале текущего года 
влияние данного процесса ослаблялось сохранени-
ем достаточно высокого уровня потре бительского 
спроса, обусловленного ростом инфляционных 
ожиданий вследствие ослабления рубля. Другим 
фактором поддержания темпов роста ВВП на уров-
не не ниже аналогичного показателя предыдущего 
года в этот период стало увеличение вклада чисто-
го экспорта, что связано с более сильными темпа-
ми сокращения импорта относительно динамики 
поставок российских товаров на внешние рынки. 
Анализ динамики и структуры произведенного ВВП 
в I квартале 2014 г. показывает, что на динамику 
экономического роста негативное влияние оказало 
падение темпов производства валовой добавлен-

Экономическая ситуация в первые пять месяцев текущего года определялась замедлением темпов ро-
ста потребительского спроса и спадом инвестиционного. Инвестиции в основной капитал за январь-
май 2014 г. снизились на 3,8% от показателя соответствующего периода предыдущего года. Рознич-
ный товарооборот за январь-май 2014 г. увеличился на 3,1% против 3,9% годом ранее. Позитивный 
вклад в динамику экономического развития вносит восстановление роста выпуска в обрабатываю-
щем производстве. Индекс выпуска обрабатывающего производства в январе-мае текущего года со-
ставил 103,2% против 98,9% годом ранее, при высокой степени дифференциации темпов производ-
ства в различных отраслях, что обусловлено прежде всего сохранением негативных тенденций в про-
изводстве капитальных товаров.

ной стоимости (ВДС) в добыче полезных ископае-
мых, производстве и распределении электроэнер-
гии газа и воды,  строительстве, сельском хозяйстве 
при позитивном влиянии роста ВДС в обрабатыва-
ющем производстве.  Вклад в динамику экономи-
ческого роста таких отраслей инфраструктуры, как 
торговля и транспорт также сократился. Опережаю-
щими темпами относительно ВВП росли показате-
ли финансовой деятельности и операций с недви-
жимимым имуществом, а также такие социально 
значимые виды деятельности, как образование и 
здравоохранение. 

После январского падения индексы промыш-
ленности в годовом выражении в феврале-мае 
2014 г. демонстрируют рост. В мае текущего года 
темп прироста промышленного производства в го-
довом выражении составил 2,8%, обрабатывающе-

Источник: Росстат.
Рис. 1. Индексы физического объема произведенного ВВП  и валовой добавленной стоимости 
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го производства – 4,4% и добычи полезных ископа-
емых – 0,9%.

В феврале–мае производства, ориентирован-
ные на по требительский спрос, росли быстрее, 
чем обрабатывающее производство в целом. В 
мае производство пищевых продуктов увеличи-
лось на 7,2% в годовом выражении, текстильное 
и швейное производство – на 18,3%. Несмотря на 
то, что производство кожи и обуви в годовом вы-
ражении в мае составило 99,3% от показателя пре-
дыдущего года, в целом за январь–май текущего 
года выпуск в этом виде деятельности увеличился 
на 3,2% по сравнению с соответствующим перио-
дом 2013 г. Можно предположить, что в данных 
видах деятельности экономическая активность 
поддерживалась за счет использования потенци-
ала импортозамещения. В структуре товарных ре-
сурсов розничного товарооборота доля товаров 
отечественного производства в I квартале 2014 г. 
составила 57,0%, в том числе по продовольствен-
ным товарам – 35,0%, хотя в структуре импорта в 
I квартале 2014 г. удельный вес импорта потреби-
тельских товаров в общем объеме импорта соста-
вил 38,4% и практически сохранился на уровне по-
казателя годом ранее.

Комплекс производств промежуточного спроса с 
высокой долей экспортно ориентированных произ-
водств отреагировал на повышение цен вследствие 
ослабления рубля ростом выпуска продукции.  Если 
в мае 2013 г. индекс цен в обрабатывающем произ-
водстве в годовом выражении составил 102,4%, то 
в мае текущего года – 105,9%. В январе–мае 2014 г. 
производство нефтепродуктов увеличилось на 7,2%, 
целлюлозно-бумажное производство – на 7,7%, хи-
мическое производство – на 3,6% и металлургиче-
ское производство – на 2,0%. При этом отметим, что 
при относительно невысокой доле импорта в из-

держках производства в перечисленных выше ви-
дах деятельности рентабельность производства из-
менилась незначительно. В целлюлозно-бумажном 
и  металлургическом производствах рентабельность 
проданных товаров повысилась по сравнению с ана-
логичным периодом предыдущего года, а в произ-
водстве нефтепродуктов и химическом производ-
стве снизилась примерно на 1 п.п. 

Увеличение выпуска товаров промежуточного 
спроса привело к структурным изменениям импор-
та: удельный вес промежуточных товаров в общем 
объеме импорта в I квартале 2014 г. снизился до 
37,4% против 38,2% годом ранее.  

Наиболее остро на изменение ценовой конъ-
юнктуры отреагировали производства инвести-
ционного комплекса вследствие удорожания им-
портируемой продукции промежуточного и конеч-
ного потребления. Индекс производства ма шин и 
оборудования в годовом выражении в мае 2014 г. 
составил 94,7% и в производстве электрооборудо-
вания, электронного и опти ческого оборудования – 
97,1% относительно мая прошлого года. Ситуация 
в этих видах деятельности усугубляется падением 
объемов импорта высокотехнологичной продук-
ции на 6,0%, в том числе электроники и коммуника-
ционного оборудования – на 15,7%, компьютерно-
офисной техники – на 11,7% относительно I кварта-
ла 2013 г. 

Производство транспортных средств и обору-
дования  в мае 2014 г. увеличилось на 18,3% в го-
довом выражении, что полностью объясняется ро-
стом производства судов, летательных и космиче-
ских аппаратов и прочих транспортных средств на 
31,5%, при этом производство автомобильной тех-
ники сократилось на 6,0%. Военно-промышленный 
комплекс и атомная промышленность производит 
товары, которые традиционно пользуются спросом 

Таблица 1
ЭКСПОРТ И ИМПОРТ ВЫСОКОТЕХНОЛОГИЧНОЙ ПРОДУКЦИИ В I КВАРТАЛЕ 2014 Г.

Экспорт Импорт

Млн долл.
В % к соответствующему 
периоду предыдущего 

года
Млн долл.

В % к соответствующему 
периоду предыдущего 

года
Высокотехнологичная продукция 2950 59,8 8468 94,0
 из нее:
товары авиакосмической 
промышленности

1107 53,9 2001 155,2

компьютерно-офисная техника 124 182,4 1320 88,3
электроника и 
телекоммуникационное 
 оборудование

215 94,3 2428 84,7

фармацевтическая продукция 52,2 96,1 697 74,6
научные приборы 301 152,2 883 69,0

 Источник: Росстат.
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на мировом рынке, однако в I квартале 2014 г. экс-
порт товаров авиакосмической промышленности 
составил немногим более половины от показате-
ля предыдущего года ранее при динамичном уве-
личении импорта, вдвое превосходящего объемы 
о течественного производства. 

Основной компонентой, поддержи вавшей эко-
номический рост, является потребление домашних 
хозяйств. Реальные располагаемые денежные до-
ходы повысились в мае 2014 г. на 5,8% в годовом 
измерении при падении на 0,3% годом ранее. Тем-
пы роста реальной заработной платы со 104,7% в 
мае 2013 г. выросли до 105,0% в мае текущего года. 
Реальный размер назначенных пенсий за январь-
апрель повысился на 2,5% по сравнению с соответ-
ствующим периодом предыдущего года. 

Однако динамика потребительского спроса ха-
рактеризуется постепенным замедлением. В мае 
2014 г. темп прироста оборота розничной торговли 
составил 2,1% в годовом выражении и объема плат-
ных услуг населению – 0,6% при соответствующих 
показателях на уровне 3,4% и 0,9% годом ранее.  За-
медление темпов оборота розничной торговли об-
условлено сокращением спроса на продовольствие 
на 0,3% в мае в годовом выражении при темпах при-
роста рынка непродовольственных товаров на 4,0%. 
Это обусловлено влиянием роста цен на продоволь-
ственные товары в мае с начала года на 6,9% (в дека-
бре–мае 2013 г. на 4,7%) при сдержанном росте цен 
на непродовольственные товары – 2,5% и на услу-
ги – 2,9%. Индекс потребительских цен в мае 2014 г. 
в годовом измерении составил 107,6% и превысил 
показатель предыдущего года на 02 п.п. Слабая эко-

номическая динамика в январе-мае текущего го-
да в первую очередь была обусловлена действием 
структурных факторов. При этом длительное сниже-
ние объемов инвестиций в ос новной капитал явля-
ется одним из основных факторов замедления роста 
в краткосрочной перспективе. В мае 2014 г. инве-
стиции в основной капитал сократились на 2,6% по 
отношению к соответствующему периоду 2013 г. Па-
дение инвестиций в основной капи тал в текущем го-
ду было обусловлено повы шением экономической 
неопределенности, ухудшением финансового состо-
яния компа ний реального сектора, ужесточени ем 
условий банковского кредитования и усилением от-
тока капитала. 

В 2014 г. продолжилось снижение уровня безра-
ботицы до 4,9% в мае при среднем показателе 5,4% 
за январь-апрель (по методологии МОТ). Индика-
торы состояния рынка труда свидетельствуют об 
увеличении дефицита рабочей силы: уменьшились 
как численность официальных безработных на од-
ну заявленную вакансию, так и доля безработных, 
получающих пособие по безработице. Сохранение 
низкого уровня безра ботицы при замедляющихся 
темпах экономического роста является следствием 
низкой производительности труда. 

При сложившемся уровне и эффективности ис-
пользования основных факторов производства 
Мин экономразвития России и ведущие рейтинго-
вые агентства мира прогнозируют замедление тем-
пов роста ВВП России во II квартале 2014 г. в интер-
вале 100,4–100,6% к соответствующему периоду 
предыдущего года при разбросе годовых оценок в 
интервале 99,0–101,0%.


