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Промышленность
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Промышленность во втором квартале 2023 г. продолжила рост благодаря отраслям, ориентированным
преимущественно на внутренний рынок, а также за счет увеличения спроса на промежуточную продук-
цию для гособоронзаказа.
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Для корректной интерпретации имеющихся
тенденций в отдельных отраслях необходимо
проводить декомпозицию их выпуска на со-
ставляющие: календарную, сезонную, нерегу-
лярную и трендовую1. Содержательный инте-
рес представляет интерпретация последней.
Экспертами Института экономической поли-
тики им. Е.Т.  Гайдара была осуществлена очи-
стка рядов индексов всех отраслей промыш-
ленного производства за 2003–2022 гг. от се-
зонной и календарной компонент и на основе
актуальной статистики, публикуемой Росста-
том по индексам производства в промышлен-
ных секторах экономики, выделена трендовая
составляющая2.

Результаты обработки ряда для индекса
промышленного производства в целом пред-
ставлены на рис. 1. На рис. 2 представлены ре-

зультаты для агрегированных индексов добы-
вающего и обрабатывающего секторов, а так-
же производства и распределения электро-
энергии, газа и воды. Для остальных рядов ре-
зультаты декомпозиции представлены в таб-
лице.

Во втором квартале 2023 г. трендовая со-
ставляющая индекса промышленного произ-
водства показала медленный рост – 1,38%
(июнь 2023 г. по отношению к марту 2023 г.).
При этом для большинства отраслей обраба-
тывающей промышленности, а также для от-
расли «Производство и распределение элек-
троэнергии, газа и воды» наблюдался рост.
В отраслях же «Добыча полезных ископаемых»
и «Производство кокса, нефтепродуктов» в
указанный период была отмечена стагнация
выпуска.
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1 Трендовая составляющая – используемый в литературе устоявшийся термин, однако следует отметить, что эта компонента
не является «трендом» в строгом смысле, используемом в эконометрике при анализе временных рядов, – в данном случае это
именно остаток от выделения из ряда календарной, сезонной и нерегулярной составляющих. Трендовую составляющую
некорректно использовать для прогнозирования временных рядов (для большинства индексов промпроизводства она неста-
ционарна в уровнях и стационарна в разностях), однако она может быть использована для интерпретации краткосрочной
динамики и ее сопоставления с имевшими место событиями.
2 Выделение трендовой составляющей было осуществлено при помощи пакета Demetra с использованием процедуры Х12-ARIMA.
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Рис. 1. Динамика индекса промышленного производства в 2014–2023 гг. (фактические данные
и трендовая составляющая, на начало месяца), в % к среднегодовому значению 2016 г.

Источник: Росстат, расчеты авторов.

Начиная с марта 2023 г. Росстат прекратил
публикацию сведений по объемам добычи
нефти – соответственно, по индексу произ-
водства в отрасли «Добыча нефти и газа», ко-
торый входит в показатель индекса производ-
ства в отрасли топливно-энергетических по-
лезных ископаемых, данные с этого времени.
отсутствуют.

Однако из ежемесячных публикаций Рос-
стата «О промышленном производстве» из-
вестно, что за второй квартал 2023 г. природ-
ного газа было произведено на 15,9% мень-
ше, чем за аналогичный период 2022 г., тогда
как попутного нефтяного газа за этот же вре-
менной интервал было произведено на 7,9%
больше. Снижение добычи природного газа
связано с тем, что во втором квартале 2023 г.
отмечалось рекордное сокращение поставок
газа по трубопроводу «Турецкий поток» (од-
ному из двух работающих маршрутов экспор-
та трубопроводного газа из России в Европу,
вторым вариантом доставки газа является га-
зотранспортная система Украины), вызванное
особенностями ценообразования: экспортная
цена на российский газ корректируется мед-
леннее, чем она снижается на спотовом рынке.
На данный момент переориентация экспорт-
ных потоков на восточное направление не

может в полной мере перекрыть потери спро-
са на газ со стороны ЕС. Даже при наличии
достаточного спроса на азиатском и южном
направлениях проблемой являются текущие
логистические ограничения. В частности, на
сегодня в восточном направлении функцио-
нирует только «Сила Сибири-1», проектная
мощность которого составляет около 50 млрд
куб. м газа в год, что почти в три раза меньше
среднегодового объема экспорта природно-
го газа по трубопроводу в Европу. При расчете
рентабельности строительства новых газопро-
водов необходимо учитывать возможные скид-
ки для стран-импортеров, что может делать
восточное направление в краткосрочном пе-
риоде менее прибыльным.

Россия приняла решение о добровольном
сокращении добычи нефти с марта 2023 г. до
конца 2024 г. дополнительно на 500 тыс. барр./
сут. (без учета газового конденсата) помимо
установленного ОПЕК+ снижения в ответ на
вступившие в силу санкции ЕС: введение «по-
толка цен» и ограничение морских поставок
российской нефти (с 5 декабря 2022 г.) и неф-
тепродуктов (с 5 февраля 2023 г.). Такое ре-
шение было принято для поддержания нефтя-
ных котировок и уменьшения дисконта рос-
сийских сортов нефти. На встрече министров
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Рис. 2. Динамика индексов производства по отраслям в 2014–2023 гг. (фактические данные
и трендовая составляющая, на начало месяца), в % к среднегодовому значению 2016 г.

Добыча полезных ископаемых

Источник: Росстат, расчеты авторов.
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Изменение индекса выпуска по отраслям экономики в июне 2023 г., в %

стран ОПЕК+ в начале июня 2023 г. участники
поддержали данное решение, снизив (с уче-
том решения России) суммарную квоту на
добычу нефти на 1,6 млн барр./сут. с 1 января
2024 г.3. Продление добровольного сокраще-
ния добычи нефти уменьшит предложение

высокосернистой нефти на рынке, что позво-
лит поддержать цены, но может негативно ска-
заться на динамике промышленного произ-
водства в России, поскольку добыча нефти
составляет значительную долю в индексе ее
промышленного производства.

3 48th Meeting of the Joint Ministerial Monitoring Committee / OPEC. 03.04.2023. URL: https://www.opec.org/opec_web/en/
press_room/7120.htm
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Добыча каменного угля за второй квартал
2023 г. выросла на 2,5% по сравнению с пока-
зателем за аналогичный период 2022 г. (при
этом при сравнении показателей за первое
полугодие наблюдалось снижение добычи на
2,2%), добыча бурого угля – на 5%, антраци-
та – на 21,7%, кокса – на 5%, добыча коксую-
щегося угля снизилась на 3,9%. Увеличение
добычи объясняется расширением внутренне-
го спроса – например, наблюдается рост трен-
довой составляющей для электроэнергии, яв-
ляющейся потребителем каменного и бурого
угля. В частности, во втором квартале текуще-
го года в среднем производство электроэнер-
гии на ТЭС в федеральных округах, произво-
дящих электричество в основном на угольном
топливе (Дальневосточном и Северном), вы-
росло по сравнению с соответствующим пе-
риодом 2022 г., а в федеральных округах, про-
изводящих электричество в основном на газо-
вом топливе (Центральном и Северо-Запад-
ном), – сократилось. Кроме того, фиксиро-
вался рост трендовой составляющей в метал-
лургической отрасли, являющейся основным
потребителем антрацита. Рост добычи обес-
печивается также и внешним спросом со сто-
роны Китая, Индии и Индонезии. Однако сто-
ит учитывать наличие инфраструктурных ог-
раничений на линиях железных дорог Дальне-
го Востока, которое продолжает играть клю-
чевую роль в вопросе перенаправления экс-
портных потоков в АТР.

Трендовая составляющая обрабатывающе-
го сектора по итогам второго квартала 2023 г.
показала рост. Наибольшим он стал в отрас-
лях машиностроительного комплекса и метал-
лургии ввиду увеличения спроса на продук-
цию данных отраслей со стороны основных
внутренних потребителей – крупных предпри-
ятий с целью реализации государственных ин-
фраструктурных проектов и государства, фор-
мирующего спрос на продукцию ОПК.

К факторам роста обрабатывающей про-
мышленности также можно отнести влияние
отложенного спроса. Откладывание покупок
и трат, связанных с поездками (по большей

части зарубежными) и развлечениями, нача-
лось в пандемию, далее продолжилось из-за
роста цен на электронику и автомобили, кото-
рый был связан с дефицитом чипов, а в 2022 г.
данную тенденцию поддержала перестройка
торговых потоков. Это повлияло на рост наи-
более ликвидных активов (наличных и средств
на текущих счетах) в структуре сбережений
населения. И любое улучшение ситуации мо-
жет привести к их тратам, так как будет рабо-
тать фактор отложенного спроса – например,
возвращение депозитной и кредитной ставок
к уровням конца 2021 г., когда кредит не вос-
принимался дорогим, а депозит выгодным;
рекордное расширение жилого и инфраструк-
турного строительства в начале года за счет
сдачи замороженных на время пандемии объ-
ектов; реализация мер антикризисной под-
держки населения и бизнеса. Все это, вследст-
вие ухода ряда иностранных производителей
с российского рынка, создает спрос на това-
ры, замещающие освободившиеся доли рын-
ка, в том числе на товары, произведенные оте-
чественными предприятиями.

Единственной отраслью промышленности,
где во втором квартале 2023 г. наблюдался спад
трендовой составляющей, оказалось целлю-
лозно-бумажное производство, где усугуби-
лась проблема с поставками химикатов и тех-
нологического оборудования, а также дейст-
вовал запрет на экспорт древесной массы из
России в ЕС.

В сфере услуг для большинства отраслей
также был отмечен рост трендовой составляю-
щей индексов производства, что объясняется
увеличением потребительского спроса на
фоне ускорения роста зарплат из-за дефицита
работников, однако этот эффект может быть
временным, поскольку существует потенциал
для ускорения инфляции из-за более быстрых
темпов повышения заработных плат по срав-
нению с производительностью труда. Несмот-
ря на уход крупных игроков из непродоволь-
ственного сегмента, в сфере торговли сохра-
нялось расширение оборота за счет увеличе-
ния реальных доходов населения, так же как

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ
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и привычка покупать товары дистанционно.
Медленный спад наблюдался в грузообороте
в результате сокращения поставок полезных
ископаемых, СПГ и нефти, транспортировки
газа по магистральным газопроводам и низ-
кой пропускной способности железнодорож-
ных путей в восточном направлении, вследст-
вие чего невозможно покрыть весь объем вы-
павшего европейского спроса даже при пол-
ной загрузке на этом направлении. Между тем
поднимается вопрос о стимулировании пере-
направления грузопотока на Северный мор-
ской путь (СМП) за счет субсидирования ле-
докольной проводки, однако достижение этой
цели зависит от наличия кораблей ледового
класса в достаточном количестве.

Вместе с динамикой промышленного про-
изводства за второй квартал 2023 г. были опуб-
ликованы и уточненные данные за 2022 г.
Согласно этой информации, трендовая состав-
ляющая индекса промышленного производ-
ства в 2022 г. в среднем росла с темпом
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в 0,02%, хотя по первичным данным наблю-
далось снижение индекса со средним темпом
в 0,2%. В качестве основных причин изменения
данных по индексам производства за 2022 г.
Росстат указывает уточнение оперативных дан-
ных о производстве и отгрузке продукции рес-
пондентами, в частности микропредприятия-
ми. Также были уточнены данные по некото-
рым отраслям сферы услуг.

Основными рисками для российской про-
мышленности в 2023 г. остаются:
• дефицит работников, который является

главным фактором, ограничивающим воз-
можности увеличения выпуска продукции;

• проблемы с логистикой по южным и вос-
точным направлениям как морским, так и
железнодорожным транспортом;

• необходимость налаживания импортоза-
мещения высокотехнологичной продук-
ции, химических реагентов, минеральных
удобрений и другой продукции полностью
из отечественных компонентов. �
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