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Для корректной интерпретации имеющихся
тенденций в отдельных отраслях российской
промышленности необходимо проводить де-
композицию их выпуска на составляющие: ка-
лендарную, сезонную, нерегулярную и трен-
довую2. Наибольший интерес представляет ин-
терпретация последней. Экспертами Института
экономической политики им. Е.Т. Гайдара была
осуществлена очистка рядов индексов всех от-
раслей промышленного производства за
2003–2021 гг. от сезонной и календарной ком-
понент и выделена трендовая составляющая3

на основе актуальной статистики, публикуе-
мой Росстатом по индексам производства в
промышленных секторах экономики.

Результаты обработки ряда для индекса
промышленного производства в целом пред-
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ставлены на рис. 1. На рис. 2 показан результат
для агрегированных индексов добывающего
и обрабатывающего секторов, а также произ-
водства и распределения электроэнергии, газа
и воды. Для остальных рядов результаты де-
композиции представлены в таблице.

По итогам четвертого квартала 2021 г. трен-
довая составляющая индекса промышленно-
го производства показала рост. Вклад в него
внесли все три сектора: добыча полезных ис-
копаемых, обрабатывающие производства,
производство и распределение электроэнер-
гии, газа и воды.

Рост в добывающем секторе был обуслов-
лен увеличением добычи топливно-энергети-
ческих полезных ископаемых (нефти, газа,
угля) и металлической руды. При этом добы-
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1 Авторы выражают признательность М. Турунцевой и Т. Горшковой за помощь в проведении статистического анализа.
2 «Трендовая составляющая» – используемый в литературе устоявшийся термин, однако следует отметить, что данная компо-
нента не является «трендом» в строгом смысле, используемом в эконометрике при анализе временных рядов: в данном случае
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3 Выделение трендовой составляющей было осуществлено при помощи пакета Demetra с использованием процедуры Х12-ARIMA.
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Рис. 1. Динамика индекса промышленного производства в 2014–2021 гг. (фактические данные
и трендовая составляющая, на начало месяца), в % к среднегодовому значению 2016 г.

Источник: Росстат, расчеты авторов.

вающий сектор по итогам 2021 г. не смог пре-
взойти допандемийный уровень, что объяс-
няется ограничениями в нефтедобыче в рам-
ках соглашения ОПЕК+ (нефтедобыча занима-
ет наиболее существенную долю в добываю-
щем секторе).

Добыча нефти с учетом газового конден-
сата расширялась на протяжении всех трех
последних месяцев прошедшего года по
сравнению с аналогичным периодом 2020 г.
(в октябре 2021 г. добыча выросла на 8,9%
по сравнению с октябрем 2020 г., в ноябре
2021 г. – соответственно на 9,3%, в декабре
2021 г. – на 8,6%). Факторы, обеспечивав-
шие рост сектора, остались прежними: вос-
становление мирового спроса на нефть и
ответные действия ОПЕК+ – с августа 2021 г.
начал повышаться согласованный уровень
добычи нефти в рамках сделки (ежемесячно
на 400 тыс. барр./сут., для России увеличе-
ние составило около 100 тыс. барр./сут.4).
Согласно данным Минэнерго обязательства
России по сокращению добычи нефти в рам-
ках соглашения ОПЕК+ были выполнены на
116% по итогам октября 2021 г., на 85% по
итогам ноября 2021 г. и в полном объеме по
итогам декабря 2021 г.

Объемы добычи газа росли на протяжении
всего четвертого квартала 2021 г. (в октябре
2021 г. его добыча выросла на 9,2% по сравне-
нию с октябрем 2020 г., в ноябре 2021 г. – со-
ответственно на 4,8%, в декабре 2021 г. – на
2,8%). Увеличение добычи в этот период было
обеспечено спросом на внутреннем рынке (за
счет роста производства азотных удобрений)
и расширением поставок газа в Китай по тру-
бопроводу «Сила Сибири». Восстановление
экономики Китая после пандемии и необхо-
димость подготовки к Олимпиаде стимулиро-
вали увеличение запасов газа в этой стране (что
вызывалось также острой нехваткой энергети-
ческого угля).

В декабре 2021 г. экспортные поставки газа
выросли относительно аналогичного периода
предшествующего года. Потенциал для увели-
чения спроса на него со стороны Европы со-
храняется: уровень заполненности европей-
ских ПХГ находится на низком уровне: 77% в
октябре 2021 г. против 95% в октябре 2020 г.,
73% в ноябре 2020 г. против 93% в ноябре
2021 г. и 60% в декабре 2021 г. против 80% в
декабре 2020 г.

Добыча угля в четвертом квартала 2021 г.
увеличилась: в октябре 2021 г. она выросла в

4 Данное увеличение продлено до конца января 2022 г. – см.: 23st OPEC and non-OPEC Ministerial Meeting concludes / OPEC.
02.12.2021. URL: https://www.opec.org/opec_web/en/press_room/6736.htm
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Рис. 2. Динамика индексов производства по отраслям в 2014–2021 гг. (фактические данные
и трендовая составляющая, на начало месяца), в % к среднегодовому значению 2016 г.

Добыча полезных ископаемых

Источник: Росстат, расчеты авторов.
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Изменение индекса выпуска по отраслям экономики в 2021 г., в %

годовом выражении на 8,6%, в ноябре 2021 г. –
соответственно на 10,8%, в декабре 2021 г. –
на 4,8%. Одним из основных факторов, про-
должающих оказывать влияние на объемы уг-
ледобычи, является рост спроса на данный
энергоисточник в азиатских и европейских
странах. Этому способствовало повышение
цен на природный газ, сделавшее конкурен-
тоспособной угольную генерацию. Рост спро-

са на уголь со стороны стран Азии был реали-
зован не в полной мере из-за имеющихся ин-
фраструктурных ограничений на Дальнем Вос-
токе, которые не позволяют перевезти весь
дополнительный объем угля на рынок стран
АТР по железной дороге.

Добыча металлической руды расширялась
на протяжении всех трех последних месяцев
2021 г. по сравнению с аналогичными перио-
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дами предыдущего года (в октябре 2021 г. до-
быча выросла на 1,0% по сравнению с октяб-
рем 2020 г., в ноябре 2021 г. – соответственно
на 2,0%, в декабре 2021 г. – на 3,1%). Рост объ-
емов добычи металлических руд был обуслов-
лен как увеличением спроса со стороны внут-
ренних производителей машиностроительной
отрасли, так и за счет экспортных поставок.

Трендовая составляющая обрабатываю-
щего сектора по итогам четвертого квартала
2021 г. показала рост. Основной вклад в эту ди-
намику внесли:
• отрасли легкой и пищевой промышленно-

сти (производство пищевой, текстильной
и кожевенной продукции) – за счет сме-
щения спроса потребителей в более низ-
кий ценовой сегмент (он, как правило, в
большей степени представлен продукци-
ей отечественного, а не иностранного про-
изводства);

• химическая промышленность (производ-
ство лекарственных средств и материалов,
применяемых в медицинских целях; хими-
ческое производство; производство рези-
новых и пластмассовых изделий) – в ос-
новном за счет расширения внутреннего и
внешнего спроса на лекарственные сред-
ства и материалы, применяемые в меди-
цинских целях, а также благодаря внешне-
му спросу на азотные удобрения россий-
ского производства (технология их изго-
товления предполагает использование
большого объема природного газа, и зна-
чительный рост цен на него сделал нерен-
табельным производство данного вида
продукции в Европе, что увеличило спрос
на него из России);

• машиностроение (производство авто-
транспортных средств, прицепов и полу-
прицепов; станкостроение; выпуск метал-
лургического, горнодобывающего обору-
дование, сельскохозяйственной техники;
производство авиационной техники; судо-
строение) – за счет отложенного спроса,
дефицита предложения на рынке и мер
государственной поддержки.

Отрицательную динамику сохранила трен-
довая составляющая платных услуг населению.
Ее возможной причиной стали сохранявшие-
ся в начале четвертого квартала 2021 г. ограни-
чения, связанные с пандемией. Трендовая со-
ставляющая грузооборота показала околону-
левые темпы роста: отрицательный вклад в та-
кую динамику к концу 2021 г. внесли железно-
дорожные перевозки и перевозки автотранс-
портом (рост здесь в основном обеспечива-
ется за счет сырьевых товаров – угля, тогда как
экспортное направление в страны АТС испы-
тывало в этот период инфраструктурные огра-
ничения по наращиванию его объемов). Рост
показали авиаперевозки (по сравнению с до-
пандемийным уровнем они увеличились в три
раза): авиакомпании перевозят грузы вместе с
пассажирами на пассажирских рейсах, но ко-
гда весной 2020 г. были введены запреты на
пассажирские перевозки, товары все равно
нужно было продолжать перемещать и дан-
ный вид перевозок начал расти в общей струк-
туре, чем был отмечен и 2021 г.

В оптовой и розничной торговле был за-
фиксирован медленный рост. В оптовой тор-
говле – в основном за счет увеличения про-
даж лекарственных средств и медицинских
материалов, химических удобрений, транс-
портных средств, машин и оборудования; в
розничной – за счет роста продаж непродо-
вольственных товаров на фоне резкого уско-
рения потребительского кредитования.

По результатам анализа трендовых состав-
ляющих рядов индексов промышленного про-
изводства и других связанных отраслей мож-
но заключить, что основные факторы риска
замедления роста промышленности остались
прежними: ухудшение эпидемиологической
ситуации внутри страны и в странах, с которы-
ми Россию связывают крупные торговые пото-
ки (учитывая, например, экспорт продукции
металлургической и химической промышлен-
ности в Китай); повышение цен на сырьевые
товары на мировых биржах; прекращение го-
сударственных программ и мер, стимулирую-
щих потребительский спрос.
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В 2022 г. в российской промышленности
можно ожидать сохранения положительной
динамики производства, но с более низкими
темпами роста, чем в 2021 г. Это следует объ-
яснить тем, что ожидается замедление роста
всей мировой экономики из-за ужесточения
денежно-кредитной политики в крупнейших

странах мира и постепенного ослабления вос-
становительных эффектов после пандемии, в
связи с чем вероятно снижение ажиотажа на
сырьевых рынках. При этом стоит учитывать
фактор неопределенности, связанный с воз-
можным появлением новых штаммов коро-
навирусной инфекции. 
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